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SUPLEMENTO DEFINITIVO,

Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de
Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las Leyes de otros paises.
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Scotiabank Inverlat, S.A., Banco Invex, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, Institucién de Banca Mdiltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Invex Grupo Financiero, Fiduciario
FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS ESTABLECIDO POR
BANCO INVEX, SA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO, EN
SU CARACTER DE FIDUCIARIO Y POR SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA,
POR UN MONTO REVOLVENTE DE HASTA $10,000'000,000 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION TOMANDO COMO REFERENCIA EL VALOR DE LA UDI,
EN CADA FECHA DE EMISION, SIN QUE EL MONTO CONJUNTO DE LAS EMISIONES VIGENTES EN
CUALQUIER FECHA PUEDA EXCEDER DEL MONTO AUTORIZADO, POR MEDIO DEL PRESENTE SE
LLEVA A CABO LA PRIMERA EMISION DE 24,944,202 (VEINTICUATRO MILLONES NOVECIENTOS
CUARENTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS DOS) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS QUE SE
DESCRIBE EN ESTE SUPLEMENTO, CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN 00/100 PESOS M.N.) CADA
UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:
$2,494°420,200.00 (dos mil cuatrocientos noventa y cuatro millones cuatrocientos veinte mil doscientos pesos
00/100 M.N.)

Clave de Pizarra: SCOTICB 08

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
24,944,202 (veinticuatro millones novecientos cuarenta y cuatro mil doscientos dos) Certificados Bursatiles
Fiduciarios

Los términos iniciados con mayuscula tendran el mismo significado que los utilizados en el Prospecto de
Colocaciéon y en el Fideicomiso Emisor, los cuales seran adicionales a los términos definidos en este
Suplemento.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

Fiduciario Emisor: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.
Fideicomitente: Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, Unicamente con
respecto al reembolso del valor nominal de los mismos y los rendimientos que se devenguen.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Los Tenedores de la Constancia.

Acto constitutivo: La emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectla por parte del Fiduciario
Emisor como fiduciario del fideicomiso irrevocable nimero F/744 de fecha 12 de marzo de 2008, celebrado con
el Fideicomitente, con la comparecencia del Representante Comdn. Dentro de los fines del Fideicomiso se
encuentra la emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como la adquisicion y cobranza de Créditos
Hipotecarios.

Patrimonio del Fideicomiso: El Patrimonio del Fideicomiso base de la Emisién se integra principalmente por (i)
por la Aportacién Inicial; (ii) por todos y cada uno de los Créditos Hipotecarios que seran cedidos al Fiduciario,
para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Cesién, junto con sus frutos, productos y
accesorios, y que se identifican en forma individual en el Anexo “F” del Contrato de Fideicomiso junto con el
beneficio de los Seguros, el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth y cualesquiera otros
accesorios que les corresponden de conformidad con sus términos y condiciones y todo cuanto de hecho y por



derecho les corresponde, con excepcion de las Cantidades Excluidas; (iii) por todos y cada uno de los créditos
hipotecarios que sean cedidos por el Fideicomitente como reemplazo de Créditos no Elegibles de conformidad
con el Contrato de Cesion, sus frutos, productos y accesorios, incluyendo la Cobranza relacionada con los
mismos, junto con el beneficio de los Seguros, el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth y
cualesquiera otros accesorios que les correspondan de conformidad con sus términos y condiciones y todo
cuanto de hecho y por derecho les corresponde, asi como las cantidades pagadas por el Fideicomitente al
Fiduciario en el caso de la readquisicion de un Crédito Hipotecario bajo los términos de dicho contrato; (iv) por
las cantidades que el Fideicomitente entregue al Fiduciario, incluyendo, sin limitacién: (a) el monto de la
Aportacion Inicial, y (b) cualquier cantidad que el Fideicomitente entregue al Fiduciario por concepto del
reembolso parcial de la contraprestacion que corresponda a un Crédito no Elegible en términos del Contrato de
Cesion; (v) por las cantidades recibidas del Fideicomitente, en caso de que ejerza su derecho establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (vi) por todas las cantidades que sean depositadas por el Administrador en la Cuenta
de Cobranza y en la Cuenta General bajo los términos del Contrato de Administracion (incluyendo las cantidades
que puedan derivarse del Convenio de Colaboracion por lo que se refiere a los Créditos Hipotecarios con Apoyo
Infonavit); (vii) por todas las cantidades que sean recibidas de Genworth al amparo del Contrato de Seguro de
Crédito a la Vivienda Genworth, y por las Aseguradoras, en términos de los Seguros; (viii) por todas las
cantidades que sean recibidas del Administrador en términos de lo establecido el Contrato de Administracion por
la venta de Créditos Hipotecarios Vencidos; (ix) por los derechos derivados de cada Hipoteca sobre cada uno de
los Inmuebles que garantizan cada uno de los Créditos Hipotecarios que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso de tiempo en tiempo; (x) por el Producto de Liquidacion que resulte de la ejecucion de un Crédito
Hipotecario Vencido (incluyendo sin limitacion la enajenacion de cualquier Inmueble Adjudicado, si lo hubiere);
(xi) por el importe obtenido por la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el mercado de valores,
el cual sera entregado al Fideicomitente de conformidad con el Contrato de Fideicomiso; (xii) por el importe de
todas las cantidades y valores depositados en la Cuenta de Cobranza, la Cuenta General y en [a Cuenta de
Reserva para el Pago de Intereses; (xii) por los valores en que se invierta el Patrimonio del Fideicomiso, los
rendimientos que generen dichas inversiones y cualesquiera otros rendimientos que se generen en virtud de la
inversion de los recursos disponibles con que cuente el Fideicomiso en cualquier momento; (xiv) por todas las
cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente al Fideicomiso distintos a los antes
referidos, previa conformidad del Fiduciario. Ninguna persona, fisica 0 moral, distinta del Fideicomitente, podra
efectuar aportaciones al Fideicomiso, sin perjuicio del esquema de substituciones y cesiones de Créditos
Hipotecarios previsto en el Contrato de Cesion; (xv) por la totalidad de los Expedientes de Crédito y Documentos
Adicionales relacionados con los Créditos Hipotecarios; (xvi) por la totalidad de los derechos y acciones
derivadas de los Documentos de la Operaciéon (incluyendo, sin limitaciéon y en la medida en que se relacionen
con los Créditos Hipotecarios y el Contrato de Depésito); (xvii) por los frutos, productos y accesorios de todos los
bienes y derechos descritos en el Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién los recursos que se obtengan de las
Inversiones Permitidas; y (xviii) por los derechos derivados del Convenio de Colaboracion y los Inmuebles
Adjudicados.

Derechos que confieren a los Tenedores: Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el
derecho al cobro del principal e intereses, segln corresponda, adeudados por el Fiduciario como Emisor de los
mismas, en los términos descritos en el Fideicomiso y en €l titulo respectivo, desde la Fecha de Emisién hasta la
fecha del reembolso total de su valor nominal. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran Unicamente con
los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso.

Clave de Pizarra: SCOTICB 08.

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Importe de ia Emision: $2,494'420,200.00 (dos mil cuatrocientos noventa y cuatro millones cuatrocientos veinte
mil doscientos pesos 00/100 M.N.).

Numero de Emisién al amparo del Programa: Primera Emisién.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios: $100 (Cien Pesos 00/100 M.N.).

Monto Total Autorizado del Programa con caracter Revolvente: $10,000'000,000.00 (Diez mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, tomando como referencia el valor de la UDI en cada Fecha de
Emisién, sin que el monto conjunto de las Emisiones vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto
autorizado.

Plazo de vigencia del Programa: El Programa tendra una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha de
autorizacion del Programa por parte de la CNBV.



Plazo de vigencia de la emision: 7,377 dias contados a partir de la Fecha de Emisién, es decir, 20.49 afos
contados a partir de la Fecha de Emision.

Fecha de Publicacién de la convocatoria de Subasta: 12 de marzo de 2008.

Fecha de Subasta: 13 de marzo de 2008.

Fecha de Publicacién de los Resultados de Subasta: 13 de marzo de 2008.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién con fines Informativos: 14 de marzo de 2008.

Fecha de Emision: 14 de marzo de 2008,

Fecha de Registro en Bolsa: 14 de marzo de 2008.

Fecha de Liquidacion: 14 de marzo 2008.

Fecha de Vencimiento: 25 de mayo de 2028.

Fecha y Horario para la Recepcion de Posturas en Relacion con la Oferta Publica de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios: La fecha para la recepciéon de Posturas para participar en la Subasta para la adquisicion
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es el 13 de marzo de 2008. El horario para ingresar Posturas sera de
las 10:00 a.m. y hasta las 11:59 a.m.

Tipo de Subasta: Tasa Unica.

Forma de presentacién de Posturas de compra y asignacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios:
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se colocaran mediante un proceso de Subasta publica en el sistema de
cdmputo de intercambio de informacién, instrucciones y datos desarrollado por Scotia Inverlat, denominado
SCOTIATRADE. Las bases y reglas para participar en el proceso de Subasta se encuentran a disposicién del
publico en general, en este Suplemento, mismo que podra ser consultado a través de en la pagina de Internet de
la BMV en www.bmv.com.mx o del Emisor en |a siguiente direccién www.invex.com.mx o del Fideicomitente en la
siguiente direccién www.scotiabank.com.mx.

Recursos netos producto de la Emision: $2,466'106,864.27 (Dos Mil Cuatrocientos Sesenta y Seis Millones
Ciento Seis Mil Ochocientos Sesenta y Cuatro Pesos 27/100 M.N.).

Caracteristicas de los Créditos Hipotecarios: Los Creditos Hipotecarios que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso cuentan con las siguientes caracteristicas a la Fecha de Corte:

Concepto Monto
Numero de Créditos 2,327
Saldo Insoluto Inicial: MXP $2,801,265,849
Saldo Promedio Inicial: MXP $1,203,810
Saldo Insoluto Actual: MXP $2,628,786,265
Saldo Promedio Actual: MXP $1,129,689
Valor Promedio de Propiedad: MXP $1,768,393
Tasa de Interés Promedio Ponderado Actual 11.31%
Promedio del Servicio de la Deuda en Ingresos (DTI): 26.50%
Plazo Promedio Ponderado Original: Meses 208 meses
Plazo Promedio Ponderado Remanente; Meses 192 meses
Antigliedad Promedio: 16 meses
LTV Promedio Ponderado Original; 71.64%
LTV Promedio Ponderado Actual: 68.52%
Cobertura de Seguro de crédito a la Vivienda 1.80%

PTI Promedio Ponderado Actual: 18.00%
Estados con Mayor Presencia

Distrito Federal 35.02%
Nuevo Ledn 14.94%
Estado de México 11.00%
Jalisco 10.55%
Tipo de Crédito

Pagos Reducidos 67.4%
Pagos Oportunos 32.6%




Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth: Los Créditos Hipotecarios Garantizados contaran con
un seguro de crédito a la vivienda por medio del cual Genworth Mortgage Insurance Corporation cubrird un
porcentaje del monto de principal y de los intereses ordinarios devengados, vencidos y no pagados derivados de
un Crédito Hipotecario Garantizado. El Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth cubrird hasta el
1.80% (uno punto ochenta por ciento) del principal e intereses ordinarios devengados, vencidos y no pagado del
total de los Créditos Hipotecarios.

Aforo Inicial: 5.11% (Cinco punto once por ciento).

Aforo Objetivo: Sera el Porcentaje de Aforo igual a 6.3% (Seis punto tres por ciento), que debera ser alcanzado
cuando se llegue al Porcentaje Objetivo. El aforo inicial al momento de la Emision sera igual a 5.11% (cinco
punto once por ciento).

Porcentaje Objetivo: Sera el saldo insoluto de Certificados Bursatiles Fiduciarios que represente el 93.7%
(Noventa y tres punto siete por ciento) del saldo insoluto de todos los Créditos Hipotecarios Vigentes.

Intereses y procedimiento de calculo: A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su
totalidad, los Certificados Bursatiles Fiduciarios generaran intereses sobre el Saldo Insoluto de Principal a la
Tasa de Interés. El Representante Comun determinara para cada Fecha de Pago el monto de intereses a pagar
de conformidad con el procedimiento de calculo que se describe en el apartado “Forma de Calculo de Intereses”
de este Suplemento.

Reserva para el Pago de Intereses El Fiduciario constituira una reserva para asegurar el pago de los intereses
relativos al siguiente periodo, que sera equivalente a 3 veces el Monto de Pago de Intereses de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios correspondientes a la fecha de pago inmediata anterior.

La Reserva para el Pago de Intereses se constituira: (i) en un 80% con el Producto de la Colocacion antes de
liquidar a Scotiabank la contraprestacion por la cesién de los Créditos Hipotecarios, en términos del Contrato de
Cesion, v (ii) el 20% restante se fondeara con el efectivo excedente de las Distribuciones, una vez alcanzado el
Aforo Objetivo.

INTERESES MORATORIOS: LA PRESENTE EMISION NO CONTEMPLA EL PAGO DE INTERESES
MORATORIOS.

Fecha de Pago de Principal: El monto de principal bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios serd pagado en la
Fecha de Vencimiento, sujeto a ia posible amortizacion anticipada de dicho monto principal, segun se describe
en este Suplemento.

Fecha de Pago de Intereses: Los intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagados en cada
Fecha de Pago vy, en el caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil inmediato posterior.
Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagados el
dia 25 de cada mes calendario de cada afio en que el Fideicomiso esté vigente, y en caso de que cualquiera de
dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato posterior, en el entendido que la primera Fecha de
Pago sera el 25 de abril de 2008.

Tasa de Interés Fija: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios devengaran intereses sobre su valor nominal
ajustado a una tasa de interés bruta anual de 9.15% (nueve punto quince) por ciento, la cual se mantendra fija
durante la vigencia de la Emision.

Amortizacién Anticipada de Principal: En cada fecha de pago de intereses, con la cobranza de los Créditos
Hipotecarios, una vez liquidados los gastos e intereses mensuales, cubierto el Aforo Objetivo y las Reservas, el
Fiduciario podra realizar amortizaciones parciales anticipadas respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Cada amortizacion anticipada de principal sera aplicada a prorrata entre la totalidad de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Prima por Amortizacion Anticipada: En caso de Amortizacién Anticipada de Principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, no se pagara prima alguna.

Fuente de Pago: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran exclusivamente con los recursos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso.

EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SERA RESPALDADO EXCLUSIVAMENTE
POR EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO DE LA PRESENTE EMISION Y NO POR EL PATRIMONIO O
GARANTIA DE TERCERO ALGUNO. NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDEICOMITENTE, NI BNS, RESPALDAN
CON SU PATRIMONIO LA EMISION.

Obligaciones de hacer: Durante el plazo de vigencia de la Emision y hasta que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios sean totalmente amortizados, el Emisor tendra a su cargo las obligaciones de hacer que se
establecen en el presente Suplemento.



Derecho de Readquisicidon: En caso de que el saldo total insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea
menor al diez por ciento (10%) del valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre,
el Fideicomitente podra readquirir la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso. S6lo en este caso el Fiduciario
aceptara aportaciones adicionales del Fideicomitente para tal proposito. Si este evento se actualiza, el
Fideicomitente debera aportar al Patrimonio del Fideicomiso, antes de |a siguiente Fecha de Pago, una cantidad
igual a la suma de (i) el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en ia proxima Fecha
de Pago, mas (ii) el monto total de los intereses devengados y no pagados para la proxima Fecha de Pago, mas
(iii) el monto de todos los Gastos Mensuales que venzan en la préxima Fecha de Pago. Una vez que el Fiduciario
reciba dichas cantidades las aplicara, en la siguiente Fecha de Pago a la liquidacion total de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Causa de Incumplimiento: Se considerara que ha ocurrido una Causa de incumplimiento cuando en la Fecha
de Vencimiento no se pague integramente el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Todas las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran conforme a
lo establecido en el Titulo y Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Régimen fiscal: La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos
por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 160 y 58, respectivamente, de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, v (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Sin
perjuicio de lo anterior, los inversionistas deberan consultar, en forma independiente, a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicion, el mantenimiento o la venta de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles Fiduciarios antes de realizar cualquier inversion en los
mismos. E! régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. a los Certificados Bursatiles Fiduciarios:
“mxAAA” (Escala Nacional): La deuda calificada "mxAAA" que es el grado mas alto que otorga Standard &
Poor's, en su escala CaVal, indica que la capacidad de pago, tanto de intereses como del principal, es
sustancialmente fuerte.

Calificaciéon otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a los Certificados Bursatiles Fiduciarios:
“AAA(mex)”. La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacién asignada por Fitch México en su
escala de calificaciones domeésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros
emisores 0 emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas
por el gobierno federal.

Calificacion otorgada por Moody’s México, S.A. de C.V. a los Certificados Bursatiles Fiduciarios:
"Aaa.mx”, es decir, los emisores o emisiones calificadas Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas fuerte y la
menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Lugar y forma de pago de principal e intereses: Toda vez que el Indeval, en los términos del articulo 282 de la
LMV, tendrd la custodia y la administracién de los titulos que amparen los Certificados Bursatiles Fiduciarios
emitidos al amparo del Programa que sea materia de Oferta Publica, tanto el reembolso del valor nominal como
el pago de intereses se efectuard en esta Ciudad de México, Distrito Federal, en las oficinas de Indeval, ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 contra la entrega de las constancias al
efecto expedidas por la depositaria. Asimismo, los pagos se podran realizar mediante transferencia electrénica
de fondos.

Posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios
podran ser libremente adquiridos por cualquier persona fisica o moral de nacionalidad mexicana o extranjera,
cuando su régimen de inversion lo prevea.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el suplemento y
en especial, la incluida bajo "Factores de Riesgo”.

Legislacion Aplicable: La legislacion aplicable a cada una de las Emisiones que se realicen bajo el Programa,
sera la LMV, las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes
del Mercado de Valores publicadas por la CNBV en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, la
LGTOC, la LIC, y demas disposiciones legales que resulten aplicables

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

EL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO Y BNS NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL



PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO CORRESPONDIENTE RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR
INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO A RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL
FIDUCIARIO O A BNS EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.

PLATAFORMA DE INTERNET PARA LA SUBASTA
INTERMEDIARIO COLOCADOR Y COORDINADOR DE LA SUBASTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS:

% Scotia Capital VS fotiatrade

Un Product clusi
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., ) n 0 ex vo de
Gr Financiero Scoliabank Inverlat Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
upo clero n Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios objeto de la presente oferta pabiica forman parte del Programa, el cual fue autorizado por la CNBV y
se encuentran inscritos bajo el No. 2362-4.15-2008-035-01 en el RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV.

Adicionalmente a la emisién y colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios entre el gran publico inversionista, el Fiduciario suscribira
una Constancia, misma que sera entregada directamente al Cedente, sin que exista oferta publica de la misma.

La Constancia no sera inscrita en el RNV y por lo tanto no seran materia de intermediacion en el Mercado de Valores, sin embargo podra ser
negociada de forma directa por el titular de la misma.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto de Colocacién y este Suplemento, los cuales son complementarios, se encuentran a disposicion con el Intermediario Colocador
y también podran consultarse en Internet en la pagina www.bmv.com.mx, en www.cnbv.gob.mx, asi como en la pagina del Emisor en
www.invex.com.mx o en la pagina del Fideicomitente www.scotiabank.com.mx

México, D.F., a 14 de marzo de 2008.
Autorizacion para su publicaciéon CNBV No. 153/17154/2008 de fecha 7 de marzo de 2008.

* Scotia Capital es una marca de The Bank of Nova Scotia y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, es un usuario autorizado de la marca.
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LOS ANEXOS DEL PRESENTE SUPLEMENTO FORMAN PARTE INTEGRAL DEL MISMO.

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA
AUTORIZADO POR LA CNBV, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE
CONJUNTAMENTE.

TODOS LOS TERM!NOS UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO QUE NO SEAN DEFINIDOS
EN FORMA ESPECIFICA, TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL PROSPECTO
Y EN EL FIDEICOMISO.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO, como
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR EL
FIDUCIARIO, POR SCOTIABANK Y POR EL INTERMEDIARIO COLOCADOR.

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN EL PROGRAMA, INCLUYENDO AL FIDUCIARIO, EL
FIDEICOMITENTE, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL
ADMINISTRADOR Y EN SU CASO, BNS, NO TENDRAN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE
LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, CON
EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS QUE DEBA HACER CON CARGO AL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
EMISOR RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS
BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO
TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR PAGO ALGUNO A DICHOS PARTICIPANTES EN LA EMISION.

10



I. INFORMACION GENERAL
L.1. Glosario de Términos y Definiciones

En adicion a los términos y definiciones establecidos en el Prospecto, para efectos del presente
Suplemento, los términos con mayuscula inicial que se sefialan en el mismo tendran el significado que se
les atribuye en su forma singular y/o plural y que se presentan en la siguiente lista.

Cualquier posible inversionista interesado en participar en la adquisicién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios a través del proceso de Subasta para la presentacion de Posturas y asignacion de los valores a
gue se refieren las Bases y este Suplemento; conviene que los siguientes términos tendran los significados
y alcances que aqui se estipulan.

“Agencias Significa, en forma conjunta, las sociedades denominadas Standard & Poor’s,
Calificadoras” S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V. y Moody’'s de México, S.A. de C.V., o

cualquier otra agencia calificadora que substituya a cualquiera de ellas,
quienes determinaran la Calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Apoyo Infonavit” Significa, el beneficio que tienen los derechohabientes del Infonavit, que les
permite disponer de sus aportaciones patronales (5% del saldo integrado) para
adquirir un Inmueble. Las aportaciones bimestrales se utilizan para reducir
plazo 0 mensualidad del Crédito Hipotecario. En caso de desempleo el Saldo
de la Subcuenta de Vivienda (segun dicho término se define en el Convenio de
Colaboracién) se utilizara para cubrir sus mensualidades mientras recupera su
capacidad de pago.

“Banco de México” Significa, el banco central de México que fue establecido por la Ley del Banco
de México publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de diciembre de
1993.

“Bases” Significa, las bases generales del proceso de Subasta para la presentacion,

asignacion y adquisicion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, elaboradas
por Scotia Inverlat, en las que se describen las reglas, términos y condiciones
para participar en la Subasta para la colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Las bases para participar en el proceso de Subasta se encontraran
a disposicion del publico en general en el Suplemento al Prospecto del
Programa, mismo que podra ser consultado a través de la pagina de Internet
de la CNBV en la siguiente direccion: www.cnbv.gob.mx; en la pagina de
Internet de la BMV en la siguiente direccién www.bmv.com.mx, en el portal del
Fiduciario en la siguiente direccién www.invex.com.mx y en el portal del
Fideicomitente en la siguiente direccion www.scotiabank.com.mx.

“Calificacién de los Significa, la calificacién otorgada a los Certificados Bursatiles Fiduciarios por
Certificados Bursatiles las Agencias Calificadoras.
Fiduciarios”

“Cantidades Excluidas” Significa, (a) cualquier cantidad devengada (sin importar cuando ésta sea
efectivamente cobrada por el Administrador) con respecto a los Créditos
Hipotecarios con anterioridad a (e incluyendo) la Fecha de Corte, incluyendo,
sin limitacion, (i) cualquier pago de principal devengado hasta (e incluyendo) la
Fecha de Corte, (ii) cualquier indemnizacion devengada en relacion con los
Seguros antes de (e incluyendo) la Fecha de Corte, vy (iii) el producto de la
venta o cesion de cualquier Crédito Hipotecario o parte del mismo devengada
antes de (e incluyendo) la Fecha de Corte y (b) intereses ordinarios y
moratorios y comisiones devengados (sin importar cuando se hayan pagado)
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“Cantidades Incluidas”

“Causa de
Incumplimiento”

“Cinta de Cobranza”

“Clave de Acceso”

“Comision por
Administracion”

“Constancia”

“Contrato de
Administracién”

“Contrato de Cesion”

“Contrato de Cesiones
Adicionales”

“Contrato de
Fideicomiso”

antes de (e incluyendo) la Fecha de Cierre.

Significa, (a) cualquier cantidad devengada (sin importar cuando ésta sea
efectivamente cobrada por el Administrador) con respecto a los Créditos
Hipotecarios en o en cualquier momento después de (y sin incluir) la Fecha de
Corte, incluyendo, sin limitacion, (i) cualquier pago de principal devengado a
partir de (sin incluir) la Fecha de Corte, (ii) cualquier indemnizacién devengada
en relacion con los Seguros a partir de (sin incluir) la Fecha de Corte, v (iii) el
producto de la venta o cesién de cualquier Crédito Hipotecario o parte del
mismo devengada después de la Fecha de Corte y (b) intereses ordinarios y
moratorios y comisiones devengados (sin importar cuando se hayan pagado) a
partir de (sin incluir) la Fecha de Cierre.

Significa, que en la Fecha de Vencimiento no se pague integramente el Saldo
Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Significa, el archivo electrénico que contenga toda la informacién actualizada
de cada uno de los Créditos Hipotecarios.

Significa, el conjunto de caracteres alfabéticos y/o numéricos determinados por
el Emisor, Scotia Inverlat y cada uno de los Postores, necesarios para tener
acceso a SCOTIATRADE, presentar Posturas, participar en la Subasta vy
consultar informacién diversa de la colocaciéon de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Significa, la contraprestacién que el Administrador tiene derecho a percibir en
Términos del Contrato de Administracion.

Significa, las constancias de derechos al remanente del Patrimonio del
Fideicomiso, suscritas por el Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso.

Significa, el contrato de administracidon y cobranza que celebrara el Fiduciario y
el Administrador, para que éste como Administrador lleve a cabo la
administracién y cobranza de los Créditos Hipotecarios y sus accesorios,
incluyendo las Hipotecas, los Seguros, los derechos derivados del Contrato de
Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth y del Convenio de Colaboraciéon en
caso de los Créditos Hipotecarios con Apoyo Infonavit, segin sea el caso,
mediante una comisién mercantil con responsabilidad del Fiduciario.

Significa, el contrato de cesion irrevocable, en términos del Contrato de
Fideicomiso, celebrado en escritura publica entre Scotiabank, como cedente, y
el Fiduciario, como cesionario, por medio del cual Scotiabank cede a favor del
Fiduciario, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso sus derechos sobre
los Créditos Hipotecarios, y sus accesorios, incluyendo, las Hipotecas, los
Seguros y los derechos derivados del Contrato de Seguro de Crédito a la
Vivienda Genworth.

Significa, el contrato de cesién celebrado en escritura publica por medio del
cual Scotiabank substituya un Crédito Hipotecario con otro Crédito Hipotecario
junto con el beneficio de sus accesorios, incluyendo las Hipotecas, los Seguros
y los derechos derivados del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda
Genworth, conforme a lo establecido en el Contrato de Cesion.

Significa, el contrato de fideicomiso irrevocable niUmero F/744 celebrado por
Scotiabank en su caracter de fideicomitente, el Fiduciario, con Ila
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“Contrato de Sequro de
Crédito a la Vivienda
Genworth”

“Convocatoria Publica”

“Créditos
Hipotecarios”

“Crédito Hipotecario
Vencido”

“Crédito Hipotecario
Vigente”

“Créditos Hipotecarios
Garantizados”

“Cuenta de Reserva

para el Pago de
Intereses”

“Cuenta General”

"Custodio”
“Dglares”

“Correo Electrénico”

comparecencia del Representante Comun de los tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, de fecha 12 de marzo de 2008, constituido con el fin
principal de emitir los Certificados Bursatiles Fiduciarios entre el gran publico
inversionista.

Significa, respecto a los Créditos Hipotecarios Garantizados el contrato de
seguro de crédito a la vivienda de fecha 13 de septiembre de 2006 celebrado
entre el Administrador y Genworth, por medio del cual Genworth cubrira hasta
el 1.80% (uno punto ochenta por ciento) del principal e intereses ordinarios
devengados, vencidos y no pagado del total de los Créditos Hipotecarios, en
términos del Contrato de Fideicomiso.

Significa, la notificacién de caracter masivo que efectuara el Fiduciario para dar
a conocer a los Postores y al publico en general la realizaciéon de la Subasta y
las caracteristicas de la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Significa, los contratos de crédito con garantia hipotecaria y sus accesorios,
incluyendo los Seguros y el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda
Genworth, correspondientes a cada uno de dichos créditos, incluyendo los
Créditos Hipotecarios con Apoyo Infonavit y sus accesorios, originados y
administrados por Scotiabank, que se listan en el Contrato de Fideicomiso y
que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Significa, un Crédito Hipotecario con respecto del cual mas del equivalente de
tres (3) pagos mensuales previstos en el contrato de crédito respectivo se
encuentra pendiente de pago més alla de la fecha debida conforme al mismo
(incluyendo, sin limitacion, todas las cantidades que por concepto de principal,
intereses ordinarios, comisiones, primas de Seguros, la contraprestacion a
Genworth en términos del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda
Genworth, en su caso, y las primas por cualquier otra cobertura, en su caso).

Significa, un Crédito Hipotecario con respecto del cual no haya mas de 3 (ires)
pagos mensuales previstos en el contrato de crédito respectivo que se
encuentren pendientes de pago mas alla de la fecha debida conforme al mismo
(incluyendo, sin limitacién, todas las cantidades que por concepto de principal,
intereses ordinarios, comisiones, primas de Seguros, la contraprestacion a
Genworth en términos del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda
Genworth, en su caso, y las primas por cualquier otra cobertura, en su caso).

Significa, el 1.80% (uno punto ochenta por ciento) de los Créditos Hipotecarios
que se encuentran garantizados en términos del Contrato Seguro de Crédito a
la Vivienda Genworth.

Significa, la cuenta en la que se depositen las cantidades de efectivo que
debera constituir el Fiduciario, para los fines descritos en el Contrato de
Fideicomiso.

Significa, la cuenta a nombre del Fideicomiso y manejada por el Fiduciario que
operard segun se establece en el Contrato de Fideicomiso.

Significa, Total Information Management, S.A. de C.V.
Significa, la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Significa, el sistema de intercambio de informacién entre usuarios de sistemas
de computo y medios electronicos de comunicacion, mediante la asignacion de
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“Fecha de Cierre”

“Fecha de Corte”

“Fecha de
Determinacion”

“Fecha de Emisién”

“Fecha de Liquidacién”
“Fecha de Pago”

“Fecha de Publicacion
de la convocatoria de
Subasta”

“Fecha de subasta”

“Fecha de
Vencimiento”

“Fideicomiso o
Fideicomiso Emisor”

“Fideicomisarios en
Primer Lugar”

“Fideicomisario en
Sequndo Lugar”

“Fideicomitente”

“Fiduciario”

“Garante”

“Garantia Genworth”

“Gastos de Cobranza”

claves electrénicas personalizadas.

Significa, el dia en el que se lleve a cabo la liquidacion de la colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en 1a BMV.,

Significa, el 18 de febrero de 2008.

Significa, en relaciéon a cada Fecha de Pago, el segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Pago respectiva.

Significa, el 14 de marzo de 2008.
Significa, el 14 de marzo de 2008.
Significa, el dia 25 de cada mes calendario de cada afio en que el Fideicomiso
esté vigente, y en caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia
Habil, el Dia Habil inmediato posterior, en el entendido que la primera Fecha de

Pago sera el 25 de abril de 2008.

Significa, el 12 de marzo de 2008.

Significa, el 13 de marzo de 2008.

Significa, el 25 de mayo de 2028.

Significa, el fideicomiso numero F/744 constituido mediante el Contrato de
Fideicomiso, junto con las modificaciones que sean acordadas en el futuro de
acuerdo con lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso.

Significa, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Significa, los tenedores de la Constancia.

Significa, Scotiabank.

Significa, Banco Invex, S.A., Institucibn de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario o la institucion que lo sustituya de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

Significa, Genworth en términos del Contrato de Seguro de Crédito a la
Vivienda Genworth.

Significa, la garantia respecto a los Créditos Hipotecarios Garantizados que se
deriva del contrato de seguro de crédito a la vivienda de fecha 13 de
septiembre de 2006 celebrado entre el Administrador y Genworth, por medio
del cual Genworth cubrira hasta el 1.80% (uno punto ochenta por ciento) del
principal e intereses ordinarios devengados, vencidos y no pagado del total de
los Créditos Hipotecarios, en términos del Contrato de Fideicomiso.

Tienen el significado que se les atribuye en el Contrato de Administracion.
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“Gastos Mensuales”

“Genworth”

“Hora”

“Intermediario
Colocador” o “Scotia
Inverlat” o
“Coordinador”

“lnversiones
Permitidas”

“Inversionistas
Potenciales”

“Mecanismo de
Subasta”

“Medios Electronicos

de Comunicacién”

Significa, los gastos correspondientes a un Periodo de Cobranza, pagaderos
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en el orden que se indica en funcion
de las cantidades disponibles en la Cuenta General:

(i) los honorarios del Fiduciario,
(i) los honorarios del Representante Comun,

(iii) los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables, para mantener el registro de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV y su listado en la BMV, y
aquellos derivados de cualquier publicacién,

(iv) la Comisién por Administracion,

(v) los gastos derivados de los honorarios del auditor independiente que
elabore el dictamen anual sobre el Patrimonio del Fideicomiso en el
mes que corresponda y

(vi) los honorarios de las Agencias Calificadoras.
Significa, Genworth Mortgage Insurance Corporation.

Significa, la hora del Centro segun el Centro Nacional de Metrologia, la cual
podra ser consultada en la siguiente direccion de Internet: www.cenam.mx.

Significa, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank.

Significa, i) instrumentos de deuda denominados en Pesos, emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal y/o ii) instrumentos bancarios a los
cuales alguna calificadora de valores autorizada hubiere otorgado una
calificacion crediticia en escala nacional de “AAA” o similar, a plazos de hasta
30 dias, considerando que dicha inversion debera vencer al menos un Dia
Habil antes de la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, para que las
cantidades invertidas puedan ser utilizadas por el Fiduciario para realizar dicho
pago Yylo iii) Sociedades de Inversion que cuenten con una calificacién
crediticia en escala nacional de "AAA” o similar, cuyos activos se integren al
100% por instrumentos de deuda denominados en Pesos, emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal.

Significa, cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y que corresponda a los posibles
adquirentes sefialados en este Suplemento.

Las bases y reglas gue contienen los términos y condiciones del proceso de
subasta para adquirir los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentran en
el presente Suplemento, mismo que esta a disposicion del publico inversionista
en la pagina de Internet de la BMV en www.bmv.com.mx, en la pagina de la
CNBV: www.cnbv.gob.mx, asi como en la pagina del Emisor en
www.invex.com.mx o en la pagina del Fideicomitente www.scotiabank.com.mx.

Significa, los medios de comunicacién a ser utilizados entre los distintos
participantes de la Subasta para la colocacién de los Certificados Bursatiles
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“Monto de Pago de
Interés de los
Certificados Bursatiles
Fiduciarios”

“Notificacion al
Infonavit”

“Patrimonio del
Fideicomiso”

“Periodo de Cobranza”

“periodo de Intereses”

“Porcentaje de Aforo”

“Porcentaje Objetivo”

“Producto de
Liquidacién”

Fiduciarios, asi como para consultar informacién diversa de la asignacion de
dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios, entendiéndose como medios
electronicos de comunicacién, indistintamente a SCOTIATRADE, a la Internet,
al Correo Electrénico y cualquier otra via de comunicacién electrénica o
teleinformatica de caracter similar que se desarrolle por Scotia Inverlat y que se
dé a conocer al Emisor y a los Postores de forma previa a la realizacion de la
Subasta.

Significa, el monto en Pesos que corresponda a los intereses pagaderos con
respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios en una Fecha de Pago que se
determinara de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el
titulo que documente dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Tendra el significado que se le atribuye a dicho término en el Contrato de
Cesion.

Significa, los bienes y derechos que han sido o sean cedidos o de cualquier
otra forma transmitidos al Fiduciario en beneficio del Fideicomiso durante la
vigencia del Contrato de Fideicomiso, junto con todos sus frutos, productos y
accesorios.

Significa, con respecto a cada Fecha de Pago, el mes calendario inmediato
anterior que ocurra durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, por lo que
cada uno de dichos periodos inicia e incluye el primer dia de cada mes
calendario y termina el ultimo dia de dicho mes, en el entendido de que el
primer Periodo de Cobranza iniciara al dia siguiente de la Fecha de Corte y
terminara el dltimo dia del mes inmediato anterior a la primera Fecha de Pago.

Significa, el periodo que inicia con (e incluye) la Fecha de Emision y termina en
(pero excluye) la primera Fecha de Pago y cada periodo sucesivo que inicia (e
incluye) y termina (pero excluye) la siguiente Fecha de Pago. El altimo Periodo
de Intereses sera en la Fecha de Vencimiento.

Significa, el porcentaje que resulte de la siguiente férmula:
100-[SIP/CHV]*100
En donde:

SIP = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en la Fecha de Pago para la que se haga el calculo después de efectuar las
Distribuciones que correspondan a dicha Fecha de Pago.

CHV = monto total de principal de todos los Créditos Hipotecarios Vigentes
al ultimo dia del Periodo de Cobranza.

Significa, el saldo insoluto de Certificados Bursatiles Fiduciarios que represente
el 93.7% (Noventa y tres punto siete por ciento) del saldo insoluto de todos los
Créditos Hipotecarios Vigentes.

Significa, el monto total de las cantidades recibidas por la liquidaciéon de un
Crédito Hipotecario Vencido o la enajenacion de un Inmueble Adjudicado, ya
sea que ésta se obtenga a través de la enajenacion extrajudicial, judicial,
indemnizaciones de Seguros, u otro tipo de indemnizaciones, incluyendo sin
limitacion aquellas derivadas de expropiacion o cualquier otro acto o
procedimiento administrativo similar.
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“Postor”

“Postura”

“Reporte de Cobranza”

“Reporte de
Distribuciones”

“Representante
Comun”
“Reserva para el Pago

de Intereses”

Significa, cada una de las sociedades de inversion especializadas en fondos
para el retiro y/o cada una de las instituciones de seguros y de fianzas y/o cada
una de las sociedades de inversion y/o cada uno de los fondos de pensiones o
jubilaciones de personal o de primas de antigiedad y/o cualquier otro
Inversionista Potencial que sea autorizado por el Coordinador de la Subasta y
que manifieste interés en adquirir los Certificados Bursatiles Fiduciarios. De
forma previa a la fecha de inicio de la Subasta, los Postores deberan
acreditarse ante el Coordinador de la Subasta para poder participar y presentar
posturas en la Subasta para la compra de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Los Postores realizaran directamente la acreditacion ante el Coordinador a
través de los documentos de resguardo y aceptacién de posturas, de forma
especifica mediante la suscripciéon del documento “Carta de Aceptacion para ia
Adquisicion de Valores a través SCOTIATRADE y de Resguardo para la Clave
de Acceso”’, que para tal efecto les proporcione el Coordinador de la Subasta
(la cual debera ser acompafada del poder del representante del Postor), y los
demas requisitos que para tal efecto establezca el propio Coordinador.

El Coordinador de la Subasta se reserva el derecho de otorgar la Clave de
Acceso y permitir el acceso a SCOTIATRADE a cualquier Inversionista
Potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacidades técnicas,
econdmicas y morales suficientes para participar en la Subasta.

Significa, la propuesta de compra en firme e irrevocable que presente cada uno
de los Postores para la adquisicién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
misma que debera realizarse conforme al procedimiento establecido en las
Bases. Cada Postura presentada debera incluir: (i) el importe que el Postor
correspondiente solicite para la compra de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios (expresado como monto fijo y/o como porcentaje de la Emisién), asi
como (ii) la Tasa de Postura solicitada por el Postor para que se le asignen los
Certificados Bursatiles Fiduciarios demandados.

Significa, el reporte inicialmente que el Administrador debera preparar vy
entregar al Fiduciario y al Representante Comun en términos del Contrato de
Fideicomiso, en el cual se detallara la Cobranza obtenida durante un Periodo
de Cobranza. El Reporte de Cobranza detallara asimismo cualquier Crédito
Hipotecario que hubiera sido substituido durante el Periodo de Cobranza. El
formato de Reporte de Cobranza podra modificarse en términos de lo
establecido en la legislacion aplicable que se encuentre en vigor de tiempo en
tiempo.

Significa, el reporte que el Representante Comun debera entregar al Fiduciario,
a las Agencias Calificadoras y a los tenedores de las Constancias, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Significa, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su
caracter de representante comun de los Tenedores de conformidad con el titulo
que ampare los Certificados Bursatiles Fiduciarios o quien lo substituya en su
caso, de acuerdo a lo dispuesto en dicho titulos.

Significa, las cantidades que seran destinadas para el pago del Monto de
Pagos de Interés de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El Fiduciario
constituira una reserva para asegurar el pago de los intereses relativos al
siguiente periodo, que serd equivalente a 3 veces el Monto de Pago de
Intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondientes a la fecha
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“SCOTIATRADE”

“SEDI"

“Sociedad Hipotecaria
Federal”

“Subasta”

“Suplemento”

“Tasa de Interés Anual”

"Tasa de Postura”

“Tenedores”

de pago inmediata anterior.

La Reserva para el Pago de Intereses se constituira: (i) en un 80% con el
Producto de la Colocacion antes de liquidar a Scotiabank la contraprestacion
por la cesidn de los Créditos Hipotecarios, en términos del Contrato de Cesién,
y (i) el 20% restante se fondeara con el efectivo excedente de las
Distribuciones, una vez alcanzado el Aforo Objetivo.

Significa, el sistema de comunicacion por el cual Scotia Inverlat prestara el
servicio de intercambio de informacion, instrucciones y datos entre el Fiduciario
y los Postores para la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
mediante la utilizacién de Medios Electrénicos de Comunicacién conectados a
Internet y que puede ser accesado a través de la pagina de Internet de Scotia
Inverlat, bajo la siguiente direccion:

https://www.scotiainlatrade.com/ inlatrade/scotiatradeSC.htm

Significa, el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion que
mantiene la BMV denominado “Emisnet”.

Significa la Sociedad Hipotecaria Federal, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo.

Significa, el procedimiento disefiado conjuntamente por Scotia Inverlat, el
Fiduciario y Scotiabank, mediante el cual (i) los Postores podran presentar
Posturas de compra para la adquisicion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, y (ii) se realizara la asignacion de los mismos a aquelios Postores
que ofrezcan la menor Tasa de Postura, para la colocacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios entre el publico inversionista.

Significa, el presente Suplemento junto con sus anexos.

Significa, la tasa de interés a partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean
amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles Fiduciarios devengaran
intereses sobre su valor nominal ajustado a una tasa de interés bruta anual de
9.15% (nueve punto quince) por ciento, la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision.

Significa, la tasa que cada Postor debera presentar conforme a la Subasta para
adjudicarse la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Significa, los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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[.2. Caracteristicas de la Emision

Partes

Las partes principales de la transaccién se encuentran descritas a continuacién:;

Participante Nombre Papel a Desempeiiar en la Transaccion
chtiabgnk Inverlat, SA Fid’ei.comitgnte Yy Administrador de los
£ scotiabank  Eiektme s L, e
. Banpo !Qvex, SA, - Fiduciario
INVeX Banco Invex Gripo Financierd, Fdcari

*  Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de Intermediario Colocador
C.V,,

g SCOtiCI cupitur” Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., " Representante Coman

GRUPD FINANCIERD N .
Monex Grupo Financiero

menex

Revisor del muestreo del Portafolio de

Q’ BLADESTONE FINANCIAL LLe Bladestone Financial LLC Créditos Hipotecarios

* Scotia Capital es una marca de The Bank of Nova Scotia y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, es un usuario autorizado de la marca.

La Operacion

El propdsito de la presente Emisién es bursatilizar los Créditos Hipotecarios mediante la oferta publica de
25'000,000 (Veinticinco millones) de Certificados Bursatiles Fiduciarios, mismos que son emitidos por el
Fiduciario.

Para la realizacion de la presente Emision, Scotiabank, como Fideicomitente, celebré el Contrato de
Fideicomiso con el Fiduciario y con el Representante Comun (Ver apartado “Xlll. Extracto del Contrato de
Fideicomiso”).

Por medio del Contrato de Cesién, Scotiabank cedi6 los Créditos Hipotecarios a favor del Fiduciario, para
beneficio del Patrimonio del Fideicomiso. Por lo anterior, de los recursos que se obtengan del pablico
inversionista por la oferta y colocaciéon de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, el Fiduciario distribuira las
cantidades adeudadas al Fideicomitente por la cesion de los Créditos Hipotecarios y entregara el
remanente al tenedor de la Constancia, en los términos del Contrato de Cesién y del Contrato de
Fideicomiso (Ver apartado “XIV.2 Contraprestacion”).

Una vez realizado lo anterior, el Patrimonio del Fideicomiso consistira principalmente de Créditos
Hipotecarios y de la Cobranza derivada de los mismos. La cesion de los Créditos Hipotecarios al
Fideicomiso se hara con apego a la legislacion aplicable a la jurisdiccién correspondiente a cada inmueble
objeto de los Créditos Hipotecarios (Ver apartado “XIV. Extracto del Contrato de Cesion”).

El Fiduciario conservara la propiedad de los Créditos Hipotecarios que le fueron cedidos mediante el

Contrato de Cesion para que, con el flujo de la Cobranza de dichos créditos, se liquiden las cantidades que
se adeuden a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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Los Créditos Hipotecarios aportados al Fideicomiso retnen ciertos criterios de elegibilidad establecidos en
el Contrato de Cesién. Para el caso en que alguno de los Créditos Hipotecarios no redna los criterios
mencionados, Scotiabank estara obligado a substituirlo por otro Crédito Hipotecario que cumpla con las
caracteristicas establecidas en dicho Contrato de Cesién o a readquirirlo del Fiduciario (Ver apartado
“XIV.5 "Reemplazo de Créditos No Elegibles; Reembolso de contraprestacion por Créditos No Elegibles”).

En el Contrato de Fideicomiso se establece que el Fiduciario puede, de conformidad con la LMV, emitir los
Certificados Bursatiles Fiduciarios los cuales seran ofrecidos al publico inversionista.

El Fiduciario y el Administrador celebraran el Contrato de Administracion mediante el cual el Administrador
continuara con la administracién y cobranza de los Créditos Hipotecarios que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso (Ver apartado “XV. Extracto del Contrato de Administracion”).

Los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios, a través del Administrador, pagaran al Fiduciario
el principal e intereses que adeuden bajo dichos Créditos Hipotecarios, de la forma en que el Administrador
les indique, quienes a su vez depositaran los recursos provenientes de la cobranza en la Cuenta de
Cobranza.

Del total de Créditos Hipotecarios, un 1.80% cuentan con la Garantia Genworth a favor del Fideicomitente.
Los derechos del Fideicomitente de tal garantia han sido cedidos al Fideicomiso (Ver “Capitulo I,
Descripcion de los Créditos Hipotecarios que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso”).

De conformidad con una comunicacion emitida por la SHF de fecha 12 de marzo de 2008, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios materia de este suplemento califican como Borhis, de conformidad con los
lineamientos que al efecto ha emitido la SHF. Por consecuencia, dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios
tienen caracteristicas como:

a) Se emiten en oferta publica con base en la afectacién al Fideicomiso de los Créditos Hipotecarios.

b) Los Certificados Bursatiles Fiduciarios cuentan con al menos dos dictimenes sobre su calidad
crediticia expedidos por calificadoras de valores acreditadas, con calificacion equivalente al grado
de inversién mas alto en la escala nacional.

c) Los pagos de interés y principal de los Créditos Hipotecarios se transfieren a través del
Fideicomiso a los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, sujeto a la prelacion de
flujos que al efecto se establece en el propio Fideicomiso.

d) Previa a la Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se ha designado al Custodio para
resguardar la documentacion relativa a los Créditos Hipotecarios.

e) El Fideicomiso y este Suplemento establecen de manera precisa un mecanismo para designar a
un Administrador Sustituto de los Créditos Hipotecarios.

Asimismo, la calificacion de Borhis ha sido emitida por la SHF considerando que los Créditos Hipotecarios
que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso cumplen con los siguientes preceptos:

a) Los Créditos Hipotecarios se han destinado exclusivamente para la adquisicion de vivienda nueva
0 usada o para la redencién de pasivos asumidos para la adquisicion de vivienda nueva o usada
en la Repulblica Mexicana y respecto de cada uno existe un Seguro de Vida e Incapacidad,
Seguro de Dafos ademas del Seguro de Desempleo vigentes, con pdlizas vélidas y exigibles.

b) El Fiduciario cuenta con la titularidad Gnica y legitima de cada uno de los derechos de crédito

derivados de los Créditos Hipotecarios, asi como del beneficio de los Seguros, libres de cualquier
gravamen, garantia, prenda u otra limitacién inmediatamente antes de su cesion al Fiduciario.
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c) Se cuenta con una identificacién individual, verdadera y precisa del saldo insoluto de cada uno de
los Créditos Hipotecarios.

d) Cada Credito Hipotecario cuenta con un Expediente de Crédito completo y debidamente integrado
que contenga por lo menos el primer testimonio de la escritura publica en la que consta el Crédito
Hipotecario y su garantia, con todas las modificaciones en su caso, o con evidencia de inscripcion
en el Registro Publico de la Propiedad correspondiente. Para el caso de aquellos Créditos
Hipotecarios originados durante los doce meses anteriores a la Fecha de Cierre, el Expediente de
crédito Cuenta con al menos copia simple de la escritura respectiva y la boleta de entrada del
primer testimonio en el Registro Publico de la Propiedad correspondiente que tras la liberacién del
primer testimonio se incorporara al Expediente de Crédito respectivo.

e) Los contratos que documentan los Créditos Hipotecarios son legalmente validos y exigibles en
sus términos y han sido otorgados por las partes de los mismos cumpliendo con todas las
disposiciones legales federales y locales aplicables.

f) Las obligaciones derivadas de los Créditos Hipotecarios son existentes, legitimas, validas vy
legalmente exigibles conforme a sus términos.

g) Las obligaciones del Cedente derivadas de los Créditos Hipotecarios deberan haber sido
cumplidas en su totalidad, de manera que no existe al momento de la cesién obligacion alguna a
cargo del cedente pendiente de cumplimiento.

h) A la fecha de la cesién al Fiduciario, ninguno de los Créditos Hipotecarios se encuentra en litigio
de tipo alguno ante tribunales locales o federales, que pueda afectar la validez y exigibilidad de
[0S mismos.

i)  Alafecha de la cesién al Fiduciario, ninguno de los Créditos Hipotecarios tiene mas de tres pagos
mensuales vencidos de principal, intereses, comisiones, primas u otras cantidades pagaderas por
el acreditado al amparo del Crédito Hipotecario respectivo.

jy  El Cedente cuenta con derechos preferentes sobre las garantias otorgadas bajo cada uno de los
Créditos Hipotecarios.

k) La cesion de los Créditos Hipotecarios al Fiduciario y sus accesorios, han resultado en la
transferencia de propiedad, legal, vélida y exigible, otorgando al Fiduciario la Unica y legitima
propiedad vy titularidad sobre los mismos y todos sus frutos, productos y accesorios de
conformidad con la legislacion aplicable.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Sujeto a la prelacion de los pagos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios establecida en el presente
Suplemento, en el Contrato de Fideicomiso y en los titulos que amparan la presente Emision, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios vencen, para todos los efectos legales, en la Fecha de Vencimiento, en
la cual deberan ser amortizados en su totalidad. Si en esa fecha aln queda pendiente cualquier monto de
principal y/o intereses bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios los Tenedores tendran el derecho de
exigir su pago.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios causaran intereses ordinarios sobre el Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Anual de
conformidad con el presente Suplemento.

La mecanica de amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios tiene dos componentes. El primero

es la obligacién contractual de pagar, de conformidad con los titulos que amparan la Emision, el Saldo
Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que debera efectuarse en la Fecha de
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Vencimiento con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance. Por lo tanto, el Emisor
sOlo puede incurrir en incumplimiento de pago de principal si en la Fecha de Vencimiento no cubre
integramente el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Adicionalmente, en
cada Fecha de Pago, el Emisor podra efectuar amortizaciones parciales anticipadas de principal bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El importe de la Amortizacion Anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no constituye una
obligacion y esta directamente relacionado con el monto de las cantidades cobradas por concepto de
principal bajo los Créditos Hipotecarios en cada Periodo de Cobranza.

Es importante sefialar que las Amortizaciones Anticipadas son una posibilidad que tiene el Fideicomiso en
caso de tener fondos disponibles conforme a lo sefialado en el parrafo anterior, mas no es una obligacion.

Los pagos antes mencionados de intereses y principal bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
encuentran sujetos a la prelacion establecida en la clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso
y en los titulos que amparan la presente Emision.

En ningln caso podra el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, otorgarle crédito a Scotiabank
ni entregarle recursos del Patrimonio del Fideicomiso, con la excepcidén de las cantidades a que, en su
caso, tenga derecho a recibir conforme a la Constancia de la cual sea titular (Ver apartado “Xlll. Extracto
del Contrato de Fideicomiso”).

1.3. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los posibles Tenedores deben
analizar y evaluar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa, en este
Suplemento y sobre todo considerar los siguientes factores de riesgo que pudieran afectar al Patrimonio
del Fideicomiso y por lo tanto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los riesgos e incertidumbres que se
describen a continuacion no son los Unicos que pueden afectar a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, al
Fiduciario, al Administrador, a Scotiabank, y/o a los Deudores Hipotecarios. Existen otros riesgos e
incertidumbres que se desconocen o que actualmente se considera que no son significativos y que podrian
tener un efecto adverso sobre los Certificados Bursatiles Fiduciarios o las personas anteriormente
descritas. En el supuesto de que llegue a materializarse cualquiera de los riesgos que se mencionan a
continuacion, el pago a los Tenedores de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios podria verse afectado en forma adversa.

1.3.1 Riesgos relacionados con los términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

a) Forma de amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Bajo los términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el monto total de principal vence y sera
pagadero en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento, sin embargo, de conformidad con los
téerminos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, una vez
alcanzado el Aforo Objetivo y satisfecha la Reserva para el Pago de Intereses, debera efectuar
amortizaciones parciales anticipadas en forma mensual por un monto igual al monto total de las
amortizaciones de principal que efectuen los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios. Como
resultado de esta mecanica, los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan amortizar en forma paralela a
la forma en la que amorticen, en forma conjunta, todos los Créditos Hipotecarios.

La informacion contenida en el presente Suplemento con respecto a la amortizaciéon esperada de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios esta basada en una proyeccion del comportamiento esperado de la
amortizacion de todos los Créditos Hipotecarios con base en el comportamiento histérico de los pagos
efectuados por los Deudores Hipotecarios y no existe certeza alguna de que dicha proyeccién se
materialice.

22



Bajo los términos de los Créditos Hipotecarios, los Deudores Hipotecarios tienen el derecho a efectuar, sin
restriccion alguna, el prepago de las cantidades adeudadas bajo los mismos.

Por lo anterior, la amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios dependera directamente del
comportamiento de pagos que realicen los Deudores Hipotecarios en el futuro. Si los Deudores
Hipotecarios no mantienen un comportamiento de pago similar al que han tenido en el pasado presentando
retrasos en sus pagos, los Certificados Bursatiles Fiduciarios amortizaran en forma mas lenta que la
descrita en el presente Suplemento. De igual manera, si los Deudores Hipotecarios incrementan los pagos
anticipados de principal bajo sus Créditos Hipotecarios, los Certificados Bursatiles Fiduciarios amortizaran
en forma mas rapida que la descrita en el presente Suplemento.

Bajo los términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, estas fluctuaciones en el comportamiento de la
Amortizacion Anticipada de los certificados no dan derecho al pago de cantidad adicional alguna en favor
de los Tenedores.

b) Riesgo de Reinversién de montos recibidos por amortizaciones anticipadas

En el caso de que los Certificados Bursatiles Fiduciarios amorticen en forma mas rapida que lo descrito en
el presente Suplemento, los Tenedores tendran el riesgo de reinvertir las cantidades recibidas en dichas
amortizaciones anticipadas a las tasas de interés vigentes en el momento del pago las cuales podran ser
menores o mayores que la tasa de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Es preciso mencionar que no
existe prima por amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

c) Los Certificados Bursatiles Fiduciarios devengan intereses a una tasa de interés fija

Los Certificados Burséatiles Fiduciarios devengan intereses a una tasa de interés fija, por lo tanto los
Tenedores tendran el riesgo de que movimientos en los niveles de tasas de interés en el mercado
provoquen que los Certificados Bursatiles Fiduciarios les generen rendimientos menores o mayores a los
que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

d) Causa de Incumplimiento

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios solo contemplan como Causa de Incumplimiento, la falta de pago en
la Fecha de Vencimiento del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En caso
de que se actualice dicha Causa de Incumplimiento, los Tenedores podran solicitar al Fiduciario el pago de
las cantidades adeudadas, sin embargo, en virtud de que las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se pagaran Gnicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y éste esta
constituido, principalmente, por los Créditos Hipotecarios, el Fiduciario sélo podra pagar en la medida en
que los Deudores Hipotecarios cumplan con sus obligaciones de pago bajo los Créditos Hipotecarios o, en
su caso, se ejecuten las garantias. En México no existe un mercado secundario para los Créditos
Hipotecarios por 10 que no se puede asegurar que el Fiduciario podra ceder los mismos para acelerar la
recuperacion de recursos liquidos.

e) Mercado limitado para los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Actualmente, no existe un mercado secundario con respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios y es
posible que dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles Fiduciarios puede estar
sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las condiciones del
mercado de instrumentos similares y las condiciones macroecondémicas en el mercado de desarrollos
inmobiliarios en México. En caso de que el mencionado mercado secundario no se desarrolle, la liquidez
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios puede verse afectada negativamente y los Tenedores podrian no
estar en posibilidad de enajenar los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el mercado.

No puede asegurarse que se podra desarrollar un mercado secundario para los Certificados Bursatiles
Fiduciarios o que si éste se desarrolla otorgara liquidez a los Tenedores. Por lo anterior, los Tenedores
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deberan estar preparados para detentar los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta su vencimiento y
asumir todos los riesgos derivados de los mismos.

Ni el Fiduciario, ni Scotiabank ni el Intermediario Colocador estan obligados a generar un mercado
secundario para los Certificados Bursatiles Fiduciarios ni garantizan que éste se desarrollara, por lo que los
Tenedores asumen el riesgo de que en el futuro no existan compradores para los mismos.

1.3.2 Riesgos relacionados con las Constancias
a) Subordinacion de la Constancia

Toda vez que la Constancia tiene por objeto el obtener los recursos que constituiran el aforo de la Emision
para beneficio del tenedor de la Constancia, la Constancia estara estrictamente subordinada a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. En consecuencia, existe el riesgo a que los tenedores de la Constancia
no reciban las cantidades que se les adeuden bajo dicho instrumento.

b)  Posible transferencia de la Constancia

Scotiabank es el tenedor inicial de la Constancia. En tanto dicha institucién sea titular de dicha Constancia
tendra un interés econdémico en el buen desempefio de la cobranza de los Créditos Hipotecarios.
Scotiabank tiene el derecho de ceder la titularidad de la Constancia en el futuro. En el caso que ceda su
Constancia a un tercero, existe el riesgo que dicho tercero no tenga el mismo nivel de interés o capacidad
técnica que Scotiabank.

1.3.3 Factores de Riesgo relacionados con los Créditos Hipotecarios

f) Procedimiento de Ejecucion y Limite de la Garantfa de Genworth

De conformidad con los términos de la Garantia Genworth, Genworth se obliga a pagar una cantidad que
resulte de aplicar al saldo insoluto e intereses respecto de cada Crédito Hipotecario Garantizado
incumplido un porcentaje aplicable que se establece en los documentos que instrumentan dicha garantia.
Los términos y condiciones que se indican en tales instrumentos sefialan que la garantia sera ejercida una
vez que el procedimiento para la recuperacion del Crédito Hipotecario incumplido ha concluido mediante
dacion en pago, sentencia ejecutoriada, venta del inmueble hipotecado o de otra forma, es decir, hasta que
la pérdida es realizada de forma definitiva. Asimismo, la Garantia Genworth estd sujeta a que el
Fideicomiso esté al corriente en el pago de las comisiones a favor de Genworth.

En consecuencia, no se puede asegurar por la Fideicomitente o el Fiduciario el lapso de tiempo que pueda
transcurrir entre la fecha en que un Crédito Hipotecario es incumplido y la fecha en que la Garantia
Genworth sea efectivamente ejercida, lo que puede afectar adversamente el Patrimonio del Fideicomiso.
Asimismo, aunque el pago de las comisiones a favor de Genworth bajo su Garantia Genworth tiene
preferencia respecto de otras entregas de recursos bajo el Fideicomiso, la falta de pago de dichas
comisiones causaria que Genworth no estuviera obligada a entregar recursos bajo su garantia.

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDUCIARIO, AL
FIDEICOMITENTE, AL ADMINISTRADOR, AL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y AL REPRESENTANTE
COMUN, ASi COMO BNS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, CON EXCEPCION, EN EL
CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, RESPECTO DE LOS PAGOS QUE DEBA HACER EN TERMINOS DE LA POLIZA. EN
CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR
INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR PAGO
ALGUNO A DICHOS PARTICIPANTES EN LA EMISION.
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Il. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

El Fiduciario Emisor suscribe y emite a su cargo Certificados Bursatiles Fiduciarios, bajo las siguientes
caracteristicas:

I.1. Fiduciario Emisor

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, actuando como
fiduciario bajo el fideicomiso irrevocable No. F/744 de fecha 12 de marzo de 2008.

11.2. Fideicomitente
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
I1.3. Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, Unicamente con respecto al reembolso del valor
nominal de los mismos y los rendimientos que se devenguen.

Il.4. Fideicomisario en Segundo Lugar
Los tenedores de la Constancia.
I.5. Acto Constitutivo

La emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectla por parte del Fiduciario Emisor como
fiduciario del Fideicomiso lrrevocable nimero F/744 de fecha 12 de marzo de 2008, celebrado con el
Fideicomitente, con la comparecencia del Representante Comun. Dentro de los fines del Fideicomiso se
encuentra la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como la adquisicién y cobranza de
Créditos Hipotecarios.

I1.6. Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso base de la Emision se integra principalmente por (i) por la Aportacion Inicial,
(i) por todos y cada uno de los Créditos Hipotecarios que seran cedidos al Fiduciario, para beneficio del
Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Cesioén, junto con sus frutos, productos y accesorios, y
que se identifican en forma individual en el Anexo “F” del Contrato de Fideicomiso junto con el beneficio de
los Seguros, el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth y cualesquiera otros accesorios que
les corresponden de conformidad con sus términos y condiciones y todo cuanto de hecho y por derecho les
corresponde, con excepcion de las Cantidades Excluidas; (iii) por todos y cada uno de los créditos
hipotecarios que sean cedidos por el Fideicomitente como reemplazo de Créditos no Elegibles de
conformidad con el Contrato de Cesion, sus frutos, productos y accesorios, incluyendo la Cobranza
relacionada con los mismos, junto con el beneficio de los Seguros, el Contrato de Seguro de Crédito a la
Vivienda Genworth y cualesquiera otros accesorios que les correspondan de conformidad con sus términos
y condiciones y todo cuanto de hecho y por derecho les corresponde, asi como las cantidades pagadas por
el Fideicomitente al Fiduciario en el caso de la readquisicion de un Crédito Hipotecario bajo los términos de
dicho contrato; (iv) por las cantidades que el Fideicomitente entregue al Fiduciario, incluyendo, sin
limitacién: (a) el monto de la Aportacién Inicial, y (b) cualquier cantidad que el Fideicomitente entregue al
Fiduciaric por concepto del reembolso parcial de la contraprestacién que corresponda a un Crédito no
Elegible en términos del (e) de la clausula Sexta del Contrato de Cesion; (v) por las cantidades recibidas
del Fideicomitente, en caso de que ejerza su derecho establecido en el Contrato de Fideicomiso; (vi) por
todas las cantidades que sean depositadas por el Administrador en la Cuenta de Cobranza y en la Cuenta
General bajo los términos del Contrato de Administracién (incluyendo las cantidades que puedan derivarse
del Convenio de Colaboracion por lo que se refiere a los Créditos Hipotecarios con Apoyo Infonavit); (vii)
por todas las cantidades que sean recibidas de Genworth al amparo del Contrato de Seguro de Crédito a la
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Vivienda Genworth, y por las Aseguradoras, en términos de los Seguros; (viii) por todas las cantidades que
sean recibidas del Administrador en términos de lo establecido el Contrato de Administracion por la venta
de Créditos Hipotecarios Vencidos; (ix) por los derechos derivados de cada Hipoteca sobre cada uno de
los Inmuebles que garantizan cada uno de los Créditos Hipotecarios que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso de tiempo en tiempo; (x) por el Producto de Liquidacién que resulte de la ejecucién de un
Crédito Hipotecario Vencido (incluyendo sin limitacion la enajenacién de cualquier Inmueble Adjudicado, si
lo hubiere); (xi} por el importe obtenido por la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el
mercado de valores, el cual sera entregado al Fideicomitente de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso; (xii) por el importe de todas las cantidades y valores depositados en la Cuenta de Cobranza,
la Cuenta General y en la Cuenta de Reserva para el Pago de Intereses; (xii) por los valores en que se
invierta el Patrimonio del Fideicomiso, los rendimientos que generen dichas inversiones y cualesquiera
otros rendimientos que se generen en virtud de la inversion de los recursos disponibles con que cuente el
Fideicomiso en cualquier momento; (xiv) por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente
afecte el Fideicomitente al Fideicomiso distintos a los antes referidos, previa conformidad del Fiduciario.
Ninguna persona, fisica o moral, distinta del Fideicomitente, podrad efectuar aportaciones al Fideicomiso,
sin perjuicio del esquema de substituciones y cesiones de Créditos Hipotecarios previsto en el Contrato de
Cesion; (xv) por la totalidad de los Expedientes de Crédito y Documentos Adicionales relacionados con los
Créditos Hipotecarios; (xvi) por la totalidad de los derechos y acciones derivadas de los Documentos de la
Operacion (incluyendo, sin limitacion y en la medida en que se relacionen con los Créditos Hipotecarios y
el Contrato de Deposito); (xvii) por los frutos, productos y accesorios de todos los bienes y derechos
descritos en el Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion los recursos que se obtengan de las Inversiones
Permitidas; y (xviii) por los derechos derivados del Convenio de Colaboracién y los Inmuebles Adjudicados.

I.7. Derechos que confieren a los Tenedores

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro del principal e intereses,
segun corresponda, adeudados por el Fiduciario como Emisor de los mismos, en los términos descritos en
el Fideicomiso y en el titulo respectivo, desde la Fecha de Emisién hasta la fecha del reembolso total de su
valor nominal. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran Unicamente con los recursos existentes
en el Patrimonio del Fideicomiso.

I1.8. Prelacién en el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

El Fiduciario debera llevar a cabo las Distribuciones en cada Fecha de Pago de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso con cargo a la Cuenta General (Ver “X!ll.10. Reglas y prelacion
de Distribuciones”).

Las cantidades recibidas por concepto de Pagos por Intereses que formen parte del saldo total de la
Cuenta General deberan destinarse a efectuar las Distribuciones descritas a continuacion, en el entendido
que ningun pago se hard hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores. Con tal fin
el Fiduciario cubrira sin necesidad de instruccion alguna:

) los Gastos Mensuales correspondientes a dicha Fecha de Pago, de conformidad con la
Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso;

(2) el pago de la cantidad total de cualquier Monto de Pago de Interés de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que venza en esa Fecha de Pago;

(3) el pago de la cantidad total de cualquier Monto de Pago de Interés vencido y no pagado de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

(4) al pago de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios para alcanzar el Aforo
Objetivo;
(5) a la constitucion o restitucion de la Reserva para el Pago de Intereses;
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(6)

al pago de las contribuciones a que hace referencia la clausula Décima Quinta inciso (c),
asi como al pago de las cantidades, por concepto de condenas, gastos y honorarios, a que
hacen referencia los Ultimos dos parrafos de la clausula Décimo Novena, y, en su caso;

a los tenedores de las Constancias, en proporcién a su tenencia respectiva, el remanente
que resulte de las cantidades a que se refiere éste inciso (b) una vez realizados los pagos
a que se refieren los parrafos anteriores. En el entendido, sin embargo, que para el caso en
que el Fideicomitente no ejerza el derecho de readquisicién descrito en el inciso (c) de la
clausula Sexta, a partir de que el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios sea menor al 10% (diez por ciento) del Saldo Insoluto de Principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre, amortizar los Certificados
Bursatiles Fiduciarios hasta que hayan sido amortizados en su totalidad.

Las cantidades recibidas por concepto de Pagos de Principal que formen parte del saldo total de la Cuenta
General deberan destinarse a efectuar las Distribuciones descritas a continuacion, en el entendido que
ningun pago se hara hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores. Las cantidades
recibidas por concepto de Pagos de Principal deberan destinarse a lo siguiente:

(M

al pago de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios para alcanzar el Aforo
Objetivo, en la medida en que no haya sido pagada dicha cantidad con las cantidades de
Pagos de Intereses;

al pago del Monto de Pagos de Interés de los Certificados Bursatiles Fiduciarios vencidos y
no pagados, mas la cantidad total del Monto de Pago de Interés de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que venza en la fecha de pago respectiva, en la medida en que no
haya sido pagada dicha cantidad con los recursos de Pagos por Intereses;

a la constitucion o la restitucién de la Cuenta de Reserva para el Pago de intereses, en la
medida de que no haya sido pagada dicha cantidad con los recursos de Pagos de
Intereses;

al pago de las contribuciones a que hace referencia la clausula Décima Quinta inciso (c),
asi como al pago de las cantidades, por concepto de condenas, gastos y honorarios, a que
hacen referencia los Gltimos dos parrafos de la clausula Décimo Novena, y, en su caso,

a los tenedores de las Constancias, en proporcién a su tenencia respectiva, el remanente
que resulte de las cantidades a que se refiere éste inciso (c) una vez realizados los pagos
a que se refieren los parrafos anteriores. En el entendido, sin embargo, que para el caso
en que el Fideicomitente no ejerza el derecho de readquisicion descrito en el segundo
parrafo del numeral XIIl.2. del presente Suplemento, a partir de que el Saldo Insoluto de
Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios sea menor al 10% (diez por ciento) del
Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre,
amortizar los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta que hayan sido amortizados en su
totalidad. Una vez que los Certificados Bursatiles Fiduciarios hayan sido integramente
amortizados, el Fiduciario distribuira de la misma forma el monto total de los recursos
liquidos del Patrimonio del Fideicomiso a los tenedores de las Constancias hasta que éste
se agote.

11.9. Clave de Pizarra

SCOTICB 08.

11.10. Tipo de valor

Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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111, Importe de la Emisién

$2,494°420,200.00 (dos mil cuatrocientos noventa y cuatro millones cuatrocientos veinte mil doscientos
pesas 00/100 M.N.).

I1.12. Namero de Emisién al amparo del Programa

Primera Emision.

11.13. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios:

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

I1.14. Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

$100 (Cien Pesos 00/100).

11.15. Monto Total Autorizado del Programa con caracter de Revolvente

$10,000'000,000.00 (Diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, tomando como
referencia el valor de la UDI en cada Fecha de Emision, sin que el monto conjunto de las Emisiones
vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado.

[1.16. Plazo de vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha de autorizacién del Programa por
parte de la CNBV.

I.17. Plazo de vigencia de la emision

7,377 dias contados a partir de la Fecha de Emision, es decir, 20.49 afos contados a partir de la Fecha de
Emision.

11.18. Fecha de Publicacion de la convocatoria de Subasta

12 de marzo de 2008.

11.19. Fecha de Subasta

13 de marzo de 2008.

11.20. Fecha de Publicacion de los Resultados de Subasta

13 de marzo de 2008.

11.21. Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién con fines Informativos
14 de marzo de 2008.

11.22. Fecha de Emisién

14 de marzo de 2008.
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I1.23. Fecha de Registro en Bolsa
14 de marzo de 2008.

11.24. Fecha de Liquidacién

14 de marzo de 2008.

I1.25. Fecha de Vencimiento

25 de mayo de 2028.

Il.26. Fecha y Horario para la Recepcién de Posturas en Relacién con la Oferta Publica de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios

La fecha para la recepcion de Posturas para participar en la Subasta para la adquisicién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios es el marzo de 2008. El horario para ingresar Posturas sera de las 10:00 a.m. y
hasta las 11:59 a.m.

11.27. Tipo de Subasta
Tasa Unica.

1.28. Forma de presentacién de Posturas de compra y asignacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios se colocaran mediante un proceso de Subasta publica en el sistema
de cémputo de intercambio de informacién, instrucciones y datos desarrollado por Scotia Inverlat,
denominado SCOTIATRADE. Las bases y reglas para participar en el proceso de Subasta se encuentran
a disposicion del publico en general, en este Suplemento, mismo que podra ser consultado a través de en
la pagina de Internet de la BMV en www.bmv.com.mx o del Emisor en la siguiente direccién
www.invex.com.mx o del Fideicomitente en la siguiente direccién www.scotiabank.com.mx.

11.29. Recursos netos producto de la Emisién

$2,466'106,864.27 (Dos Mil Cuatrocientos Sesenta y Seis Millones Ciento Seis Mil Ochocientos Sesenta y
Cuatro Pesos 27/100 M.N.).

11.30. Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth

Los Créditos Hipotecarios Garantizados contaran con un seguro de crédito a la vivienda por medio del cual
Genworth Mortgage Insurance Corporation cubrira un porcentaje del monto de principal y de los intereses
ordinarios devengados, vencidos y no pagados derivados de un Crédito Hipotecario Garantizado. El
Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth cubrird hasta el 1.80% (uno punto ochenta por

ciento) del principal e intereses ordinarios devengados, vencidos y no pagado del total de los Créditos
Hipotecarios.

11.31. Aforo Inicial
5.11% (Cinco punto once por ciento).
11.32. Aforo Objetivo

6.3% (Seis punto tres por ciento).
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Il. 33. Porcentaje Objetivo

Sera el saldo insoluto de Certificados Bursatiles Fiduciarios que represente el 93.7% (Noventa y tres punto
siete por ciento) del saldo insoluto de todos los Créditos Hipotecarios Vigentes.

11.34. Tasa de Interés Fija

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios devengaran intereses sobre su valor nominal ajustado a una tasa
de interés bruta anual de 9.15% (nueve punto quince) por ciento, la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision.

11.35. Interés y procedimiento de calculo

Para determinar el Monto de Pago de Interés de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a pagar en cada
Fecha de Pago, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

[Di = SIP[TB*Ni}

360
En donde:
IDi= Monto de Pago de Interés de ios Certificados Bursatiles Fiduciarios que corresponda a esa Fecha
de Pago

SIP= Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al inicio del Periodo de
Intereses respectivo

TB= 9.15% para los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Ni= Numero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses respectivo.

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles Fiduciarios se computara a partir de su Fecha de
Emisién vy los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

11.36. Reserva para el Pago de Intereses

El Fiduciario constituird una reserva para asegurar el pago de los intereses relativos al siguiente periodo,
que sera equivalente a 3 veces el Monto de Pago de Intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
correspondientes a la fecha de pago inmediata anterior.

La Reserva para el Pago de Intereses se constituira: (i) en un 80% con el Producto de la Colocacion antes
de liguidar a Scotiabank la contraprestaciéon por la cesién de los Créditos Hipotecarios, en términos del
Contrato de Cesion, vy (ii) el 20% restante se fondeara con el efectivo excedente de las Distribuciones, una
vez alcanzado el Aforo Objetivo.

11.37. Intereses Moratorios

La presente emision no contempla el pago de intereses moratorios.

I1.38. Fecha de Pago de Intereses

Los intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, seran pagados el dia 25 de cada mes calendario
de cada afo en que los Certificados Bursatiles Fiduciarios estén vigentes y en el caso que cualquiera de
dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato posterior. La primera Fecha de Pago sera el dia
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25 de abril de 2008 y en caso de que no hayan sido amortizados previamente, la Uitima sera la Fecha de
Vencimiento, y en el caso que cualquier de dichas fechas no sea un Dia Habil, esa Fecha de Pago sera el
Dia Habil inmediato posterior.

Il. 39. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagados el dia 25 de cada mes calendario de
cada afio en que el Fideicomiso esté vigente, y en caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia
Habil, el Dia Habil inmediato posterior, en el entendido que la primera Fecha de Pago sera el 25 de abril de
2008.

11.40. Fecha de Pago de Principal

El monto de principal bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios serd pagado en la Fecha de Vencimiento,
sin embargo en cada Fecha de Pago, el Fiduciario podra realizar Amortizaciones Anticipadas parciales de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

11.41. Amortizacion Anticipada de Principal

En cada fecha de pago de intereses, con la cobranza de los Créditos Hipotecarios, una vez liquidados los
gastos e intereses mensuales, cubierto el Aforo Objetivo y las Reservas, el Fiduciario podra realizar
amortizaciones parciales anticipadas respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Cada amortizacion
anticipada de principal sera aplicada a prorrata entre la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

11.42. Prima por Amortizacién Anticipada

En caso de amortizacion anticipada de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, no se pagara
prima alguna.

11.43. Fuente de Pago

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran exclusivamente con los recursos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso.

EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS ) SERA RESPALDADO
EXCLUSIVAMENTE POR EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO DE LA EMISION CORRESPONDIENTE
Y NO POR EL PATRIMONIO O GARANTIA DE TERCERO ALGUNO. NI EL FIDUCIARIO, NI EL
FIDEICOMITENTE, NI BNS, RESPALDAN CON SU PATRIMONIO LA EMISION.

11.44. Obligaciones de hacer

Durante el plazo de vigencia de la Emision y hasta que los Certificados Bursatiles Fiduciarios sean
totalmente amortizados, el Emisor se obliga a:

a) Proporcionar al Representante Comun:

(i) Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro de los veinte dias naturales
siguientes al cierre semestral de cada ejercicio fiscal del Emisor, los estados financieros del
Fideicomiso por dicho ejercicio que incluya estado de situacidon financiera y estados de
pérdidas y ganancias y de origen y aplicacién de recursos del Fideicomiso, suscritos por el
representante del Fideicomiso.

(i)  Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro de los ciento veinte dias naturales

siguientes al cierre de cada ejercicio social del Emisor, los estados financieros del
Fideicomiso por dicho ejercicio que incluya estado de situacion financiera y estados de
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pérdidas y ganancias y de origen y aplicacion de recursos del Fideicomiso, dictaminados por
los auditores externos.

(i)  Tan pronto como estén disponibles y en todo caso al siguiente Dia Habil de aquel en que los
reciba, copia del Reporte de Cobranza que expida el Administrador de la cartera cedida al
Fideicomiso, al amparo del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso.

(iv) Cualquier otra informacion relativa a la situacion financiera y del estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso, que sea solicitada en cualquier momento por el Representante
Comun o que deba ser entregada de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, dentro de los plazos que ahi se estipulen.

(v) Copia de cualquier informacion o documentacién enviada a la CNBV, a la BMV e Indeval, en
relacién con tos Certificados Bursatiles Fiduciarios.

b) Transferir los recursos netos que se obtengan de la colocacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios al Fideicomitente, en términos del Contrato de Fideicomiso.

¢) Mantener en el Patrimonio del Fideicomiso todos los derechos derivados de los Créditos
Hipotecarios que sean afectados o cedidos al Fiduciario.

d) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV y en la BMV.

e) Mantener y llevar los registros contables que correspondan al Fideicomiso, a fin de reflejar
razonablemente su posicion financiera y los resultados de sus operaciones de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en México.

f)  Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Contrato de Fideicomiso.
g) Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Contrato de Administracion.

h) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la LMV, el
Reglamento de la BMV y de las disposiciones de caracter general aplicables.

Il. 45. Derecho de Readquisicién

En caso de que el saldo total insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea menor al diez por ciento
(10%) del valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre, el Fideicomitente
podra readquirir la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso. Sélo en este caso el Fiduciario aceptara
aportaciones adicionales del Fideicomitente para tal proposito. Si este evento se actualiza, el
Fideicomitente debera aportar al Patrimonio del Fideicomiso, antes de la siguiente Fecha de Pago, una
cantidad igual a la suma de (i) el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la
proxima Fecha de Pago, mas (ii) el monto total de los intereses devengados y no pagados para la proxima
Fecha de Pago, mas (iii) el monto de todos los Gastos Mensuales que venzan en la proxima Fecha de
Pago. Una vez que el Fiduciario reciba dichas cantidades las aplicara, en la siguiente Fecha de Pago a la
liquidacion total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

11.46. Causa de Incumplimiento
Se considerara que ha ocurrido una Causa de Incumplimiento cuando en la Fecha de Vencimiento no se
pague integramente el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Todas las

cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagardn conforme a lo establecido en
el Titulo y Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
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11.47. Régimen fiscal

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por el
Emisor conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 160 y 58,
respectivamente, de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (i) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente. Sin perjuicio de |o anterior, los inversionistas deberan consultar, en forma
independiente, a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a
la adquisicion, el mantenimiento o la venta de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles
Fiduciarios antes de realizar cualquier inversion en los mismos. El régimen fiscal vigente podra modificarse
a lo largo de la vigencia de la Emision.

11.48. Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios

“mxAAA” (Escala Nacional): La deuda calificada "mxAAA” que es el grado mas alto que otorga Standard &
Poor’s, en su escala CaVal, indica que la capacidad de pago, tanto de intereses como del principal, es
sustancialmente fuerte.

11.49. Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a los Certificados Bursatiles Fiduciarios

AAA(mex). La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México en
su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de
otros emisores 0 emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o
garantizadas por el gobierno federal.

11.50. Calificacién otorgada por Moody’s México, S.A. de C.V. a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios :

“Aaa.mx", es decir, los emisores o emisiones calificadas Aaa.mx muestran |la capacidad crediticia mas
fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales.

11.51. Depositario

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V..

1.52. Lugar y forma de pago de principal e intereses

Toda vez que el Indeval, en los términos del articulo 282 de la LMV, tendra la custodia y la administracion
de los titulos que amparen los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo del Programa que
sea materia de Oferta Publica, tanto el reembolso del valor nominal como el pago de intereses se
efectuara en esta Ciudad de México, Distrito Federal, en las oficinas de indeval, ubicada en Paseo de la
Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 contra la entrega de las constancias al efecto
expedidas por la depositaria.

Asimismo, los pagos se podran realizar mediante transferencia electronica de fondos.

I1.53. Funciones del Representante Comun

Para representar al conjunto de los Tenedores, se designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, quien por conducto de su representante legal acepto el cargo a efecto de supervisar el
cumplimiento de las obligaciones que a cargo del Fiduciario se contienen en los titulos que documentan la
Emision y asimismo declara haber comprobado la debida existencia de los Créditos Hipotecarios, asi como
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el que cumplan con los requisitos legales necesarios para su validez, mismos que integran el Patrimonio
del Fideicomiso.

Para representar al conjunto de los Tenedores, el Representante Comun estara encargado de supervisar el
cumplimiento de las obligaciones que a cargo del Fiduciario. En el gjercicio de su cargo, el Representante
Comun tendra las facultades que se describen en el Capitulo VIl del presente Suplemento de Colocacion.
11.54. Posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser libremente adquiridos por cualquier persona fisica o
moral de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el
suplemento y en especial, la incluida bajo "Factores de Riesgo".

11.55. Legislacion Aplicable

La legislacién aplicable a cada una de las Emisiones que se realicen bajo el Programa, sera la LMV, las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores publicadas por la CNBV en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003,
la LGTOC, la LIC, y demas disposiciones legales que resulten aplicables.

11.56. Intermediario Colocador

Scotia Invertat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

11.57. Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

11.568. Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/17154/2008 de fecha 7 de marzo de 2008, autorizé la inscripcion en el
RNV, de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que emita el Fiduciario al amparo del Programa.

11.59. Informacion relacionada con la Emision

La informacion relacionada con la Emision y el desempefio de la cartera de Créditos Hipotecarios
bursatilizada, incluyendo el Reporte de Cobranza y el Reporte de Distribuciones, se encontrara disponible
a través del Representante Comun y sera publicada mensualmente en el sitio de internet de la BMV
www.bmv.com.mx.

Ei Prospecto de Colocacion y este Suplemento, los cuales son complementarios, se encuentran a
disposicion con el Intermediario Colocador y también podran consultarse en internet en la pagina de Ia
CNBV en la siguiente direccién: www.cnbv.gob.mx; de la BMV en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx,
de Scotiabank en la siguiente direccion: www.scotiabank.com.mx, asi como en la pagina del Emisor en la
siguiente direccidn: www.invex.com.mx.
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11.60. Diagrama sobre la operatividad del Aforo, las Reservas y el Seguro Genworth
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La Emisidn contara con un patrimonio independiente integrado por Créditos Hipotecarios especificos, por lo
gue la Unica fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sera el Patrimonio del Fideicomiso v,
por lo tanto, no podrad servir como fuente de pago de otras Emisiones realizadas al amparo de otro
Fideicomiso.

Una vez que el Fideicomitente haya llevado a cabo la cesién de los Créditos Hipotecarios el Fiduciario
emitira los Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, para su emision y
colocacién entre el pUblico inversionista. Los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios serviran para cubrir el importe derivado de la cesién onerosa de los Créditos
Hipotecarios realizada por el Cedente en favor del Fiduciario perfeccionada a través del Contrato de
Cesién. Una vez realizado lo anterior, el Patrimonio del Fideicomiso correspondiente consistira
principalmente de Créditos Hipotecarios y de la Cobranza derivada de los mismos.

Por la cesion de Créditos Hipotecarios, el Fideicomitente, recibira una contraprestacion que el Fiduciario
liquidara con (i) los recursos que se obtengan del publico inversionista por la oferta y colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada Emision, y (ii) con la Constancia.

En ningiin momento el Fiduciario, el Fideicomitente, el Representante Comun o BNS responderan con sus
propios bienes por el pago de cualquiera de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y los importes
pagaderos respecto de los mismos seran satisfechos, hasta donde cada uno de ellos alcance, Unicamente
con el Patrimonio del Fideicomiso.

Los Deudores Hipotecarios a través del Administrador, pagarén al Fideicomiso el principal e intereses que
adeuden bajo dichos Créditos Hipotecarios a la cuenta que para tales efectos el Administrador haya
designado, de conformidad con el contrato de crédito respectivo, de la forma en que el Administrador les
indigue, quien a su vez depositara los recursos provenientes de la Cobranza en la Cuenta de Cobranza del
Fideicomiso.

El responsahle de la administracién y cobranza de los Créditos Hipotecarios que sean cedidos al
Fideicomiso sera el Administrador de conformidad con lo que se establezca en el Contrato de
Administracion. El Administrador cobrara el principal y los accesorios de cada uno de los Créditos
Hipotecarios cedidos y sera el responsable de depositar dichos montos en la cuenta que se establezca
para tal efecto en el Contrato de Fideicomiso.
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Scotiabank, en su calidad de Administrador, celebrara con el Fiduciario un Contrato de Administracion, que
contendra las bases sobre las cuales el Administrador llevara a cabo la administracion y cobranza de los
Créditos Hipotecarios que hayan sido cedidos al Fideicomiso. Scotiabank no podra renunciar a su cargo
como Administrador y soélo podra ser sustituido en los casos contemplados en el Contrato de

Administracion.
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ill. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS HIPOTECARIOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO

lll.1. Resumen de los Créditos Hipotecarios

Los Créditos Hipotecarios que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso cuentan con las siguientes
caracteristicas a la Fecha de Corte:

Concepto Monto

Namero de Créditos 2,327

Saldo Insoluto Inicial: MXP $2,801,265,849
Saldo Promedio Inicial: MXP $1,203,810
Saldo Insoluto Actual: MXP $2,628,786,265
Saldo Promedio Actual: MXP $1,129,689
Valor Promedio de Propiedad: MXP $1,768,393
Tasa de Interés Promedio Ponderado Actual 11.31%
Promedio del Servicio de la Deuda en fngresos (DTI): 26.50%

Plazo Promedio Ponderado Original: Meses 208 meses
Plazo Promedio Ponderado Remanente: Meses 192 meses
Antigliedad Promedio: 16 meses

LTV Promedio Ponderado Original: 71.64%

LTV Promedio Ponderado Actual: 68.52%

Cobertura de Seguro de crédito a la Vivienda 1.80

PTI Promedio Ponderado Actual: 18.00%
Estados con Mayor Presencia

Distrito Federal 35.02%
Nuevo Leon 14.94%
Estado de México 11.00%
Jalisco 10.55%
Tipo de Crédito

Pagos Reducidos 67.4%
Pagos Oportunos 32.6%

Por medio del Contrato de Cesion, Scotiabank cedio los Créditos Hipotecarios a favor del Fiduciario, para
beneficio del Patrimonio del Fideicomiso. Por lo anterior, de los recursos que se obtengan del publico
inversionista por la oferta y colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario hara las
distribuciones al Fideicomitente, en los términos del Contrato de Cesion y del Contrato de Fideicomiso. El
precio al cual se aportaron los Créditos Hipotecarios al Fideicomiso es al valor del saldo insoluto de dichos
Créditos Hipotecarios. (Ver apartado “XIV. Extracto del Contrato de Cesién”).

lll.2. Los Créditos Hipotecarios y sus caracteristicas

LLos créditos hipotecarios estan denominados en Pesos y pueden ser dos tipos. (i) Pagos Reducidos o (i)
Pagos Oportunos.

Los créditos del esquemna de Pagos Reducidos tienen las siguientes caracteristicas:

e Plazo maximo de 20 afios.
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e Tasa fija en dos tramos, una tasa fija durante el primer plazo del crédito (3 a 7 afios) y otra tasa fija
ligeramente mayor a la inicial durante el plazo remanente.

¢ El pago mensual se incrementa en forma anual a una tasa fija conocida por el acreditado, la cual
es menor a la inflacidon esperada.

e Aplica una comisién mensual por administracion.

Se permite intercambiar la comision de apertura por una comision de prepago.

e Su relacién del saldo insoluto de principal de los Créditos Hipotecarios al valor de avalio del
Inmueble maximo es del 80%, y cuando el crédito cuenta con el Apoyo Infonavit puede alcanzar
una relacion del saldo insoluto de principal de los Créditos Hipotecarios al valor de avallo del
Inmueble maxima del 90%.

e Los pagos se realizan mensualmente.

Los creditos del esquema de Pagos Oportunos tienen las siguientes caracteristicas:

Plazo maximo 20 afios.
¢ Reduccion de la tasa de interés durante la vida del crédito por pago puntual del cliente.
La tasa inicial, numero de posibles reducciones, monto de la reduccién anual y tasa piso son
fijados al momento de la originacion:
o Para los créditos a 10 afos, la tasa inicial es del 11.58% y baja hasta llegar a un minimo
de 8.88% en el sexto ano por pago puntual y consecutivo.
o Para los créditos a 15 afios, la tasa inicial es del 11.75% y baja hasta llegar a un minimo
de 9.75% en el sexto afio por pago puntual y consecutivo.
o Para los créditos a 20 afios, la tasa inicial es del 12.00% vy baja hasta llegar a un minimo
de 10.25% en el sexto afio por pago puntual y consecutivo.

e Las reducciones se dan cada afo por 12 pagos puntuales y consecutivos, en caso de que el
acreditado no pague puntualmente se quedara en la tasa ya ganada hasta el momento, y tendra
hasta tres oportunidades para alcanzar la tasa minima.

e El cliente tendra la misma erogacion mensual (principal e intereses) durante la vida del crédito, y
conforme disminuya su tasa de interés por el pago puntual y consecutivo, se reducira el plazo del
credito.

e Su relacién del saldo insoluto de principal de los Créditos Hipotecarios al valor de avalto del
Inmueble maxima es del 80%. Si el crédito se contrata con la Garantia Genworth, su relacién del
saldo insoluto de principal de los Créditos Hipotecarios al valor de avallo del Inmueble maxima es
del 95%, y podra alcanzar una relacion del saldo insoluto de principal de los Créditos Hipotecarios
al valor de avaluo del Inmueble del 100% cuando se cuente adicionalmente con el Apoyo Infonavit.

lll.3. Criterios de Elegibilidad de los Créditos Hipotecarios
Cada uno de los Créditos Hipotecarios, debera cumplir, en adiciéon a aquellos criterios sefialados en el

Fideicomiso, con los criterios de elegibilidad que se sefialan en la Clausula Quinta del Contrato de Cesién
(Ver “XIV. Extracto del Contrato de Cesion”).
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1Ii.4. Estratificacion del Portafolio de Créditos Hipotecarios:

1. Créditos hipotecarios agrupados por Saldo Actual

Tasa de Plazo Prom,.  Plazo Prom.
. % del " Saldo Saldo LTV Prom. LTV Psont.
Rango Ilumvel.o de imero Total Saldo Actunl % del Saldo Piomedio Promedlo Interés Pontl, Pond. Pond. Pond. Actual PTIProm.
[£]] Créditos de créditos Total Actual Actual Original Prom;.Pollll. Original Remanente Original {%) 9 P
%o} (meces) {meces)
<= 250,000 34 1.46% 7,005,807 027% 206,047 492,539 11.33% 190 172 £0.82% 30.50%
250,000 - 499,999 325 13.97% 133,524,759 5.08% 410,845 511,341 11.40% 204 185 8515% 57.68%
500,000 - 749,993 533 2316% 337,089,581 1282% 625417 684,980 1.39% 208 108 69.95% 85684%
750,000 - 993,999 402 17 28% 351733059 1338% 874,958 940703 1134% 205 188 7111% 67.20%
1,000,000 - 1,249,999 208 1281% 338,843,684 1281% 1130348 1,130,825 11.36% a1 194 74.37% 71.20%
1,250,000 - 1,499,999 238 1023% 325,430,880 12.38% 1,367,357 1,411 11.31% 208 190 72.48% 89.25%
1,500,000 - 1,749,939 140 6.02% 223427119 8.50% 1,595,908 1,657,992 1.31% 208 192 75.00% 72.56%
1,730,000 - 1,999,339 108 464% 203,907,041 776% 1,688,020 1939762 11.16% 212 196 69.51% 67.85%
2,000,000 - 2,249,899 43 1.85% 91,244,833 347% 2121974 2,185019 11.19% 209 195 73.57% 71.69%
2,250,000 - 2,499,399 60 258% 142989584  5.44% 2,383,160 2438800  11.29% 219 02 71.43% 69.91%
2,500,000 - 2,749,998 36 155% 94,134,943 3.56% 2,614,860 2,749,200 11.24% 207 190 7516% 72.25%
2,750,000 - 2,999,999 35 150% 100955030  384% 2,684,429 2848026  1119% 2068 189 68.81% §7.34%
3,000,000 - 3,249,999 10 0.43% 31,216,789 119% 3,121,879 3,212,290 11.32% 228 213 77.00% 75.10%
3,250,000 - 3,499,999 16 069% 54,051,921 2.08% 3,378,245 3435817 11.35% 203 191 74.44% 73.24%
3,500,000 - 3,749,999 B 0.34% 28,880,201 1.10% 3,610,025 3,724,850 1.19% 203 190 7.74% 69.64%
3,750,000 - 3,999,999 14 060% 54,536,041 207% 3895431 3990457  11.41% 206 187 £8.63% 67 03%
4,000,000 - 4,249,999 3 013% 12,579,945 0.45% 4193315 4,239,483 10.90% 220 205 78.85% 77.99%
4,250,000 - 4,499,999 0 0.00% 0 0.00% 0 0 0.00% 0 L] 0.00% 0.00%
4,500,000 - 4,749,999 3 013% 13,815,498 0.53% 4,605,166 4,668 £67 11.13% 199 189 76.74% 75.76%
4,750,000 - 4,999,999 6 0.26% 29,330,293 112% 4,888,392 4,958,067 11.00% 220 209 74.42% 73.39%
»= 5,000,000 9 039% 56,079,405 2.13% 6,231,045 6,355 667 11.18% 203 181 E5 5516 £3.94%
Total 2,311 100% 2,628,786,265 1004 1,129,689 1,203,810 11.31% 208 192 T1.64% 68.52%
2. Créditos hipotecarios agrupados por Saldo Original
Saldo Oy
. % del . Saldo Saldo Tasado  PlazoProm. PlazoProm. ., yyp 0 ) yyprom.
Rango Ilun\e[o %€ imero Total Saldo Actual % del Satdo Promedio Promedio Interés Pond. pond. Pond. Ponil. Actual PO wo:‘,"
3] Créditos e crédlitos Total Actual Actual Original Prony. Pondl, Original Remanente Originat %) e Pond. (*)
%) {mesee) (meses)
<= 250,000 13 0.56% 3,125,702 012% 240439 249,815 1M.41% 180 164 41.48% 39.93% 11.57%
250,000 - 499,999 222 9.94% 66,760,215 3.30% 390812 414,969 11.40% 204 107 66.04% 63.05% 15.08%
500,000 - 749,999 523 2248% 301,639,720 11.47% 576,749 615,901 1137% 205 188 68.29% 65.93% 17.31%
750,000 - 993,999 397 17.08% 314753126 1197% 792829 855833 11.36% 208 191 71.87% 67.97% 1817%
1,000,000 - 1,249,939 349 15.00% 384,419,520 13.86% 1,044,182 1,108,877 11.36% 208 189 7234% 69.14% 18.67%
1,250,000 - 1,499,393 244 10.45% 303388431 1179% 1270,844 1354832 1132% 218 193 74.44% 70.99% 17.38%
1,500,000 - 1,749,999 178 765% 285,527 349 1010% 1,491,727 1585811 11.32% 208 189 7213% 69.23% 18.14%
1,750,000 - 1,999,339 95 4.08% 166,462,491 6.33% 1,752,237 1,851,069 11.30% 213 197 7331% 70.71% 18.56%
2,000,000 - 2,249,399 83 357% 161699759  645% 1,348,190 2089280  11.17% 209 194 £8.97% 66.11% 18.31%
2,250,000 - 2,499,899 48 2.06% 107,983,185 411% 2,249,650 2,369,388 1.21% a7 200 73.90% 7117% 2017%
2,500,000 - 2,749,399 49 211% 119962753  4.56% 2,440,220 2583748 11.24% 213 197 71.20% 68.53% 17.55%
2,750,000 - 2,999,839 <] 125% 73,690,952 281% 2,547 964 2,820,438 11.24% n 196 75.58% 7211% 17.15%
3,000,000 - 3,249,993 31 133% 89,700,942 341% 2893579 3,073,708 11.32% 205 168 E8.66% 6594% 18.74%
3,250,000 - 3,493,999 14 0890% 44,108,610 1.68% 3,150,472 3373305 11.268% 218 208 7551% 7262% 16.88%
3,500,000 - 3,749,393 13 056% 38941739 148% 2995518 3572028 11.27% 192 182 §9.41% 66.16% 20.52%
3,750,000 - 3939398 4 047% 15010423  057% 3752807 3832500 11.26% 210 192 7851% 74.95% 25.34%
4,000,000 - 4,249,999 16 0.69% 61,382,631 234% 3636414 4,040,728 11.34% 203 185 68.51% 65.70% 1873%
4,250,000 - 4,499,999 1 0.04% 4,205515 0.16% 4,205,515 4,253,200 1090% 240 220 77.90% 77.02% 366%
4,500,000 - 4,749,999 2 0.09% 9,147 085 0.35% 4,573,543 4,600,000 10.90% 240 pris] 79.78% 76.33% 23.33%
4,750,000 - 4,939,333 4 047% 19,180,066 0.73% 4,795,018 4,687,100 122% 196 163 7661% 7517% 15.46%
>= 5,000 000 12_ 052% 70,896 145 2.70% 5‘&]3‘1_7(1 6,047 500 11.12% 207 LE B8.71% 65.26% 16.95%
Total 2,321 100% 2,628,786,265 100% 1,129,689 1,203,810 1M131% 208 132 71.64% 68.52% 18.00%
3. Créditos hipotecarios agrupados por Tasa de Interés
. Tasa ite Plazo Prom, Plazo Prom.
Rango Wimero de i % 4Ie; " v, del Saldo Salio . Saldo Interéa Ponil, Ponl. LTV Prom. LTYVPiom,
[E5) Créditos umeso ot Saldo Astu Totd Actuad Promedio romedio Prom, Pond. Original Remanente pond. - Pond. :Iclual
de créditos Actual Otlginal n Original {*3) {%5)
(%) (meses) tmeses)
10.90% 1235 53.07% 1,492,990,t49 56.79% 1,208,899 1276213 10.90% 214 19 70.63% 68.15%
11.58% 110 4.73% 110,897,850 4.22% 1,008,163 1,107,977 11.47% 120 109 66.64% 6161%
11.75% 466 20.03% 4697392419 18.63% 1,050,944 1,108,420 11.64% 180 167 71.20% 69.06%
11.85% 173 743% 170,642,508 6.49% 986,373 1,128,741 11.85% 228 188 7412% 68.14%
12.00% 230 9.88% 256,375,899 9.75% 1,114,678 1,165,535 11.93% 240 229 768.67% 74.50%
12.90% 113 4.86% 108,139,841 411% 956,990 1,031,880 12.80% 240 202 74.16% 5_917% 16
Tetal 2,321 100% 2.628,186,265 100t 1,429,689 1,203,810 H% 208 192 T1.64% $8.52% 18.00%
4. Créditos hipotecarios agrupados por Plazo Original
Plirzo Originl
Tasade Plazo Pronw.  Plazo Prom.
. %2 del . Saldo Saldo LTVProm. LTVProm.
Rango Himerode yinerg Total Satdo Actuas - 1150 by dio Promedio interés Pond, Pond. Pond. Pond. Actial AL qu:\,
{meses) Créditos e crétlitos TotM Actud Actual Original Prom.'PomI. Orlginal Remanente Original (%) 9 Ponib. (%)
(%) {meses) {meses)
120 110 4.73% 110,897,950 4.22% 1,008,163 1,107,977 1M.47% 120 108 66 64% B1.61% 1647%
180 1,076 46.24% 1,160,181 429 44.89% 1,096,823 1,167,066 11.23% 180 165 70.26% 67.02% 17.46%
240 1141 49.03% 1,737,706 886 50.89% 1,172,339 1 .24?,7% 11.36% 240 222 73.26% 70.41!: 18.59%
Totad 2,321 100 2,628,786,265 100% 1,129,639 1,203,810 1) B I 208 192 T1.68% 68,52% 18.00%



5. Créditos hipotecarios agrupados por Plazo Remanente

Plazo Remanente

Tasa de Plazo Priom.  Plazo Prom,
.
Rango tamerode . del % det Salido Saldo Satdo Intesés Pond. Pond. LTVProm.  LTVProm. PTIProm,
. Iimero Total Saldo Actual Promadio Promedio - Pondl, Pond, Actual
{meses) Créditos P Total Actual - Prom. Pond. Original Remanente " " Pondl. (%)
de créditos Actud Original o Original (%) (%)
(53} (mesee} {meses)

«= 120 10 473% 110,897 850 4.22% 1,008,163 1,107 8977 11.47% 120 108 B664% 61.61% 1647%
121-150 18 0.77% 18,593,897 0.71% 1,032,383 1,199 486 11.85% 180 149 70.70% £2.75% 17.02%
151 -180 1,058 4547% 1,161,587,732 44.19% 1,097 909 1,166,514 1122% 180 185 70.27% 67.08% 1747%
181-220 439 18.897% 459,303 650 17.47% 1,046,250 1,184,778 1167% 240 m 7387% 69.05% 18.32%
221 - 240 702 30.17% 878,403,236 BN% 1.2 Zﬂ 1,299 558 1119% 240 228 73.04% 71.11% 18.74%

Total 2,321 100% 2,628,786,265 100% 1,129,632 1,203,310 11.31% 208 192 71.64% 68.52% 18.00%

6. Créditos hipotecarios agrupados por Antigiiedad del Crédito

Antiguedad del Cradio

Tasa de Plazo Prem.  Plazo Pronm

. % del 3 Saldo Salde LYW Prom. LTVProm,
Rango llum'ar‘o de Himero Total Saldo Actual % del Saulo Promedio Promedio Interés Pond. pondt. Pond. Pond. Actual Pl Pronlv.
(meses) Creéditos N Total Actunl Prom. Porul. Original Remanente . " Ponl, {*3)
de créditos Actual Original | Original (%) %)
o) (meses) {meses)
= § 142 B.10% 180,756,792 126% 1,343,356 1,397,167 11.35% 202 197 70.29% 68.54% 17.40%
7-12 813 2834% 740,824 340 2018% 1,208,523 1,264,095 11.33% 208 196 71.76% 63.39% 18.45%
13-18 77 33.39% 852,310,462 3242% 1,096,925 1,162,041 11.18% 203 187 71.03% 68.06% 18.45%
19-24 417 17.92% 456,103,204 17.35% 1,093,773 1171,203 11.00% 207 188 71.48% B87.60% 16.85%
25-30 188 7.99% 205,300,378 T81% 1,103,785 1,225,383 1134% 219 191 7310% B8.67% 17.34%
31-36 12 4.81% 105353,310 4.01% 940 660 1,047,116 1215% 234 20 73.36% 69.72% 18.18%
37.42 50 344% 78137181 267% 976,715 1443571 1290% 240 20 74.51% £0.65% 19.08%
Total 2,321 100% 2,628,786,265 100% 1,129,689 1,203,310 11.31% 208 192 T1.68% 68.52% 16,00

7. Créditos hipotecarios agrupados por LTV Actual

LTV Actuml

" Tasa de Plazo Promw  Plazo Proms.
Rango lamero de . * det % (tel Saldo Saldo Saldo. Interés Pond. Pond. LTVProm. LTV Prom. PTIProm.
2 Créditos Ilumor? .Iol-\l Saldo Actual Total Actual Piomedio Promedio Prom. Pond. Originad Remanents Pond. Pond, Actuat Pond. (%)
e e créditos Actual Original | Original {%¢) %)
(%) {meses) (meses)
5.00% - 10.00% 9 0.39% 1,804,096 0.06% 178,233 1,220,000 1.47% 203 182 46.45% 7.66% 1317%
10.00% - 15 00% 8 026% 2,819,405 011% 483,901 1,371,867 11.25% 191 175 35683% 1233% 16.23%
15.00% - 20.00% 13 056% 4,568,559 047% 351,428 1,007,049 11.33% 200 178 5084% 18.16% 13.85%
20.00% - 25.00% 18 077% 9,102,362 035% 505687 942750 11.47% 218 184 Q217% 2234% 19.40%
25.00% - 30.00% 44 183% 30,556,166 115% 694,459 £62,203 11.16% 200 186 39.10% 8 23% 1461%
30.00% - 35.00% 49 211% 36,391,905 1.38% 742592 1,M8379 11.20% 190 174 44.85% 32.57% 16.84%
35.00% - 40.00% 70 301% 57,296,851 2.18% 818,528 1,015,070 11.32% 194 178 48.75% 37.72% 17.23%
40.00% - 45 00% 84 381% 72,849,086 2.77% 367,261 998,132 11.25% 199 183 49.03% 42.74% 17.19%
45.00% - 50.00% 109 4 68% 107,856,476 410% 889,509 1,099,032 11.27% 210 193 5265% 47.39% 17.11%
50.00% - 55.00% 127 546% 132,924,491 5.08% 1,048 850 1,142,501 11.22% 201 188 57.41% 52.56% 18.011%
55.00% - 60.00% 133 572% 155,574,503 582% 1,169,733 1,223611 11.271% 204 188 60.43% 57.78% 18.52%
60.00% - 65 00% 182 782% 199,665,223 760% 1,097,062 1,154,785 11.24% 201 184 66.09% 62 B0% 18.04%
65.00% - 70.00% 235 10.10% 274,044 533 10.42% 1,166,147 1,217 339 11.32% 204 187 7081% B87.84% 19.40%
70.00% - 75.00% krl 1378% 396,422,849 15.08% 1234 962 1273515 1134% 205 188 75.10% 72.82% 18.24%
75.00% - 80.00% 687 29.52% 669,983,043 3386% 1,285 463 1321178 11.30% 214 197 79.37% 77.83% 1741%
80.00% - 85.00% a 4.17% 94778 115 361% 977 094 1013230 11.40% n7 202 8592% B285% 19.78%
85.00% - 90.00% 136 580% 153,257 968 583% 1,135.244 1,164 000 11.43% 27 204 89687% 87.47% 16.83%
» 90.00% 8 0.34% 9,030,854 0.35% 1,136,357 1,160,481 11.90% 221 212 7 22.68%
Total 2,321 100% 2,628,785,265 100% 1,122,589 4,203,810 11.34% 208 192 16.00%
8. Créditos hipotecarios agrupados por LTV Original
LTV Origin;
Tasade PlazoProm. Plazo Prom,
Rango Hiamero de . % del } sald %% 1lel Salido S.\tdo. P Saldtl Interés Pond. Pond. LTVProm. LTV Pron. PTIProm,
(1) Creditos ""'“"? ‘Iol.\ aldo Actual Total Actual Promedio romedio Prom. Pond, Original Remanente Pond. . Pon(l..:iclu.\l Pomd. (%)
de créqitos Actud Original A Original (%) %)
) {meases) {meses)
5.00% - 10.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0 0.00% 0 Q 0.00% 000% 0.00%
10.00% - 15.00% 3 043% 997,264 0.04% a4 343,333 1135% 180 169 12.00% 11.62% 14.58%
15.00% - 20.00% 1 0.04% 392,843 001% 382,843 680,000 10.90% 180 168 16.99% 957% 1213%
20.00% - 25.00% 8 034% 5,330,743 020% 666,343 800,000 11.23% 193 175 1.57% 19.14% 15.92%
25.00% - 30.00% 20 0.868% 15,215,935 0.58% 760,797 798,900 1M.21% 202 186 28.41% 27.32% 15.84%
20.00% - 35.00% 25 107% 22,095,867 084% £83,835 943 600 11.16% 180 178 32.80% 31.26% 15.19%
35.00% - 40.00% 48 206% 36,298,074 1.38% 756,210 792131 11.15% 189 178 377T% 36,20% 16.33%
40.00% - 45.00% 53 228% 47 558,007 1.81% 897321 880,412 11.20% 193 180 4256% 3997% 17.82%
45.00% - 50.00% 103 4.43% 101,896,753 3.88% 989,289 1055134 11.20% 208 191 47.62% 4547% 15.69%
50.00% - 55.00% 109 468% 98,371,554 3.74% 902,491 1,007 585 1N.21% 200 186 5258% 49 00% 18.16%
55.00% - 60.00% 127 5.45% 140,656,334 5.35% 1,107,531 1,167,038 11.27% 204 188 57.75% 55.44% 18.60%
60 00% - 65.00% 158 870% 175,305 831 587% 1,123,756 1224842 1127% 204 188 8283% §942% 17.89%
65.00% - 70.00% 204 8.77% 236,363,294 8.99% 1,158,644 1,262,553 11.22% 203 187 67.95% 84.18% 1889%
70.00% - 75.00% 285 1225% 336,491,192 12.88% 1,187 688 1275147 1134% 209 192 72.56% 69.29% 19.31%
75.00% - 80.00% 873 3752% 1,088,242 260 41.42% 1,247 357 1,311,598 11.32% 20 192 78.80% 75.96% 17.34%
80.00% - 85.00% 87 374% 87,179,312 332% 1,002,061 1089317 11.47% 220 204 82.39% 77.83% 19.21%
85.00% - 90.00% 209 8.96% 216876713 8.25% 1,037 888 1,089 270 11.35% 18 202 8392% 85.00% 18.86%
» G0 006 18 089% 16,824,170 0.64% 1,051 611 1,087 445 11.85% 220 210 93.94% 90 88% 23.89%
== o e = e ]
Total 2,321 100%% 2,628,786,265 100% 1,129,689 1,203,810 11,31% 208 192 T1.64% 68.52% 18.00%

40



9. Créditos hipotecarios agrupados por Payment to Income

Payment 1o ncams
i Tasade FlazoPsony,  Plazo Pronw
3 % del . Saldo Saldo LTV Prom. LTV Prom.
Ra:uo Ilun;em de Hamero Total Saldo Actu "' "'II Saldo Promedio Piomedtio Interds P‘I":d' Pond. Pond. Pond. Actual PI Pro:u.
{4} Créditos de eréditos otal Actual Actual Original T Pondl. Orlginal Remanente Oniginal {%) ) Pond. {*3)
{meses) {meses)

0% - 10.00% 457 19.64% 481,562,004 18.32% 1,053,746 1,123,101 11.22% 204 187 7011% 67.03% 671%
10.00% - 20.00% 240 4040% 1,071,115913 40.75% 1,139,485 1212387 11.29% 206 191 n.27% £0.25% 15.11%
20.00% - 30.00% 814 34.96% 934,755,218 35.56% 1,148,349 1,224,730 11.37% 212 195 7288% 69.66% 24.80%
30.00% - 35.08% 90 367% 109,203,853 4.15% 1243376 1313265 11.19% 213 199 72.98% 69.23% 32.00%
35.00% - 38.00% 18 077% 22,404,745 0.85% 1,244,708 1,283,778 11.47% 203 188 68.61% 68.77% 38.19%
38.00% - 40.00% 5 021% 6,818,114 026% 1383623 1,408,768 11.38% 218 201 5521% 54.18% 39.07%
40.00% - 42.00% 1 004% 427 697 0.02% 427 697 640,000 11.65% 240 07 75.65% 9.22% 41.68%
42.00% - 45.00% o 0.00% 0 0.00% 0 0 0.00% a Q 0.00% 0.00%

= 45 00% L U.U& 2,397,722 0.03% 1,198 881 1,224 500 11.77% il 199 7 Sﬂ_ﬁi 48.09%

Total 2327 100% 2,628,786,265 100% 1,129,689 1,203,810 1. 192 68.52% 18.00%;

10. Créditos hipotecarios agrupados por Debt to Income
Dabt to Income
; Tasa e Plazo Piom, Plazo Prom.
Rango lumero de tedel % del Satdo Saldo Saldo Interés Pond. Pond. LTVProm.  LTVProm. oy, o
. imero Total Saldo Actual Promedio Promedio Pond. Pond. Actual)
[(A) Créditos e erélitos Total Actual Actuial original Prom. Pond. Orlginal Remanente Origginal 1%} e Pond, {*3)
{%5) (meses) {meses)

0% - 10.00% 152 6.53% 166,022,157 B32% 1,092,251 1,179,261 1.22% pall 183 67.82% B4.31% 5.47%
10.00% - 20.00% 486 20.69% 570,297,983 2169% 1,173,453 1,250,919 11.26% 202 1686 69.47% 66.59% M.77%
20.00% - 30.00% 772 33.18% 865,349,754 3292% 1120919 1,194,343 11.31% 208 ikl 7267% 69.32% 18.45%
30.00% - 35.00% 402 17.32% 464,355,332 17 69% 1,153,735 1,223,553 11.34% 212 196 73.76% 7051% 21 82%
35.00% - 38.00% 193 823% 215,148 257 8.18% 1114758 1,180,005 11.34% 212 195 73.12% 70.48% 24.04%
38.00% - 40 00% 125 537% 140,102,281 5.33% 1,920,818 1,204,027 11.30% 2114 198 73.33% 70.32% 2337%
40.00% - 42.00% 7 335% 86,867,953 3N% 1,113,948 1,168,056 11.26% 215 198 69.35% 66.80% 24.24%
42.00% - 45.00% €9 297% 71,002,631 _270% 1028024 1,109,191 1.27% 20 195 7095% £8.20% 2467%

= 45 (0% 49 211% 49,019,918 1.86% 1,000,408 1,082,863 11.37% 214 135 B5.31% 61.76% 26.05%
e e —=] e
Total 2,327 100% 2,628,786,265 108% 1,125,689 1,203,810 1H.31% 208 192 T1.64% 68,52% 18.00%

11. Créditos hipotecarios agrupados por Ingresos de los Acreditados

Tasade Plazo Piom, Plazo Prom.

. * del " Saldo Saldo . LTV Prom. LTV Pront
Rango "“m,e'_o do Himero Total Saldo Actut ¥ dol Saldo Promedio Promedio Interés P?m" Pond. Ponu. Ponil, Actwal PTIProm.
%) Créditos Py Total Actual Prom. Pontl. Originag Remanente . " Pond. (%4}
de créditos Actua) Original . Original (%) (%)
[\3) {meses) (meses)
0- 20,000 57 245% 23312314 0.89% 408,938 435388 11.23% 212 195 65.46% 62.04% 27 20%
20,000 - 40,000 518 2226% 322,209,812 1226% 822,027 665,892 11.32% 213 198 70.49% 67.09% 24.88%
40,000 - 80,200 523 48% 447 835720 17.04% 856282 918,320 1138% 20 193 7231% 68.51% 24 89%
60,000 - 80,000 287 1233% 321,382,110 1223% 1,119,798 1,198,594 11.35% 21 194 7294% 89.53% 2084%
80,000 - 100,000 254 10.92% 329,142,727 1252% 1,285838 1,371,648 11.26% 208 19 71.07% 69.15% 1881%
100,000 - 120,000 137 589% 194,144 273 738% 147111 1,506,218 11.24% 210 194 7291% 69.92% 17.79%
120,000 - 140,000 129 554% 204122373 7.76% 1,562,344 1,845,208 11.29% 207 190 7065% 68.35% 16.70%
140,000 - 180,000 82 352% 17,421,415 4.47% 1,431 968 1,561,348 11.30% 203 186 7325% £9.81% 14.74%
160001 - 180,000 59 254% 92435090 I52% 1,566 896 1852810 11.38% 212 197 71.56% £8.80% 1385%
180,000 - 200,000 53 228% 91185172 3.47% 1,720,864 1,888,842 11.42% 214 199 7331% £89.84% 12.82%
200,000 - 220,000 38 1.63% 60,196,227 3.05% 2110427 2,180,191 11.25% 194 180 71.44% 69.25% 13.37%
220,00 - 240,000 P 112% 51,378,368 195% 1,976 091 2,152,502 1M1% 189 184 73.49% 69.92% 13.18%
240,000 - 260,000 22 095% 39,454,901 1.50% 1,793,405 1,897 949 11147% 203 189 71.14% 5868% 10.68%
260,002 - 280,000 20 086% 49,209,457 187% 2,480,473 2,590,763 11.48% 200 188 7659% 7377% 13.35%
280,000 - 300000 13 056% 23,093 385 085% 1778,480 1811400 1A% 213 164 73.78% 1242% 8.82%
300,001 - 320,000 1" 047% 14,708,472 0.568% 1,337,134 1,450,732 11.43% 25 194 71.38% 86.96% 5.50%
320,000 - 340,000 8 034% 19,432,855 0.74% 2,429,119 2,488,775 11.21% 194 179 71.46% 69.85% 10.35%
» 340,000 80 3E7% 203,110,898 7.92% 2312343 2487510 11.18% 200 184 63.51‘9:7 65.72% 8.04%
Total 2,327 100% 2,628,786,265 100% 1,129,689 1,203,810 11.34% 208 192 T1.64% 68.52% 19.00%

!

12. Créditos hipotecarios agrupados por Pago Mensual

. Pago Menmusi [

Taza de Plazo From.  Plazo Promy

. Yadled . Saldo Salite i LYV Prom, LTV Prom.
Rango Ilum'er_o de HNamero Total Saldo Actual % tle] Saldo Promedio Promedio Interés pond. Pond. Ponul. Pondl. Actual P PNT'
1] Créditos e eréditos Total Actuad Actual Orlginal Prom. Powl. original Remanente Original %) ) Pond. (%)
{%3) {meses) (mesee)

0-3000 4 017% 984,446 0.04% 248,111 250000 11.40% 210 196 48.43% 47.74% 10,44%
3,000 - 8,000 287 1147% 104,274,237 397% 380,540 442,978 1.30% 210 193 64.58% 60.51% 15.31%
6,000 - 8,000 551 23.68% 330,779,071 1258% 600,325 645389 11.32% 207 180 69.67% 6593% 17.70%
8,000 - 12,000 410 17.62% 346,183,138 1317% £44,349 898,038 1.31% 209 192 7181% 58.36% 17 96%
12,000 - 15,000 345 14.83% 378,930,357 14.41% 1,098,348 1,178,228 11.32% 210 193 73.48% £9.98% 18.38%
15,000 - 18,000 284 10.92% 342,324,333 13.02% 1,347,734 1,422158 11.33% 207 190 7289% 70.18% 17.75%
18,000 - 21,000 140 6.02% 228,153,160 8.80% 1,615380 1,709,290 11.30% 210 194 231% 69.29% 18.88%

21,000 - 24,000 107 480% 192619302 7.33% 1,800,180 1930946  11.31% 204 187 71.09% 87.39% 17.94%
24,000 - 27 000 68 2.92% 145977863 555% 2,145,263 2,237 646 11.18% 210 195 70.27% 68.26% 19.02%
27,000 - 30,000 a5 193% 108,714,046 4.14% 2,415,868 2,569,640 11.20% 219 200 74.97% T157% 18.91%
30,000 - 33,000 34 1.46% 86,173,863 3.28% 2534519 2,678,320 11.47% 206 190 73.28% 70.56% 17.37%
33,000 - 36,000 28 120% 61,396,241 3.10% 2,807 009 3034734 11.16% 203 188 7151% E8.60% 18.51%

» man 74 3.18% 284 376 404 10.62% 3842924 4 067 874 11.34% 203 163 71.25% 53 20% 1B.15%

e _—
Total E:ﬁ? 100% 2/626,786,265 100% l.129.6.l-9 1,203,810 11.31% 208 192 T1.64% 68.52% 18.00%:



13. Créditos hipotecarios agrupados por Valor de Avaluo

Vator de Avaluo

Tasa de Floza Prom.  Plazo Prom,
. *% del B Satdo Saldo LIV Prom.  LTVProm.
Rango "“m.ew do 1imeso Total Saldo Actual % dlel Saldo Promedio Promedio Inter és Pond. Pond. Pond, Pond. Actual 44 P'OT'
) Créditos ' editos Total Actual Actual Original Prom./Pond. Original  Remanente o0 . ) Pond. (%)
{%) {meses) {meses)
0- 500,000 27 1.16% 8840122 0.33% 320005 N e 11.42% 205 1686 7915% 7249% 13.27%
500,000 - 1,000,000 628 26.95% 341,768,022 13.00% 544248 574,901 11.40% 207 169 76.02% 7269% 17.21%
1,000,000 - 1,500,000 563 25.05% 481,535,287 18.32% 825,963 883,872 11.37% 209 192 74.53% 70.682% 10.02%
1,500,000 - 2,000,000 442 19.99% 500,087,039 19.02% 1131419 1,211,668 1131% 208 19 7323% £59.84% 18.068%
2,000,000 - 2,500,000 228 9.80% 326,752,314 1243% 1433124 1525721 11.37% 208 191 71.30% 60.09% 17.67%
2,500,000 - 3,000,000 130 5.59% 223,572,813 8.50% 1719791 1,606,492 11.23% 209 193 69.72% 67.33% 1965%
3,000,000 - 3,500,000 98 4% 205,058,590 7.80% 2092435 2,228,748 11.27% 209 193 71.62% 68.69% 17.35%
3,500,000 - 4,000,000 59 2.54% 131,583,146 501% 2,230,223 2,389,918 1.22% 212 198 £8.93% 668.01% 18.60%
4,000,000 - 4,500,000 43 1.85% 106,551,738 4.05% 2,477,949 2514 649 11.18% 209 185 67.86% 65.44% 19.16%
4,500,000 - 5,000,000 19 082% 54,177,957 2.06% 2851 471 3212170 11.22% 21 196 7081% 67 50% 1927%
= 5,000,000 70 3IN% 249,038,121 9.47% 3,557 687 3777423 11.18% 208 190 82.20% 59.90% 17.39%
— — s ——— e
Total 2,321 100% 2,628,786,265 100% 129,683 1,203,810 3% 208 192 T1.64% 68.52% 18.00%
14. Créditos hipotecarios agrupados por Estado en el que se ubica el Inmueble
Entedos
3 Tasa de Plazo Prom.  Plazo Pram.
N ¥ del . Saldo Saldo : LTVProm, LTV Prom.
Entida Feder ativa ":m,el'_o d Himero Total Saldo Actual ; :'T:'“do' Promedio Promedio Pr I"‘e';s 1 OPT':“' R Pond. Pond. Ponl. Actual ::" Pr N
1éditos de eréditos otal Actul Actual Orlginat om; ondl. riginal emanente Orlginal (%) o0 ond. {
%2) {meses}) {meses)
AGUASCALENTES 0 0.00% 0 0.00% 0 0 0.00% bl 0 0.00% 0.00% 0.00%
BAJA CALFORNA 0 0.00% 0 0.00% 0 0 0.00% 0 0 0.00% 0.00% 0.00%
BAJA CALIFORNIA SUR 1 004% 1,483,353 0.66% 1,433,953 1,515,500 12.90% 240 208 71.20% 70.27% 1881%
CAMPECHE 1 0.04% 694,523 0.03% 694,523 695,000 10.90% 240 235 80.00% 79.83% 2204%
CHIAPAS 3 013% 2,031,349 0.08% 677,116 685,520 11.05% 229 218 7488% 7378% 15.60%
CHHLIAHUA 38 163% 37,489,586 143% 986,578 1031434 11.44% 218 197 7339% 70.60% 2033%
COAHULA o7 283% 55,458,312 241% 827,760 895,553 11.47% o 20t 74.47% 70.47% 1B01%
COLIMA 1 004% 453429 0.02% 453,429 464,000 10.90% 180 160 77.59% 75.82% §42%
DISTRITO FEDERAL 707 30.36% 920,497 002 35.02% 1,301,976 1,368,744 11.23% 208 185 71.10% 68.43% 19.30%
DURANGO 2 0.09% 1,090,097 0.04% 545,049 550,800 10.90% pal:] 202 79.08% 78.25% 12.46%
ESTADO DE MEXICO 231 9.93% 269,122,329 11.00% 1,251 612 1,341,010 11.30% 207 192 7057% 67.59% 18.96%
GUANAJUATO 53 228% 58,348,118 2.22% 1,100,908 1,171,994 11.44% 193 178 72.11% 68.52% 14.81%
GUERRERO 0 000% 0 0.00% 0 0 0.00% 0 0 000% 0.00% 0.00%
HDALGO 19 082% 17132180 0.85% 301 893 932258 11.23% 218 0 78.19% T4.01% 17.23%
JALISCO 270 11.60% 277,452,367 1055% 1,027 61 1,107,099 137% 204 1685 70.04% 86.72% 17.06%
MICHOACAN 59 2.54% 50,296,740 191% 852,487 926,194 11.33% 199 178 7.21% 67.02% 16.48%
H4ORELOS 67 2.88% 76,481,362 291% 1,141.513 1,208,261 11.43% 213 195 74.85% 71.74% 14 86%
NAYARIT 24 1.03% 20,076,557 0.76% 836,524 878,268 11.48% 197 183 77.28% 74.15% 14.63%
NUEVO LEON 344 1478% 384,899,497 14.64% 1,118,894 1,218,556 11.29% 206 168 221% 58.46% 168.82%
OAXACA 0 8.00% 0 0.00% 0 0 0.00% 0 0 000% 0.00% 0.00%
PUEBLA B2 268% 71 803379 273% 1,158,218 12590 11.28% 208 184 6387% 8587% 17 2%
QUERETARO 74 3.18% 74,254,060 2.82% 1,003,433 1,080,901 11.38% 25 198 72.86% 68.97% 17.33%
QUINTANA ROO 48 206% 58,913,925 2.24% 1,227 373 1,348,699 11.36% 213 192 73.71% 69.32% 1575%
SANLUIS POTOSI 49 211% 53,965,545 205% 1,101,134 1,138,225 11.23% 225 2t 7191% £89.14% 14.44%
SMNALOA 53 228% 47,119,780 1.78% 669,052 925397 11.37% 215 197 7362% 71.16% 13.53%
SONORA 62 266% 46,755,807 1.76% 754128 783,077 11.48% 208 193 74.05% 71.28% 17.70%
TABASCO 0 0.00% 0 0.00% 0 0 0.00% 0 0 0.00% 000% 0.00%
TAMAULIPAS 56 241% 51684027 1.97% 923,108 979825 1.47% 205 186 ”M% 68.62% 14.72%
TLAXCALA 0 0.00% 0 0.00% 0 0 8.00% 0 0 000% 0.00% 0.00%
VERACRUZ [} 000% 0 0.00% [} 0 0.00% i} 0 0.00% 0.00% 0.00%
YUCATAN 33 1.42% 29,467 352 112% 892,850 929,298 11.30% 212 192 74.40% 71.76% 14.64%
ZTACATECAS 3 0.13% 1,735 953 0.07% 598,984 550 667 11.59% 180 167 59.53% 84.18% 18.16%
Total 2,321 100% 2,628,786,205 100% 1,129,689 1,203,810 11.311% 208 192 T1.64% 0852% 18.00%
15. Créditos hipotecarios agrupados por Tipo de Producto
lipo de Productio
Tasade Plazo From. Plazo Prom,
: % del . Salito Saldo LTV Prom, LTV Prom.
Pioducto ":_'m,el’: 18 jiimero Total Saldo Actual i' de::':l‘lol Promedio  Promedio "““:3 . OP:?lld- . Pond. Ponh. Pond. Actual :Tl P”:'_"
Créditos de créditos otal Actual Actual Originat ,om.‘ ond. riginal Remanente Original Rt ondl. (*e)
() {meses) (meses)
PAGOS REDUCDOS 1521 65.36% 1,771,772,483 67.40% 1,164,873 1,245745 11.11% A7 198 71.35% 68.21% 17.67%
PAGOS OPORTUNGS £06 34 £4% 857 M3 TER 32 6% 1,063,293 1,124 675 11.70% 199 178 7224% 69.15% 1867%
Total 2,321 100% 2,628,186,265 106% 1,129,639 1,203,810 11.1% W 192 T1.64% [1 K7 18.00%
R T - . ” .. .
16. Créditos hipotecarios agrupados segun se originaron con Apoyo Infonavit
Tasade Plazo Pronn.  PlazoProm,
. v del . Saldo Saldo N LTV Prom. LTV Prom,
Cuenta con Apoyo Ilum'ero e amero Total Saldo Actual %% ded Saldo Promedio Promedlo Interés Pond. Pondl, Pond. Pondk Actual :YI Pm:\))-
Infonavit Créditos de créditos Total Actual Acual Original Prol .'_PN“L Original Remanente Ortginal (%2} %) ondl. (%
: (meses) (meses)
NO 179 76.92% 2,192,068,861 8§3.39% 1,224,619 1,299,866 1M1.31% 208 190 70.51% 67.66% 17.38%
S) 537 23.08% 436717 404 18 61% 813,254 593,824 11.27% 218 200 77.34% 72.74% 21.05%
Total a1 100% 2,628,786,265 100% 1,129,689 1103310 A1.31% ﬁ 192 T1.64% C0.52% 18.00%
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17. Créditos hipotecarios agrupados por Edad

Tasa de Plazo Prom.  Plazo Pyom,
. *% del - Saldo Saldo LTV Piom. LYV Prom.
RE’“I‘“:' "‘(':m,:;; do Homero Total Saldo Actud i' :lellAS-lldol Promedio Promedio P ll\le;és L op?‘:d‘ ) R Pond. Pond, Pond, Actual Pu PN:‘,"
(Edad) 1editos de créditos otal Actual Actual Original mm.’ ok 1iginal emanente Original (%) e Pond. {*:}
{26} {meses) (meses)

w25 28 1.20% 26,640,147 1.01% 931434 996,885 11.45% 197 180 66.65% B4.35% 14.09%
%-30 349 15.00% 317,245,290 1207% 909,012 966,407 11.31% 210 194 73.16% 69.96% 18.75%
3-35 571 24.54% 624,873 664 23.77% 1,094,350 1,158,822 11.34% 21 195 7318% 69.97% 19.14%
36-40 481 2067% 544,803,758 20.72% 1132848 1207910 11.30% 209 192 71.04% 60.06% 18.54%
41 -45 3N 14.31% 417,879,806 15.90% 1,254 834 1,346,920 11.29% 208 1% 70.96% 67.82% 17.54%
46-50 272 11.69% 340,152,339 1294% 1,250,562 1,333,765 11.30% 205 133 71.27% 68.06% 16.92%
51.55 154 662% 207 222913 788% 1,345,603 1,480,256 11.27% 21 195 69.85% 66 29% 17.07%
56 - 60 103 4.43% 179878748 4.48% 1,144 454 1,207 342 11.31% 183 179 71.18% £68.45% 15.21%
80 -85 38 155% 32,089,000 1.22% 841 361 10520 11.13% 188 174 B7.06% 8585% 1608%

=65 0 0.00% 0 0.00% 0 0 0.00% 0 0 0.00% 0.00% 0.00%

Sptae « e s —
Total 2,321 183% 2,628,786,263 100% 1,129,683 1,203,810 11.31% 208 192 H.64% 68,52% 18,007

18. Créditos hipotecarios agrupados por Mensualidades Vencidas

Himeio de Mensusldudes Vencidan

. Tasade Plazo Prom.  Plazo Prom.
Himero de . % dlel o Satdo Saldo LTV Piom. LTV Prom.
Mensualidades ":m,el',: o Himero Yotal Saldo Actual i:,:':::":‘:l Promedio Promeiio P I““':’ " Ol::“I::::I R Pond. 0 Pond. Pond. Actual :“::l“:":‘;
Vencildas Fodos e créditos : Actual Original rom. Pon y AN il (%) (4 ondd. (4
%) {meses) {meses)
0 2327 100,00% 228,766 285 100.00% 1,129,589 1,203,810 11.31% 192 71 64% 68.52% 18.00%
= e e e =2
Total 2,321 100% 2,628,786,265 106% 1,129,689 1,203,81¢ 1.31% 208 192 TiE4% 68.52% 18.08%

Tasa de Incumplimiento

(i)

La informacion historica mostrada a continuacion refleja el portafolio de Créditos Hipotecarios de
Scotiabank Inverlat originado de enero de 2004 a diciembre de 2007. En este periodo de tiempo el saldo de
los creditos con morosidad mayor a 180 (ciento ochenta) dias es 4.08% para la cosecha del 2004, 4.61%
para la cosecha del 2005, 2.23% para la cosecha de 2006 y 0.13% para la cosecha de 2007.

Incumplimientos Acumulados
Cosechas 2004 -2007
6.0% -
5.0% A
4.0%
3.0% -

2.0% A V4

% del Saldo Inicial

1.0% A

30 33 36 39 42 45

0 3 6 9 12 15 18 21 24 27

Plazo (meses)

—2004 —2005 2006 — 2007

{*) Calculada acumulando el saldo de todos aquellos créditos que llegan a 180 (ciento ochenta)
dias de morosidad, independientemente si después se subsana dicha morosidad.
Fuente: Scotiabank Inverlat
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(i) Tasa Anualizada de Prepago

La informacion histérica mostrada a continuacion refleja el portafolio de Créditos Hipotecarios de
Scotiabank Inverlat originado de enero de 2004 a diciembre de 2007. En este periodo de tiempo la tasa
constante de prepago anualizada es equivalente a 6.80%.

Prepago Anualizado
Cosechas 2004-2007

25.0% -
20.0% -

15.0% A

% del Saldo Inicial

10.0% A
N\

5.0% A

0.0% + T T T T T T T T v
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Plazo (meses)

—2004 —2005 2006 -——2007

(*) incluye prepagos totales y parciales.
Fuente: Scotiabank !nverlat

.5 Estructura al momento de la colocacién
La siguiente grafica muestra de manera ilustrativa el comportamiento de los saldos insolutos de los

Certificados Bursatiles bajo distintos supuestos de amortizacién anticipada de los Créditos Hipotecarios
con relacién a la Tasa Constante de Prepago.
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Sensibilidad a distintas TCP*

100.0% +

90.0%

80.0%

70.0%

60.0%

50.0%

Saldo de los CBs

40.0%

30.0%

20.0% -

10.0% -

0.0% -
0 9 18 27 36 45 54 63 72 81 90 99 108 117

Meses

——TCP 0% ——TCP 3% TCP 5%

126 135 144 153 162 171 180 189 198 207 216 225

TCP 7% ——TCP 10% ——TCP 13%

Supuestos: 0% de tasa de incumplimiento hasta el vencimiento

Fuente: Scotiabank

TCP 0% 3%
Duracion [6.09] [56.23]
Duracién Call [6.02] [5.18]
Vida Promedio Ponderada [7.73] [6.03]
Vida Promedio Pond. al Call [7.64] [5.98]

5% 7% 10% 13%
[4.74] [4.33] [3.79] [3.34]
[4.69] [4.26] [3.72] [3.27]
[5.23] [4.65] [3.94] [3.41]
15.21] [4.60] [3.90] [3.38]

lll.6. Distribucion de los Créditos Hipotecarios considerando la utilizacion o no de la Garantia

Genworth

El siguiente cuadro permite observar la distribucidon de la cartera considerando la utilizaciéon o no de la
Garantia Genworth, para lo cual se consideran tres universos: a) Créditos Hipotecarios que no requieren
de la Garantia Genworth derivado que su relacion del saldo insoluto de principal de los Créditos
Hipotecarios al valor de avaluo del Inmueble (Loan To Value) es menor al 80%, b) Créditos Hipotecarios
originados con la Garantia Genworth de acuerdo a las caracteristicas de nuestro producto de
“Desenganchate” (Pagos Oportunos con la Garantia Genworth), y ¢) Créditos Hipotecarios a los que se
incorpora la Garantia Genworth por la bursatilizacion: Créditos cuya relacion del saldo insoluto de principal
de los Créditos Hipotecarios al valor de avalio del Inmueble mayor al 80%, contratado en Pagos

Reducidos.

Tabla de Créditos a Bursatilizar con el detalle de la Garantia Genworth

Concepto

Créditos a Bursatilizar 2,327

Créditos que no requieren la Garantia Genworth 2,059

Créditos que ya tienen la Garantia Genworth 127

Créditos a los que se incorpora la Garantia Genworth 141

Métricos Cobertura | Primas
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Créditos con Garantia Genworth (268) 16.4% 0.53%
Créditos que ya tenian Garantia Genworth (127) 24.0% 0.81%
Créditos a los cuales se incorpora la Garantia 7.8% 0.23%
Genworth (141)

Creditos a Bursatilizar (2,327) 1.8% 0.06%

La cobertura ponderada de los créditos con Garantia Genworth es 15.5% mientras su prima ponderada es
del 51%, sin embargo a nivel del portafolio a bursatilizar dichos métricos son del 1.78% y .07%
respectivamente.

La distribucién de crédito se puede observar en el siguiente grafico.

Split del Portafolio de acuerdo a los créditos con o sin SCV

O Créditos que no requieren SCV
6% (CLTV<80%)

B Créditos que ya tenian SCV de
origen

@ Créditos a los que se incorpora
el SCV (CLTV>80%)

89%

1. Créditos originados con Garantia Genworth

Todos aquellos créditos contratados con el esquema de Pagos Oportunos y que soliciten una relacién del
saldo insoluto de principal de los Créditos Hipotecarios al valor de avaluo del Inmueble mayor al 80%
cuentan con Garantia Genworth.

En caso de ser un Crédito Hipotecario con Apoyo Infonavit la relacion del saldo insoluto de principal de los
Créditos Hipotecarios al valor de avaluo del Inmueble maxima podra ser del 100%, para los créditos sin
Apoyo Infonavit sera del 95%.

El precio que se otorga a cada crédito esta en funcion del plazo y la relacion del saldo insoluto de principal
de los Créditos Hipotecarios al valor de avaluo del Inmueble solicitado, al cliente se le cobra la prima dentro
de su recibo de pago en forma mensual.

La cobertura que tienen los créditos contratados con Garantia Genworth es la diferencia en la relacion del
saldo insoluto de principal de los Créditos Hipotecarios al valor de avaluo del Inmueble respecto del monto
que le otorgamos al cliente y el 65% de la relacion del saldo insoluto de principal de los Créditos
Hipotecarios al valor de avaluo del Inmueble, como se muestra en la grafica siguiente:
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El reclamo aplica cuando se cumple el mes 18 desde que el crédito cayo en incumplimiento o si previo
existe una adjudicacion, o arreglo judicial con el cliente.

Proceso de cobranza y seclamo

Data of default Date of Loss ™

1 1 Pago de GNW @
Mes 1 Mes 2 M5 MID M12 M8 { \

Dias | | | | | | | I | 1 |
calendario | | [ | [ [ { | | I I
1 18 30 10 30 10 30 30 30 30 10 30 10
Reparte da cobranza @ Reporte do cobranza @ Reclamo ®

Si cotinua cartera vda del seguro

N J
N

Demanda de S8 al cliente

Proceso de Cobranza y Reclamo

1. Date of default, es el dia que un Crédito Hipotecario se convierte en un Crédito Hipotecario Vencido.
En su caso, los Créditos Hipotecarios, podran convertirse en Créditos Hipotecarios Venidos, los dias
18 de cada mes; lo anterior derivado de que la obligacién de pagar la mensualidad correspondiente en
un Crédito Hipotecario es el dia 17 de cada mes.

2. El Administrador generard el reporte de cobranza dentro de los primeros diez Dias Habiles de cada
mes, el cual incluye los Créditos Hipotecarios Vencidos.

3. Los Créditos Hipotecarios Vencidos, se reportaran mensualmente en el reporte de cobranza, salvo en
el caso de que el Deudor Hipotecario se regularicé y por tal razén el Crédito Hipotecario dejara de ser
un Crédito Hipotecario Vencido, eliminandose del reporte de cobranza.
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4. El Administrador, dentro de los 12 meses a partir de la fecha en que un Crédito Hipotecario se convirtié
en Crédito Hipotecario Vencido, debera demandar el cumplimiento del Crédito Hipotecario, para estar
en condiciones de reclamar el pago a Genworth.

5. Date of loss, sera la fecha en que se de cualquiera de los siguientes supuestos:

a.

b.

C.
d.
e.

Adjudicacion: En cuyo caso la reclamacion debera de acompafarse de la copia de la sentencia
de adjudicacién.

Dacién en Pago: En cuyo caso la reclamaciéon deberd acompafiarse de la copia de la escritura
de la dacién en pago.

La acumulacion de 18 mensualidades vencidas del Crédito Hipotecario.

Venta en Corto (Sustitucion de deudor).

Expropiacion por el Estado.

En caso de que exista un convenio judicial y el Deudor Hipotecario haya incumplido el mismo antes
del mes 18, Genworth pagara lo acordado en el convenio judicial aplicandose el porcentaje de
cobertura.

Si existiera convenio judicial y el Deudor Hipotecario incumpliera después del mes 18, Genworth
pagara el monto determinado en el mes 18 méds 3 meses de intereses ordinarios, aplicando el
porcentaje de cobertura.

6. A partir del Date of loss, el Administrador tendrd 10 Dias Habiles para presentar el reclamo a
Genworth.

7. Genworth, a partir de que reciba la solicitud de reclamo, tendra 30 Dias Habiles para su pago; en caso
de que requiera documentacion adicional, el Administrador tendra hasta 90 dias para entregarla y
poder hacer efectivo el pago. En caso de que Genworth exceda de 30 Dias Habiles, para efectuar el
pago, se generaran a su cargo intereses adicionales a partir del dia 31 y hasta que se efectué el pago.

2. Creéditos a los que se incorpora la Garantia Genworth:

Se analiza el portafolio de la cartera ya originada a través de un archivo electronico, Genworth revisa sus
politicas y lineamientos (Business Rules) y determina cual es el portafolio susceptible a asegurarse.

A los créditos susceptibles a asegurarse se les determina un precio y una cobertura dependiendo de las
relaciones del saldo insoluto de principal de los Créditos Hipotecarios al valor de avallo del Inmueble
actuales y el plazo de cada crédito.

Esta cobertura aplica sobre los mismos conceptos que se encuentran plasmados en el apartado de
créditos originados con Garantia Genworth, asi como también los tiempos determinados para el reclamo.

Se incorpora la Garantia Geneworth a los créditos que tengan una relacién del saldo insoluto de principal
de los Créditos Hipotecarios al valor de avalto del Inmueble actual mayor al 80%.
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IV. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios generaran intereses sobre el saldo insoluto de principal a la Tasa de Interés Anual, conforme a
lo que se sefala a continuacion.

Para determinar el Monto de Pago de Interés de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a pagar en cada
Fecha de Pago, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

IDi = SIP[TB *Ni}

360
En donde:
IDi= Monto de Pago de Interés de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que corresponda a esa Fecha
de Pago

SIP=  Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al inicio del Periodo de
Intereses respectivo

TB= 9.15% para los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Ni= Numero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses respectivo.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles Fiduciarios se computara a partir de su Fecha de
Emisién y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNVB, al Indeval y a la BMV a través del SEDI, o

de los medios que esta ultima determine, por lo menos con dos Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha
de Pago, el Monto de Pago de Intereses o cualquier otro aviso dirigido a los Tenedores.
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V. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que se obtengan con motivo de la colocacion de la Emisién, mismos que ascienden a la
cantidad de $2,420'458,974.61 (Dos Mil Cuatrocientos Veinte Millones Cuatrocientos Cincuenta y Ocho Mil
Novecientos Setenta y Cuatro Pesos 61/100 M.N.), y con las aportaciones realizadas por el Fideicomitente,
se utilizaran para la liquidacion de la contraprestacion por la cesion de los Créditos Hipotecarios al
Fideicomitente.
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VI. PLAN DE DISTRIBUCION - POSIBLES ADQUIRENTES

Scotia Inverlat actuara como Intermediario Colocador, a la fecha no ha suscrito contratos de subcolocacion
con otras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato colocador que participe en la distribucion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran ofrecidos bajo la
modalidad de toma a mejor esfuerzo.

Se entiende por toma a mejor esfuerzo aquella operaciéon en la que Scotia Inverlat no se compromete a
colocar la totalidad de la Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en caso de que no exista
demanda suficiente por parte de inversionistas para que adquirieran los titulos ofrecidos, liquidando al
Fiduciario sélo el importe de los titulos colocados.

En cuanto a su distribucién, los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos con las caracteristicas descritas
en este documento contaran con un plan de distribucion, el cual tiene como objetivo primordial tener
acceso a una base de inversionistas diversa, tales como personas fisicas y morales, cuando su régimen de
inversion lo permita expresamente.

Adicionalmente, y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles Fiduciarios que
se emitan también podran colocarse entre otros inversionistas, tales como inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano, entre otros, cuando su régimen de inversion lo permita
expresamente.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se colocaran entre el gran publico inversionista a través del proceso
de Subasta utilizando SCOTIATRADE, el cual es el sistema de computo de intercambio de informacién,
instrucciones y datos a través del que los inversionistas potenciales (i) podran presentar sus Posturas
irrevocables de compra, (ii) obtendran informacion relativa a la integracion total de las Posturas
presentadas por otros inversionistas, y (iii) conoceran los resultados de la asignacién de los titulos
realizada por el Fiduciario.

La Subasta se realizara en tiempo real y a través de Internet, mediante el uso de |a plataforma exclusiva de
Scotia Inverlat denominada SCOTIATRADE. Las caracteristicas para la realizacion de la Subasta, para la
presentacién de Posturas y la asignacién y colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se daran a
conocer al gran publico inversionista a través de la Convocatoria Publica y del Suplemento.

La Subasta se realizara por una sola vez de forma previa a la Fecha de Colocacion. Los términos vy
condiciones para la operacién de la Subasta y para la colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
seran determinados por el Fiduciario y se daran a conocer en la propia Convocatoria Publica.

La Convocatoria Publica de la Subasta que realice el Fiduciario tendra el caracter de definitiva, sin que
pueda modificarse.

La Convocatoria Publica para el proceso de Subasta de los Certificado Bursatiles Fiduciarios se publicara
simultaneamente por el Fiduciario a través de (i) SCOTIATRADE v, (ii) el SEDI, a mas tardar 1 (un) Dia
Habil anterior a la fecha en que se realizara la Subasta. Asi mismo y a través del mismo medio de
comunicacién, los resultados de la Subasta se daran a conocer al gran publico inversionista a mas tardar el
dia de la fecha de realizacion de la Subasta y una vez que el Fiduciario hubiere asignado los Certificados
Bursatiles Fiduciarios a emitirse. Finalmente y a mas tardar en la Fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, a través del SEDI se publicara un aviso con fines informativos respecto de la
colocacion.

Los términos y condiciones de la Subasta, la forma de presentacién de Posturas, la metodologia para
asignar los Certificados Bursatiles Fiduciarios y la forma de obtener informacién respecto de los resultados
de la colocacion, se describen de forma detallada en la seccion denominada “Bases Generales del proceso
de Subasta a través de SCOTIATRADE para la Adquisicion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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No se tiene conocimiento de que algiin miembro del Fiduciario ni de Scotiabank pretenda adquirir los
Certificados Bursatiles materia de la presente Emisidén. No habra operaciones que faciliten la colocacion de
los valores.

El Fiduciario ha celebrado con el Intermediario Colocador un contrato para la colocaciéon de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios. En dicho contrato de colocacion se establece que se realice la oferta publica de
hasta 25000,000 (Veinticinco millones) de Certificados Bursatiles Fiduciarios que el Intermediario
Colocador ofrecera para su suscripcion y venta.

El Intermediario Colocador y sus afiliadas, mantienen relaciones de negocios con Scotiabank y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo los que recibira por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios). El Intermediario Colocador estima que no tiene conflicto de interés
alguno con Scotiabank respecto de los servicios que ha convenido en prestar, para la colocacién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Fiduciario o el Intermediario Colocador no tienen conocimiento de que alguna persona tenga intencion

de suscribir mas de 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios objeto de la oferta, ya
sea de manera individual o en conjunto.
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VIl. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Los recursos netos estimados de la presente emision son $2,466'106,864.27 (Dos mil cuatrocientos
sesenta y seis millones ciento seis mil ochocientos sesenta y cuatro Pesos 27/100 M.N.). Los gastos
aproximados relacionados con la presente oferta son:

Gasto Cantidad en Pesos
Inscripcion en el Registro Nacional de Valores $808,812.75
Listado en la Bolsa Mexicana de Valores $575,000.00
Asesores Legales $1'150,000.00
Calificadoras $2'678,062.50
Representante Comun $149,500.00
Fiduciario $690,000.00
Comisidn por intermediacion y colocacion $21'514,374.23
Gastos varios $575,000.00
Publicaciones € impresiones $172,500.00
Indeval $86.25
Total de Gastos $28,313,335.73

En los casos en que resulte aplicable, las cantidades anteriores incluyen el impuesto al valor agregado
correspondiente.
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Vill. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

En el ejercicio de su cargo, el Representante Comun tendra las siguientes facultades:

a)

b)

e)

Revisar en todo momento el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, asi como la
documentacién que ampara al mismo.

Solicitar al Fideicomitente y al Fiduciario cualquier informacidon necesaria para cumplir con las
obligaciones derivadas de su cargo.

Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario, el Fideicomitente y el
Administrador contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Cesion, el Contrato de
Administracion y los titulos que amparan los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de la Emision, conforme a lo que
establece el Contrato de Fideicomiso.

Aprobar a los auditores externos que deberan dictaminar los estados financieros del Fideicomiso.

En el ejercicio de su cargo, el Representante Comun tendra las siguientes obligaciones:

a)

b)

9)

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV, al Indeval y a la BMV a través del
SEDI, o de los medios que esta Gltima determine, por lo menos con dos Dias Habiles de anticipacion
a cada Fecha de Pago, el Monto de Pago de Intereses o cualquier otro aviso dirigido a los tenedores.

Durante fa vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Representante Comln estara
obligado a entregar al Fiduciario un Reporte de Distribuciones en la Fecha de Determinacion.

Proteger los intereses de los Tenedores ejerciendo las acciones o derechos que correspondan a los
Tenedores por el pago de los intereses o del capital de la Emision, asi como los que requiera el
desempefio de sus funciones y deberes, y ejecutar los actos respectivos.

En caso de que se requiera por ley o contrato o por los Tenedores que representen mas del 10% de
la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién o por el Fideicomitente, convocar
y presidir la asamblea general de Tenedores y ejecutar sus decisiones.

Otorgar, en nombre de los Tenedores, los documentos, convenios o contratos que deban celebrarse
con el Emisor, incluyendo el Contrato de Administracion, asi como cualquier modificacion al mismo.

Actuar como mandatario de los Tenedores y ejercer las funciones, facultades y obligaciones que se
le confieren, de conformidad con lo previsto en el titulo que ampara los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, asi como aquellas que se determinen en las asambleas generales de Tenedores. En lo
no previsto, sera aplicable al Representante Comun lo dispuesto por la LMV, las reglas de caracter
general que de ella emanen y los usos y practicas bursatiles.

Durante la vigencia de la emisién, mantener a disposicién de los Tenedores y del publico
inversionistas en general, la informacion relativa a estado y evolucién del Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocidn soélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya
sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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IX. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

La asamblea general de Tenedores representara el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas en los
términos del titulo que ampara la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y las disposiciones de la
LGTOC, aplicables en lo conducente, conforme 1o ordenado por el articulo 68 de la LMV, seran vélidas
respecto de todos los Tenedores, ain de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Fiduciario que, en términos del titulo que amparan la Emision, se encuentre sujeto a la aprobacion de los
Tenedores deberd someterse a la asamblea general de Tenedores correspondiente.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicaré una vez, por lo menos, en un diario de
circulacion nacional, con diez (10) dias naturales de anticipacién, por lo menos, a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea deberéan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté
representado el cien por ciento de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacion.

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar sus titulos, o certificados de depésito
expedidos por una institucién para el depdsito de valores, en el lugar que se designe en la convocatoria de
la asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado facultado mediante simple carta poder.

Las Asambleas se celebraran en el domicilio del Representante Comun, ubicado en Hamburgo 190, Col.
Judrez, 06600, México, D.F. o en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto, en la convocatoria
respectiva.

Salvo por lo previsto en los incisos anteriores, seran aplicables las demas reglas de convocatoria,

instalacion de asambleas y validez de las decisiones contenidas en los articulos 219 a 221 de la LGTOC,
aplicables en lo conducente en términos de lo ordenado por el articulo 68 de la LMV.

55



X. TITULO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, DEPOSITO EN INDEVAL

El titulo que ampara los Certificados Bursatiles Fiduciarios estara depositados en Indeval para los efectos del
articulo 282 de la LMV.

Copia del titulo que ampara los Certificados Bursatiles Fiduciarios se adjunta al presente suplemento como
anexo XVIIL.3.
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XI. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Fideicomitente
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Fiduciario
Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Intermediario Colocador
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Representante Comun
Monex Casa de Boisa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Agencias Calificadoras
Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V. y Moody's México, S.A. de C.V.

Despacho Externo de Abogados del Fideicomitente
Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C., a través de los licenciados José Raz-Guzman Castro y Patricio
Trad Cepeda.

Auditores y Revisor del Muestreo de Créditos Hipotecarios.
Bladestone Financial LLC

La persona encargada de la relacion con los inversionistas por parte de Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Fiduciario en el Fideicomiso, sera el Sr. Luis
Turcott, Delegado Fiduciario, con domicilio ubicado en Torre Esmeralda 1, Blvd. Manuel Avila Camacho
No. 40, Piso 7, Colonia Lomas de Chapultepec, 11000, México, Distrito Federal, teléfono (55)-53-50-33-33
y correo electronico: lturcott@invex.com.mx.
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XIl. CALIFICACIONES DE LA EMISION

El Fideicomitente ha solicitado a Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V. y Moody's
México, S.A. de C.V., la calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La calificacion, por definicion, es la opinion de la Agencia Calificadora acerca del nivel de riesgo crediticio
(oportunidad en el pago y cumplimiento) asociados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios. La
calificacién es una valoracion sobre la probabilidad de que los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios reciban los pagos que les corresponden en las fechas determinadas para la realizacion de
dichos pagos.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. a los Certificados Bursatiles Fiduciarios:
“mxAAA” (Escala Nacional): La deuda calificada "mxAAA" que es el grado mas alto que otorga Standard &
Poor's, en su escala CaVal, indica que la capacidad de pago, tanto de intereses como del principal, es
sustancialmente fuerte.]

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a los Certificados Bursatiles Fiduciarios:
AAA(mex). La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacién asignada por Fitch México en
su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de
otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o
garantizadas por el gobierno federal.]

Calificacion otorgada por Moody’s México, S.A. de C.V. a los Certificados Bursatiles Fiduciarios:
“Aaa.mx”, es decir, los emisores o emisiones calificadas Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas
fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales.

Copia de los dictamenes emitidos por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V. y
Moody’'s Mexico, S.A. de C.V. se adjuntan al presente suplemento como anexo XVII1.4, XVIIL.5 y XVIII.6.
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Xill. EXTRACTO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

XIl.1 Descripcion del Fideicomiso

La presente Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios se realiza de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso Irrevocable nUmero F/744 de fecha 12 de marzo de 2008 constituido en Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria. Las partes del
Fideicomiso son las siguientes personas:

Fideicomitente: Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, que seran representados por el
Representante Comun.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Los tenedores de las Constancias.

Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Division Fiduciaria.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero

XIlI.2. Fines del Fideicomiso

La finalidad del Fideicomiso es la afectacion al Patrimonio del Fideicomiso de los derechos sobre los
Créditos Hipotecarios que se identifican en forma individual en el Anexo “F” del Contrato de Fideicomiso,
con todo cuanto de hecho y por derecho les corresponda, (incluyendo, sin limitar, las Hipotecas y las
cantidades pagaderas bajo los Seguros, en su caso y el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda
Genworth y los derechos del Convenio de Colaboracién respecto de Créditos Hipotecarios con Apoyo
Infonavit) libres de todo gravamen y sin reserva ni limitacion de dominio alguna en términos del Contrato de
Cesion, con el fin de respaldar la Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y su colocacién entre el
gran publico inversionista, para lo cual el Fiduciario tendra las obligaciones y facultades que se establecen
en la clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso.

En caso de que el saldo total insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea menor al diez por ciento
(10%) del valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre, el Fideicomitente
podra readquirir la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso. S6lo en este caso el Fiduciario aceptara
aportaciones adicionales del Fideicomitente para tal propédsito. Si este evento se actualiza, el
Fideicomitente debera aportar al Patrimonio del Fideicomiso, antes de la siguiente Fecha de Pago, una
cantidad igual a la suma de (i) el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la
proxima Fecha de Pago, mas (ii) el monto total de los intereses devengados y no pagados para la préxima
Fecha de Pago, mas (iii) el monto de todos los Gastos Mensuales que venzan en la proxima Fecha de
Pago. Una vez que el Fiduciario reciba dichas cantidades las aplicard, en la siguiente Fecha de Pago a la
liquidacion total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Cuando se hayan satisfecho todas las
obligaciones incurridas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario procedera a la entrega del
Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente de acuerdo con las instrucciones por escrito que éste le
entregue. Si el Fideicomitente decidiera no ejercer su derecho de readquisicion descrito en este parrafo, el
100% de las cantidades recibidas por concepto de Pagos por Intereses y Pagos de Principal se aplicaran a
la amortizacion del saldo total insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el orden y de
conformidad con lo establecido en el numeral XII1.10. del presente Suplemento.
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XIi1.3. Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso se integra principalmente por todos y cada uno de los Créditos Hipotecarios
que seran cedidos al Fiduciario, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de
Cesion, junto con sus frutos, productos y accesorios, y que se identifican en forma individual en el Anexo
“F” del Contrato de Fideicomiso junto con el beneficio de los Seguros, el Contrato de Seguro de Crédito a
la Vivienda Genworth, y cualesquiera otros accesorios que les corresponden de conformidad con sus
términos y condiciones y todo cuanto de hecho y por derecho les corresponde, con excepcién de las
Cantidades Excluidas. Adicionalmente se integrara por los bienes y derechos descritos en la Clausula
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

Xlil.4. Constancias

El Fiduciario emitira una 0 mas Constancias, a nombre de Scotiabank, en las proporciones que sefale el
Fideicomitente. Las Constancias subsecuentes seran emitidas a los cesionarios del Fideicomitente,
conforme a lo previsto en el presente inciso contra la cancelacién de la Constancia original objeto de
cesion por parte de este Ultimo. Cada Constancia estara numerada en orden secuencial. El Fiduciario
mantendra un registro en el que anotara el nombre y los datos generales de los titulares de las
Constancias. El registro podra ser consultado por los tenedores de las Constancias. Las Constancias no
son titulos de crédito y sélo acreditaran a sus tenedores como titulares de los derechos de Fideicomisario
en Segundo Lugar bajo el Contrato de Fideicomiso. En consecuencia, cada Constancia dara el derecho a
su tenedor a recibir (i} el porcentaje de las Distribuciones que la misma sefale y que se efectien de
conformidad con el numeral 7 del inciso (b) y numeral 5 del inciso (c) del numeral XIII.10. del presente
Suplemento y (ii}) en general, a la proporcién que corresponda de los bienes que pueda haber en el
Patrimonio del Fideicomiso después del pago total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, las cantidades
adeudadas bajo los términos del Contrato de Fideicomiso y los contratos celebrados de conformidad con el
mismo.

Los tenedores de las Constancias tendran el derecho de cederlas sujeto a las disposiciones del presente
inciso. Las Constancias podran ser subdivididas mediante solicitud por escrito que el tenedor haga al
Fiduciario, en el entendido, sin embargo, que el Fideicomitente debera conservar como minimo una
Constancia que represente el 1.5% (uno punto cinco por ciento) del monto del saldo insoluto de los
Créditos Hipotecarios, hasta en tanto los Créditos Hipotecarios alcancen una relaciéon del saldo insoluto de
principal de los Créditos Hipotecarios al valor de avallio del Inmueble menor a 70% (setenta por ciento) sin
considerar el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth. Las Constancias podran ser cedidas
en forma total o parcial, segin se indique en la notificacién correspondiente al Fiduciario. En caso de
cesion, el titular de la Constancia original respectiva debera entregaria al Fiduciario, el cual procedera a su
cancelacion y a la emisidn y registro de una o mas nuevas Constancias, segun se trate de una cesion
parcial o total, a nombre de las personas que indique el cedente. La subdivision de las Constancias
prevista en el presente inciso deberé realizarse de manera que, en todo caso, se emitan Constancias por
porcentajes minimos de uno por ciento (1%), salvo en el caso de Constancias emitidas a favor del
Fideicomitente que podran ser por el porcentaje que éste indique. Las resoluciones que deban adoptar los
tenedores de las Constancias en términos del Contrato de Fideicomiso, se adoptaran mediante el voto
afirmativo de, cuando menos, el 51% (cincuenta y uno por ciento) de los tenedores de las Constancias.

Cualquier cesionario de una Constancia deberd entregar al Fiduciario los documentos que éste
razonablemente le solicite a fin de cumplir con las disposiciones legales aplicables y con sus politicas
internas.

XIlL.5. Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso. Distribuciones

Xlll.5.1. Cuentas de Cobranza
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Dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracién del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario abrird la Cuenta de Cobranza y la mantendra abierta por la duracién del Contrato de
Fideicomiso. Tan pronto como estén disponibles los datos de la Cuenta General el Fiduciario se los
notificara por escrito al Administrador con el fin de que el Administrador lleve a cabo el depésito de las
Cantidades Incluidas. La Cuenta de Cobranza operara en la forma que se describe en el inciso (a) del la
Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso.

XIll.5.2. Cuenta General

Dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracién del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario abrira la Cuenta General y mantendra dicha cuenta abierta por la duracién del Contrato de
Fideicomiso. La Cuenta General podra contar con las subcuentas que sean necesarias a juicio del
Fiduciario. La Cuenta General operara en la forma que se describe en el inciso (b) de la Clausula Octava
del Contrato de Fideicomiso.

XI11.5.3. Cuenta de Reserva para el Pago de Intereses

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario abrira la Cuenta de Reserva para el Pago de Intereses y mantendra dicha cuenta abierta por ia
duracion del Contrato de Fideicomiso. En la Cuenta de Reserva para el Pago de Intereses se depositaran
las cantidades que conformen la Reserva para el Pago de Intereses. Los recursos depositados en la
Cuenta de Reserva para €l Pago de Intereses se invertirdn en Inversiones Permitidas, y los intereses que
de tiempo en tiempo devengue esta cuenta seran parte del Patrimonio del Fideicomiso y seran transferidos
por el Fiduciario a la Cuenta General de tiempo en tiempo. La Cuenta de Reserva para el Pago de
Intereses operard en la forma que se describe en el inciso (¢) de la Cldusula Octava del Contrato de
Fideicomiso.

Xlll.6. Inversiones

Todas las cantidades disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso seran invertidas exclusivamente en
Inversiones Permitidas (ya sea en directo o mediante la celebracion de reportos) a través de la Cuenta
General 0 de la Cuenta de Reserva para el Pago de Intereses y estaran, en todo momento, a nombre y
para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso.

Xlll.7. Responsabilidad por Inversiones

Ni el Administrador, ni el Fiduciario y ni el Representante Comun seran responsables por los menoscabos
que sufran los valores en que se invierta el Patrimonio del Fideicomiso a no ser por culpa, negligencia o
dolo de su parte, en los términos del articulo 391 de la LGTOC.

X11.8. Funciones, Derechos y Obligaciones del Fiduciario

Con el fin de que el Fiduciario cumpla con el objeto del Fideicomiso, el Fiduciario contara con las
facultades mas amplias para cumplir con dicho fin, segin se describen en la seccién Xlll del presente
Suplemento, de conformidad con la clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso.

XIH1.9. Reporte de Distribuciones

Durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario estara obligado a entregar, con
al menos 4 (cuatro) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de que se trate, al Representante Coman, un
reporte por escrito en donde se confirmen los saldos en la Cuenta General, en la Cuenta de Inversién y en
la Cuenta de Reserva para el Pago de Intereses, en la forma que se establece en el Anexo “M” del
Contrato de Fideicomiso.
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Durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Representante Comun estara obligado a
preparar y entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y a los tenedores de las Constancias, un
Reporte de Distribuciones en la Fecha de Determinacion. El Reporte de Distribuciones sera preparado por
el Representante Comun en base a (i) el Reporte de Cobranza correspondiente al Periodo de Cobranza
inmediato anterior que recibira del Administrador v (ii) el reporte de saldos que el Representante Comun
reciba del Fiduciario.

En el Reporte de Distribuciones, el Representante Comun establecera el monto de cada una de las
Distribuciones que deban efectuarse en la Fecha de Pago inmediata siguiente. De igual forma, el
Representante Comun debera indicar a cuanto asciende el Porcentaje de Aforo en la Fecha de Pago
inmediata siguiente.

En caso de que el monto total de los recursos disponibles en la Cuenta General y en la Cuenta de Reserva
para el Pago de Intereses no sean suficientes para cubrir integramente las Distribuciones descritas en los
numerales 1, 2 y 4 del inciso b) del numeral XI11.10. del presente Suplemento que correspondan a la Fecha
de Pago inmediata siguiente, 0 en caso de que los recursos disponibles en la Cuenta General no sean
suficientes para cubrir integramente las Distribuciones descritas en los numerales 1 y 3 del inciso ¢) del
numeral XI1.10. del presente Suplemento en la Fecha de Vencimiento, el Representante Comun lo
establecera en el Reporte de Distribuciones y sefalara el monto faltante para pagar integramente dichas
Distribuciones.

A partir de la liquidacion total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario estara obligado a
preparar el Reporte de Distribuciones en la Fecha de Determinacién. El Reporte de Distribuciones sera
preparado con base en (i) el Reporte de Cobranza correspondiente al Periodo de Cobranza inmediata
anterior, y (ii) los saldos disponibles en las cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario sélo sera responsable de
cualquier error intencional o de mala fe, en el entendido de que el Fiduciario no tendria responsabilidad
alguna respecto de la informacién que le sea proporcionada por el Administrador para la elaboracién de
dichos reportes. En el Reporte de Distribuciones, el Fiduciario establecera el monto de cada una de las
Distribuciones que deban efectuarse en la Fecha de Pago inmediata siguiente. El Fiduciario entregara el
Reporte de Distribuciones a los tenedores de las Constancias en la Fecha de Determinacion.

Xll.10. Reglas y prelacion de Distribuciones

(a) El Fiduciario debera llevar a cabo las Distribuciones en cada Fecha de Pago de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, realizando los cargos a la Cuenta General con base en el Reporte de
Distribuciones, aplicado a pagar cada una de las cantidades enumeradas en los incisos (b) y (¢) siguientes
en estricto seguimiento del orden que se sefiala en cada uno de ellos, en el entendido que ningun pago se
hara hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores. Para tal efecto, el Fiduciario,
con base en el Reporte de Cobranza, debera determinar del monto total de pagos recibidos respecto de los
Creditos Hipotecarios: (i) las cantidades que correspondan a pagos de intereses y comisiones derivadas de
los Créditos Hipotecarios (los “Pagos por Intereses”) v (ii) las cantidades que correspondan pagos por
concepto de amortizacion de principal, incluyendo el monto total de los prepagos y el componente de
principal incluido en la liquidacion final de un Crédito Hipotecario cobrado en forma judicial y extrajudicial
(los “Pagos de Principal”).

(b) Las cantidades recibidas por concepto de Pagos por Intereses que formen parte del saldo total de
la Cuenta General deberan destinarse a efectuar las Distribuciones descritas a continuacion, en el
entendido que ningln pago se hara hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores.
Con tal fin el Fiduciario cubrira sin necesidad de instruccion alguna:

4) los Gastos Mensuales correspondientes a dicha Fecha de Pago, de conformidad con la
Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso;

(5) el pago de la cantidad total de cualquier Monto de Pago de Interés de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que venza en esa Fecha de Pago;

62



(6) el pago de la cantidad total de cualquier Monto de Pago de Interés vencido y no pagado de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

(4) al pago de principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios para alcanzar el Aforo
Objetivo;

(5) a la constitucion o restitucion de la Reserva para el Pago de Intereses;

(6) al pago de las contribuciones a que hace referencia la clausula Décima Quinta inciso (c),

asi como al pago de las cantidades, por concepto de condenas, gastos y honorarios, a que
hacen referencia los ultimos dos parrafos de la clausula Décimo Novena, y, en su caso;

(7) a los tenedores de las Constancias, en proporcion a su tenencia respectiva, el remanente
que resulte de las cantidades a que se refiere éste inciso (b) una vez realizados los pagos
a que se refieren los parrafos anteriores. En el entendido, sin embargo, que para el caso en
que el Fideicomitente no ejerza el derecho de readquisicion descrito en el inciso (c) de la
clausula Sexta, a partir de que el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios sea menor al 10% (diez por ciento) del Saldo Insoluto de Principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre, amortizar los Certificados
Bursatiles Fiduciarios hasta que hayan sido amortizados en su totalidad.

(c) Las cantidades recibidas por concepto de Pagos de Principal que formen parte del saldo total de la
Cuenta General deberan destinarse a efectuar las Distribuciones descritas a continuacion, en el entendido
que ningun pago se hara hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores. Las
cantidades recibidas por concepto de Pagos de Principal deberan destinarse a lo siguiente:

(6) al pago de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios para alcanzar el Aforo
Objetivo, en la medida en que no haya sido pagada dicha cantidad con las cantidades de
Pagos de Intereses;

(7) al pago del Monto de Pagos de Interés de los Certificados Bursatiles Fiduciarios vencidos y
no pagados, mas la cantidad total del Monto de Pago de Interés de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que venza en la fecha de pago respectiva, en la medida en que no
haya sido pagada dicha cantidad con los recursos de Pagos por Intereses;

(8) a la constitucién o la restitucién de la Cuenta de Reserva para el Pago de Intereses, en la
medida de que no haya sido pagada dicha cantidad con los recursos de Pagos de
Intereses,; '

(9) al pago de las contribuciones a que hace referencia la clausula Décima Quinta inciso (c),

asi como al pago de las cantidades, por concepto de condenas, gastos y honorarios, a que
hacen referencia los Ultimos dos parrafos de la clausula Décimo Novena, y, en su caso,

(10) a los tenedores de las Constancias, en proporciéon a su tenencia respectiva, el remanente
que resulte de las cantidades a que se refiere éste inciso (¢) una vez realizados los pagos
a que se refieren los parrafos anteriores. En el entendido, sin embargo, que para el caso
en que el Fideicomitente no ejerza el derecho de readquisicién descrito en el segundo
parrafo del numeral XII1.2. del presente Suplemento, a partir de que el Saldo Insoluto de
Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea menor al 10% (diez por ciento) del
Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre,
amortizar los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta que hayan sido amortizados en su
totalidad. Una vez que los Certificados Bursatiles Fiduciarios hayan sido integramente
amortizados, el Fiduciario distribuira de la misma forma el monto total de los recursos
liquidos del Patrimonio del Fideicomiso a los tenedores de las Constancias hasta que éste
se agote.
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Xill.11. Gastos Mensuales

los gastos correspondientes a un Periodo de Cobranza, pagaderos con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, en el orden que se indica en funcién de las cantidades disponibles en la Cuenta General:

(i) la prima debida a Genworth bajo el Contrato de Seguro de Genworth bajo el Contrato de
Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth,

(iiy  los honorarios del Fiduciario,
(i)  los honorarios del Representante Comun,

(iv) los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las disposiciones legales
aplicables, para mantener €l registro de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV y
su listado en la BMV, y aquellos derivados de cualquier publicacion,

(v) la Comision por Administracion,

(vii) los gastos derivados de los honorarios del auditor independiente que elabore el
dictamen anual sobre el Patrimonio del Fideicomiso en el mes que corresponda, y

(viii) los honorarios de las Agencias Calificadoras.

XUl.12. Responsabilidad Limitada

Nada en el Contrato de Fideicomiso establece o podra interpretarse en el sentido que Scotiabank, en su
caracter de Fideicomitente o de Administrador, sea garante u obligado solidario de los Deudores
Hipotecarios, de la Aseguradora, 0 de cualquier comprador de un Inmueble Adjudicado con respecto de
cualquier obligacién derivada de los Créditos Hipotecarios y sus accesorios incluyendo, las Hipotecas, los
Seguros, vy los derechos derivados del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth o los
Inmuebles Adjudicados. La Unica responsabilidad de Scotiabank sera en relacién al cumplimiento de las
obligaciones que estén expresamente previstas en el Contrato de Fideicomiso y los demas contratos que
se celebren de conformidad con el mismo incluyendo, el Contrato de Cesion, el Contrato de Cesiones
Adicionales y en el Contrato de Administracion.

El Fideicomitente se obliga a indemnizar y a sacar en paz y a salvo al Fiduciario, al Representante Comun
y a los Tenedores, asi como a cualquier consejero, funcionario, empleado o agente de cualquiera de ellos,
de y contra cualquier pérdida, gasto (incluyendo gastos razonables de abogados), dafio o perjuicio sufrido
con motivo del incumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente, si el incumplimiento fue realizado
con dolo, mala fe o negligencia atribuible al Fideicomitente, siempre y cuando asi lo determine en forma
inapelable una autoridad judicial competente.

El Fideicomitente no sera responsable de cualquier pérdida, gasto, dafio o perjuicio sufrido por el
Fiduciario, el Representante Comun o los Tenedores, con motivo del incumplimiento de sus obligaciones si
dicho incumplimiento es resultado directo de caso fortuito o fuerza mayor o si el incumplimiento por parte
del Fideicomitente derivé directamente del incumplimiento de las obligaciones por parte del Fiduciario, el
Representante Comun, los Tenedores, si el incumplimiento fue realizado con negligencia, dolo o mala fe de
éstos, siempre y cuando asi lo determine en forma inapelable una autoridad judicial competente.

El Fideicomitente se obliga a rembolsar ai Fiduciario y al Representante Comuln seguln sea el caso, a sus
empleados, apoderados y demas personal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier naturaleza
(incluyendo gastos y honorarios razonables de asesores legales y abogados) en que incurran, o cualquier
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dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion, juicio, procedimiento, demanda,
responsabilidad, pérdida, dafo, sancion, accion o sentencia entablada, dictada o impuesta al Fiduciario y/o
al Representante Comun sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demas personal, por
virtud de algun incumplimiento, que resulte de cualquier acto, omision, declaracion incorrecta contenida en
el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion, el Contrato de Cesion, en los Certificados
Bursatiles Fiduciarios o los demas contratos que se celebren de conformidad con el primero, atribuible
directamente al Fideicomitente, al Administrador 0 a sus apoderados.

X113, Representante Comun

El Representante Comun tendra las obligaciones y facultades previstas en los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y en las disposiciones legales aplicables. El Representante Comun tendra las obligaciones y
facultades previstas explicitamente en el Contrato de Fideicomiso y en particular las establecidas en el
presente numeral, mismas que se mencionan a continuacién:

El Representante Comun tendra las siguientes facultades:

1. Resolver cualquier situacion no prevista en el Contrato de Fideicomiso, o en los titulos que
documenten los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

2. Aprobar las modificaciones a los formatos de Contrato de Cesiones Adicionales, y al Contrato de
Administracion. En el entendido que en cada aprobacién se debera avisar por escrito a las
Agencias Calificadoras los términos de cualquier modificacién dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la fecha de celebracion de la misma.

3. Solicitar informacién al Administrador sobre el desempefio de los Créditos Hipotecarios y de la
Cobranza y en el caso de incumplimiento por parte de éste en la elaboracién y entrega de
informacion, el derecho de auditar el desempefioc del Administrador bajo el Contrato de
Administracién.

4. Las demas facultades derivadas de las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Administracion, el Contratc de Cesién, los Certificados Bursatiles Fiduciarios o la legislacion
aplicable.

Durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en caso de que el Representante Comun le
notifique por escrito al Fiduciario de algun incumplimiento de cualguier obligacién de hacer o no hacer a
cargo del Administrador bajo el Contrato de Administracién o que ocurra una Causa de Incumplimiento, el
Representante Comun estara facultado para instruir al Fiduciario todas las decisiones que hasta antes de
ese momento le competan al Fideicomitente o al Administrador en los términos del Contrato de
Fideicomiso. Una vez que hubiere sido subsanado dicho incumplimiento o se hayan pagado integramente
los Certificados Bursatiles Fiduciarios y tal circunstancia hubiere sido notificada al Fiduciario por el
Representante Comun, el Fideicomitente y el Administrador recobraran las facultades de instruir al
Fiduciario en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

Scotiabank, en su caracter de Fideicomitente y de Administrador bajo el Contrato de Administracién,
reconoce expresamente el alcance de esta disposicion y acepta que en esos casos perdera todo derecho a
instruir al Fiduciario con respecto al Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Administracion y al Patrimonio
del Fideicomiso.

Una vez que hubiere sido subsanado dicho incumplimiento o se hayan pagado integramente los

Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fideicomitente y el Administrador recobraran las facultades de instruir
al Fiduciario en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.
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XIV. EXTRACTO DEL CONTRATO DE CESION

XIV.1 Objeto del Contrato de Cesidn

Mediante la celebracion del Contrato de Cesidn y sujeto al cumplimiento de la condicidn suspensiva
descrita en el numeral XIV.6. del presente Suplemento, Scotiabank transmitié al Fiduciario para formar
parte del Patrimonio del Fideicomiso, la propiedad vy titularidad de la totalidad de sus derechos sobre los
Créditos Hipotecarios que se identifican en forma individual en el Anexo “B” del Contrato de Cesiodn, libres
de todo gravamen y sin reserva ni limitacion de dominio alguna, asi como la titularidad de todos y cada uno
de los derechos que les corresponden junto con todos los frutos, productos y accesorios que les
correspondan (incluyendo, sin limitacién, todos los derechos derivados de o relacionados con el Contrato
de Deposito respecto a los Créditos Hipotecarios correspondientes, los derechos que corresponden a las
Hipotecas, los derechos como beneficiario de los Seguros y en su caso, del Contrato de Seguro de Crédito
a la Vivienda Genworth) de conformidad con sus términos y condiciones, con excepcion de las Cantidades
Excluidas, y el Fiduciario adquirié los Creditos Hipotecarios, asi como la titularidad de todos y cada uno de
los derechos que les corresponden junto con todos los frutos, productos y accesorios que les correspondan
(incluyendo, sin limitacion, todos los derechos derivados de o relacionados con el Contrato de Depésito
respecto a los Créditos Hipotecarios correspondientes, los derechos que corresponden a las Hipotecas, los
derechos como beneficiario de los Seguros y en su caso, del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda
Genworth) de conformidad con sus términos y condiciones, con excepcion de las Cantidades Excluidas.

Scotiabank fue responsable de cubrir todos los costos y gastos relacionados con la cesién de los Créditos
Hipotecarios (incluyendo sin limitacidn, los gastos notariales, de notificacion y registro, en su caso).

En relacion con la cesion de los Créditos Hipotecarios, Scotiabank sélo ha otorgado las declaraciones
incluidas en el numeral XIV.4. del presente Suplemento y la Unica responsabilidad de Scotiabank es que
las mismas sean correctas. El incumplimiento de cualquiera de dichas declaraciones sélo dara lugar a que
Scotiabank reemplace el o los Créditos no Elegibles o reembolse en efectivo la parte proporcional de la
contraprestacion, correspondiente a dichos Créditos no Elegibles, segun se establece en el numeral XIV.5.
del presente Suplemento.

Scotiabank se abligd a entregar al Fiduciario, a mas tardar en la Fecha de Cierre, una pdliza en el que se
nombre al Fiduciario como beneficiario bajo las pélizas de los Seguros que correspondan a los Créditos
Hipotecarios.

En la Fecha de Cierre, Scotiabank (i) presentara al Infonavit, ante dos testigos, una notificacion
sustancialmente en los términos del formato que se adjunta al presente como Anexo “G”, respecto a la
cesién al Fiduciario que en términos del Contrato de Cesién de los Créditos Hipotecarios con Apoyo
Infonavit y de todos sus derechos derivados del Convenio de Colaboracién en lo que se refiere a dichos
Créditos Hipotecarios con Apoyo Infonavit (la “Notificacién al Infonavit”) y (ii) debera entregar al Fiduciario
un tanto original del acuse de recibo de la Notificacién al Infonavit firmado por los dos testigos o una copia
certificada del mismo. Scotiabank debera entregar a la brevedad posible al Fiduciario un tanto original de la
Notificacién al Infonavit, la cual debera incluir |a firma de conocimiento del Infonavit.

Asimismo, en la Fecha de Cierre Scotiabank y el Fiduciario, respecto al Contrato de Seguro de Crédito a la
Vivienda Genworth, notificaran a Genworth, respecto a la cesion que en términos del Contrato de Cesién
se realiza de los derechos derivados de dicho contrato. Dentro de los siguientes 30 (Treinta) Dias Habiles
contados a partir de la firma del Contrato de Cesién, Scotiabank entregaréd al Fiduciario los certificados de
garantia que en términos de cada Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth acreditara al
Fiduciario, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, como beneficiario del Contrato de Seguro de
Crédito a la Vivienda Genworth por lo que respecta a cada Crédito Hipotecario.

Cualquier Cantidad Excluida que sea cobrada por el Administrador en relacion con los Créditos

66



Hipotecarios serd para beneficio de Scotiabank y cualquier Cantidad Incluida que sea cobrada con
respecto a los Créditos Hipotecarios y el beneficio de los Seguros sera propiedad del Fiduciario y formara
parte del Patrimonio del Fideicomiso. EI Administrador debera entregar el monto total de todas las
Cantidades Incluidas de conformidad con lo previsto en el numeral XV.7. del presente Suplemento.

Scotiabank reconoce que cualquier cantidad correspondiente a la Cobranza que en la Fecha de Cierre ¢ a
partir de ésta sea depositada en la Cuenta de Cobranza o en la Cuenta General, es de la exclusiva
propiedad del Fiduciario, para beneficio del Fideicomiso.

Las partes del Contrato de Cesion reconocen que el Fiduciario: (i) no asume responsabilidad alguna
derivada de la obligatoriedad, validez, existencia, exigibilidad, valor o legitimidad de los Créditos
Hipotecarios; ni (ii) asume responsabilidad alguna derivada de que los Créditos Hipotecarios no cumplan
con las declaraciones hechas por Scotiabank en los términos y a la fecha de firma del Contrato de Cesién
0 posteriormente.

El Fiduciario expresamente acepta y reconoce la presente cesidon, asi como el ser titular a partir de esta
fecha de todos los derechos y obligaciones que tenia el Cedente hasta esta fecha respecto de los Créditos
Hipotecarios.

XIV.2. Contraprestacion

Como contraprestacion por la cesion prevista en el Contrato de Cesién, Scotiabank tiene derecho a recibir:
(1) el remanente del monto total que se obtenga de la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
una vez que se haya constituido el 80% de la Reserva para el Pago de intereses, mas (2) la Constancia.

El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y hasta donde éste baste y alcance, se compromete
a entregar a Scotiabank, el monto total descrito en el numeral (1) del parrafo anterior que en la Fecha de
Cierre mediante transferencia electronica por el Sistema de Atencion a Cuentahabientes del Banco de
México (SIAC-BANXICO) en la cuenta que al efecto le indique por escrito el Cedente.

XIV.3. Deposito de los Expedientes de Crédito y los Documentos Adicionales

(a) En la fecha en que se cumpla la condicion suspensiva prevista en el numeral XiV.6. del presente
Suplemento, el Cedente hace la entrega virtual, real y juridica de los Expedientes de Crédito y los
Documentos Adicionales relativos a los Créditos Hipotecarios relacionados en el Anexo “B” del Contrato de
Cesién en favor del Fiduciario. En base a dicha entrega, el Fiduciario lleva a cabo la entrega virtual, real y
juridica de los mismos al Administrador, segun corresponda, para efectos del depédsito que a continuacion
se describe.

{b) El Fiduciario, por medio del Contrato de Cesién, designa al Administrador como depositario de los
Expedientes de Crédito y Documentos Adicionales, seguin corresponda, en su caracter de Administrador al
amparo del Contrato de Administracion. EI Administrador, por medio del Contrato de Cesién, acepta dicho
encargo de acuerdo a los términos del mismo Contrato y en lo no previsto se estara a lo dispuesto en los
Articulos 2516 y demas aplicables del Cédigo Civil para el Distrito Federal. No obstante lo anterior, las
partes del Contrato de Cesion acuerdan que la guarda y custodia de los Expedientes del Crédito y los
Documentos Adicionales se entreguen al Custodio, de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Depésito, en el entendido que el Administrador sera responsable en todo momento de la debida custodia
de los Expedientes de Crédito y Documentos Adicionales.

(c) El Administrador por conducto del Custodio, mantendrad los Expedientes de Crédito y los
Documentos Adicionales en sus instalaciones, en las instalaciones del Custodio o en aquéllas otras que
considere adecuadas para garantizar la integridad fisica de los mismos, en cuaiquier caso, el Administrador
debera notificar por escrito al Fiduciario, la ubicacion fisica de los Expedientes de Crédito y de los
Documentos Adicionales dentro de los 5 {(cinco) Dias Habiles contados a partir de la firma del Contrato de
Cesion y en caso de que se planee cambiar la ubicacion de los mismos, el Administrador debera notificar
por escrito al Fiduciario, sobre 1a nueva ubicacion con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
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que dicho cambio de ubicacion se lleve a cabo. El Fiduciario, el Representante Comun y sus respectivos
agentes y asesores, tendran acceso a los Expedientes de Crédito y a cualquier Documento Adicional en
cualquier momento durante dias y horas habiles, siempre y cuando hayan avisado de su visita por escrito
con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion. De la misma manera, el Administrador otorgard acceso a los
Expedientes de Crédito a cualquier autoridad legitimada al efecto, siempre y cuando se cumplan los
requisitos y formalidades previstas en la ley.

(d) El Fiduciario y el Representante Comun no tendran la responsabilidad de determinar si los
documentos que evidencian los Créditos Hipotecarios son vdlidos o legalmente exigibles, ni si su texto es
correcto, ni silas firmas originales que aparecen en los documentos corresponden a los firmantes, ni si las
partes que celebraron dicho acto contaban al momento de su celebracién con las facultades suficientes
para ello. Salvo por lo previsto en la legislacion aplicable, el Fiduciario y el Representante Comun tampoco
tendran la responsabilidad de verificar si la Hipoteca fue otorgada y registrada de conformidad con la
legislacion aplicable vigente, ni sobre la validez de la cesion de los derechos al Fiduciario, ni de la calidad
crediticia de los Deudores Hipotecarios, ni sobre la transmisién de los derechos como beneficiario de los
Seguros o en su caso, del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth, ni por ninguna otra
responsabilidad que no haya quedado expresamente aceptada en el Contrato de Cesion.

(e) Scotiabank, se obliga a entregar al Fiduciario, a mas tardar en la Fecha de Cierre, una péliza por
medio del cual se designa al Fiduciario, para beneficio del Fideicomiso, como primer beneficiario al 100%
(cien por ciento) bajo las pdlizas de los Seguros que corresponden a los Deudores Hipotecarios y los
inmuebles.

(f) En la Fecha de Cierre Scotiabank y el Fiduciario, respecto al Contrato de Seguro de Crédito a la
Vivienda Genworth, notificaran a Genworth, respecto a la cesion que en términos del Contrato de Cesion
se realiza de los derechos derivados de dicho contrato. Dentro de los siguientes 30 (treinta) Dias Habiles
contados a partir de la firma del Contrato de Cesion, Scotiabank entregara al Fiduciario el certificado de
garantia que en términos de cada Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth acreditara al
Fiduciario, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, como beneficiario del Contrato de Seguro de
Crédito a la Vivienda Genworth por lo que respecta a cada Crédito Hipotecario.

(9) Las partes del Contrato de Cesion convienen que el Administrador tendra pleno acceso a los
Expedientes de Crédito y su completa disponibilidad con el fin de cumplir con sus obligaciones al amparo
del Contrato de Administracion. Sin embargo, dicha posesion no le dara al Administrador ningin derecho
de propiedad sobre los Créditos Hipotecarios y/o el beneficio de los Seguros.

XIV.4 Declaraciones de Scotiabank con respecto de los Créditos Hipotecarios; limitacion de
responsabilidad

(a) Scotiabank, declara bajo protesta de decir verdad, para beneficio del Fiduciario y del
Representante Comun (por cuenta de los Tenedores), que en la Fecha de Corte, en la fecha del Contrato
de Cesibn y hasta la Fecha de Cierre:

1. Inmediatamente antes de su cesion al Fiduciario, en los términos del numeral XIV.1 del presente
Suplemento, era el Unico y legitimo titular de cada uno de los Créditos Hipotecarios y sus accesorios,
incluyendo el beneficio de los Seguros, los que se encontraban libres de cualquier gravamen, garantia,
prenda u otra limitacion.

2. La descripcion de los Créditos Hipotecarios en el Anexo “B” del Contrato de Cesion contiene la tasa de
interés y el saldo insoluto correcto a la Fecha de Corte de cada uno de dichos créditos, que concuerda
en su totalidad con la informacién contenida en los Expedientes de Crédito y Documentos Adicionales
respectivos y dicha informacion es verdadera, precisa e incluye los datos suficientes para la
identificacion individual de cada uno.

3. La informacion que Scotiabank ha entregado al Fiduciario con respecto a los Créditos Hipotecarios
refleja en forma completa y precisa todos los pagos de principal y todos los demas pagos efectuados
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10.

1.

12.

por cada Deudor Hipotecario o tercero con respecto a su Crédito Hipotecario.

Cada uno de los Créditos Hipotecarios cuenta con un Expediente de Crédito completo y debidamente
integrado.

Los contratos que documentan los Créditos Hipotecarios son legalmente validos y exigibles en sus
términos y han sido otorgados por las partes de los mismos cumpliendo con todas las disposiciones
legales federales y locales aplicables. Cada uno de dichos créditos se encuentra denominado en
Pesos. Los Créditos Hipotecarios corresponden a la descripcion que de ellos se hace en el Anexo“B”
del Contrato de Cesién.

Cada uno de los Creditos Hipotecarios y sus correspondientes Hipotecas estan debidamente
documentados en escrituras publicas las cuales han sido debidamente registradas en el registro
publico de la propiedad que corresponde a cada uno de los Inmuebles y cada una de las Hipotecas
constituyen un derecho real de garantia en primer lugar y grado de prelacién, debidamente
perfeccionado de conformidad con ia fegislacion aplicable.

Las obligaciones de los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios existen, son legitimas vy
son validas y legalmente exigibles conforme a sus términos, y, al momento de celebracion del contrato
gue documenta cada uno de dichos créditos el notario publico respectivo verificé que el Deudor
Hipotecario respectivo estaba plenamente capacitado para celebrar el mismo.

Todas las obligaciones del Cedente, segin se prevén en los términos y condiciones de cada uno de
los Créditos Hipotecarios, han sido cumplidas en su totalidad (salvo en lo referente a las obligaciones
derivadas del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth de manera que no existe en la
fecha del Contrato de Cesion ni existira en la Fecha de Cierre, obligacién alguna a cargo del Cedente
pendiente de cumplimiento (salvo por las excepciones antes mencionadas).

El monto total de todos y cada uno de los Créditos Hipotecarios ha sido desembolsado por el Cedente,
no existen obligaciones de desembolsos adicionales bajo los mismos, todos los gastos y costos
incurridos en relacion a la celebracion de los Créditos Hipotecarios y el registro de las Hipotecas y los
Inmuebles han sido pagados y no existe la obligacién de reembolso a cargo del Cedente, por lo que el
Fiduciario no asume obligacién alguna en relaciéon con los Créditos Hipotecarios, las Hipotecas o los
Inmuebles, salvo en su caso, por aquéllas derivadas del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda
Genworth.

A la fecha del Contrato de Cesidén no tiene conocimiento de litigios de ningun tipo ante tribunales
locales o federales en relacion con los Créditos Hipotecarios, las Hipotecas o los Inmuebles que hayan
sido interpuestos por algin Deudor Hipotecario o cualquier tercero que puedan afectar la validez y
exigibilidad de los mismos.

A la fecha del Contrato de Cesion, no existe incumplimiento de las obligaciones de pago de los
Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios y no tiene conocimiento de que exista (i) un
incumplimiento (distinto de un incumplimiento de pago) de las obligaciones de los Deudores
Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios o (ii) un evento que con el paso del tiempo o siendo
notificado pueda constituir un incumplimiento de los términos y condiciones de los Créditos
Hipotecarios que afecte las obligaciones de pago del Deudor Hipotecario respectivo y la validez y
exigibilidad de dichos créditos.

No se han (i) modificado los términos de ningin Crédito Hipotecario; (ii) liquidado, cancelado,
extendido, condonado o subordinado total o parcialmente ninglin Crédito Hipotecario o cualquier
derecho relacionado con el mismo, (iii) liberado ninguna Hipoteca u otra garantia real o personal, (iv)
cedido, enajenado o de cualquier otra forma transmitido, 0 comprometido a ceder, enajenar o de
cualquier forma transmitir, ningin Credito Hipotecario, o (v) realizado ningun pago o anticipo por
cuenta o para beneficio de ningin Deudor Hipotecario o capitalizado cantidad alguna devengada o
pagadera bajo los Créditos Hipotecarios.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25,

26.

Los términos vy condiciones de los Créditos Hipotecarios no otorgan al Deudor Hipotecario respectivo
ninguna excepcion adicional a las previstas en ley en el caso de ejecucion de la Hipoteca.

Bajo sus respectivos términos, todos los Créditos Hipotecarios contienen explicitamente las renuncias
de los Deudores Hipotecarios respecto al derecho a compensar pagos u otra excepcion similar, y la
ejecucién de los términos previstos en esos Créditos Hipotecarios o el cumplimiento de obligaciones o
ejercicio de derechos previstos en el mismo no resultara en la ineficacia de dicho Crédito Hipotecario ni
sujetara dicho Crédito Hipotecario a compensaciéon u otra excepcién similar, salvo por lo que la
legislacion aplicable pueda establecer.

Los Créditos Hipotecarios cumplen con las disposiciones legales aplicables, incluyendo aquellas
referentes a intereses.

A la Fecha de Corte cada uno de los Créditos Hipotecarios tenia una fecha de vencimiento final a un
plazo no mayor a treinta 20 (veinte) afos.

A la Fecha de Corte cada uno de los Créditos Hipotecarios tenia un saldo insoluto de principal no
menor a $50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

Al momento de su otorgamiento el saldo insoluto ponderado de cada uno de los Créditos Hipotecarios
que cede tenia una relacidon no mayor al 75% (setenta y cinco por ciento) con respecto del valor de
avaluo del Inmueble correspondiente.

Al momento de otorgamiento de cada Crédito Hipotecario, Scotiabank llevé a cabo una evaluacion de
los ingresos anuales del Deudor Hipotecario respectivo y el monto neto de las cantidades disponibles
de dicho deudor verificadas por Scotiabank fue suficiente para satisfacer los requisitos de crédito
establecidos en sus politicas vigentes en ese momento.

Cada Crédito Hipotecario prevé el pago de intereses ordinarios por parte del Deudor Hipotecario a una
tasa de interés fija la cual podra presentar ajustes de acuerdo a cada uno de los esquemas de crédito
contratados por los Deudores Hipotecarios.

Cada uno de los Créditos Hipotecarios clasifica como un Crédito Hipotecario Vigente.

A la fecha del Contrato de Cesion no tiene conocimiento de que algin Deudor Hipotecario se
encuentre sujeto a un procedimiento de concurso civil 0 concurso mercantil o que haya celebrado
algln acto en fraude de acreedores.

El otorgamiento de los Créditos Hipotecarios y las Hipotecas, y los mecanismos de cobro
implementados con anterioridad a la fecha de celebracion del Contratoc de Cesién con respecto a los
Créditos Hipotecarios se han regido en cumplimiento de Ia legislaciéon aplicable y conforme a practicas
del mercado vy a las politicas de crédito de Scotiabank que han estado vigentes de tiempo en tiempo.

Salvo por la Hipoteca constituida sobre los Inmuebles, el Saldo de la Subcuenta de Vivienda (segun
dicho término se define en el Convenio de Colaboracion) en el caso de los Créditos Hipotecarios con
Apoyo Infonavit y, en su caso, lo dispuesto en el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda
Genworth, no existen garantias adicionales que garanticen el cumplimiento, por parte del Deudor
Hipotecario, de sus obligaciones bajo los Créditos Hipotecarios.

El destino de cada uno de los Créditos Hipotecarios fue la adquisicién de un inmueble destinado a
casa habitacion en México.

Todas y cada una de la Hipotecas fueron otorgadas como y mantienen la condiciéon de hipotecas en

primer lugar y grado de prelaciéon oponibles ante terceros sobre Inmuebles en México de conformidad
con la legislacion aplicable en las jurisdicciones donde se ubican.
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27. A la Fecha de Cierre, no tiene conocimiento de (i) ninglin incumplimiento de disposiciones relativas a
uso de suelo o licencias de construccion relacionadas con los Inmuebles, ni (i) que se haya omitido
obtener los permisos, autorizaciones o licencias necesarias para ocupar el Inmueble respectivo o para
realizar obras en relacion al mismo..

28. A la fecha del Contrato de Cesion no tiene conocimiento de la existencia de procedimiento alguno
tendiente a la expropiacién de cualquier Inmueble o de que cualquier Inmueble se encuentre afectado
en virtud de contaminacion ambiental, incendio, temblores, inundaciones, huracanes u otros.

29. Cada Inmueble cuenta con un Seguro vigente y las pélizas de los Seguros han sido debidamente
contratados con una Aseguradora.

30. Las polizas de los Seguros son validas y exigibles de conformidad con sus términos, han sido
renovadas antes de su vencimiento, las primas han sido pagadas en su totalidad y por lo tanto dichos
Seguros actualmente se encuentran en plena vigencia.

31. La informacion y documentacion de cada uno de los Créditos Hipotecarios, Hipotecas y Seguros,
incluyendo los Expedientes de Crédito y los Documentos Adicionales, testimonios, pdlizas, certificados,
archivos electronicos y demas documentos en posesion def Administrador y que han sido puestos a
disposicion del Fiduciario, constituyen informaciéon completa respecto de cada Crédito Hipotecario, y no
omiten informacién alguna respecto de la identidad e identificacion de cada Deudor Hipotecario y del
saldo de cada Crédito Hipotecario.

32. La cesién de los Créditos Hipotecarios, las Hipotecas y el beneficio de los Seguros al Fiduciario de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Cesion, constituye una cesion y transmisién legal, valida
y exigible a favor del Fiduciario, y otorga al Fiduciario la Unica y legitima propiedad vy titularidad sobre
los Créditos Hipotecarios y todos los frutos, productos y accesorios de los mismos de conformidad con
la legislacion aplicable.

33. Cada uno de los Créditos Hipotecarios que se ceden al Fiduciario, esta garantizado con una Hipoteca
sobre un Inmueble ubicado en y regido por las leyes de un estado o entidad federativa de México que
ha adoptado en su Cédigo Civil disposiciones que permiten la transmisién de derechos de un acreedor
hipotecario, en tanto éste mantenga la administracién del crédito, sin necesidad de (i) notificar a los
Deudores Hipotecarios respectivos, v (ii) inscripcion en el registro pablico de la propiedad respectivo en
términos similares al articulo 2926 del Codigo Civil para el Distrito Federail.

34. Ciertos Créditos Hipotecarios, mismos que se identifican en el Anexo “B” del Contrato de Cesion, estan
garantizados por Genworth mediante el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth.

El Representante Comun, por cuenta de los Tenedores, asi como las demas partes del Contrato de
Cesion aceptan y reconocen que el Fiduciario no asume responsabilidad alguna derivada de la
obligatoriedad, validez, existencia, exigibilidad, valor o legitimidad de los Créditos Hipotecarios; ni asume
responsabilidad alguna derivada de que los Créditos Hipotecarios no cumplan con las declaraciones
hechas por Scotiabank en los términos del Contrato de Cesién o posteriormente.

(b) Scotiabank respondera ante el Fiduciario, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso y ante el
Representante Comn, para beneficio de los Tenedores, del cumplimiento de las declaraciones hechas en
el inciso (a) del presente numeral con respecto de cada Crédito Hipotecario Unicamente en la forma
descrita en los incisos (c), (d) y (e) que siguen.

El Representante Comun, por cuenta de los Tenedores, reconoce que tanto el Fiduciario como Scotiabank
no asumen responsabilidad alguna por la solvencia econoémica o la capacidad de pago de ninguno de los
Deudores Hipotecarios o de la Aseguradora.

(c) En el caso de que el Fiduciario, el Representante Comdn, Administrador, cualquier subcontratista
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del Administrador (segin éstos se permiten bajo el Contrato de Administraciéon), o el Administrador
Sustituto, en su caso, identifiquen algin Crédito no Elegible, el Fiduciario podra exigir que Scotiabank
reemplace el Crédito no Elegible o si dicho reemplazo no es posible, que Scotiabank reembolse la parte
proporcional de la contraprestacién pagada por el monto que se especifica el numeral XIV.5 inciso (e) del
presente Suplemento. Las partes del Contrato de Cesioén reconocen que el reemplazo del o los Créditos no
Elegibles o el reembolso de la parte proporcional de la contraprestacion que corresponda al o los Créditos
no Elegibles son las Unicas consecuencias posibles para el caso de un incumplimiento de las
declaraciones hechas por Scotiabank en el presente numeral, y ni el Fiduciario, ni el Representante
Comun, ni los Tenedores, ni el Administrador, en su caso, tendran derecho a accién, recurso o reclamacion
distinta a la prevista en el presente numeral.

En caso de que Scotiabank deje de ser Administrador de los Créditos Hipotecarios, tendra la obligacion de
notificar al Fiduciario en el caso de que tenga conocimiento de la existencia de un Crédito no Elegible.

Las partes acuerdan que, en el caso de que se identifique un Crédito no Elegible y se lleve a cabo su
reemplazo, las cantidades que el Fiduciario hubiera podido recibir a partir de la Fecha de Cierre con
respecto a dicho Crédito no Elegible seran para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso como Unica pena
convencional por el incumplimiento de las declaraciones establecidas en el presente numeral.

(d) En el supuesto que el Fiduciario, el Representante Comuln, el Administrador, cualquier
subcontratista del Administrador (segin éstos se permiten bajo el Contrato de Administracién), o el
Administrador Substituto, en su caso, identifiquen algun Crédito no Elegible, lo notificaran por escrito al
Fiduciario, {con copia al Representante Comun) a mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a aquel en el
que tengan conocimiento de dicha circunstancia. Cuando reciba el aviso de que un Crédito no Elegible ha
sido identificado, Scotiabank tendra un plazo de 90 (noventa) dias calendario contados a partir de la fecha
de recepcidn de dicha notificacién para corregir el problema que presenta dicho Crédito no Elegible. En
caso de que se reciba mas de un aviso con respecto a un Crédito no Elegible, el primer aviso que se reciba
sera usado para determinar l0s plazos aqui establecidos. La omisién de realizar la notificacion mencionada
en los términos, plazos y condiciones antes descritos por parte del Fiduciario, el Representante Comun, el
Administrador, cualquier subcontratista del Administrador (segin éstos se permiten bajo el Contrato de
Administracion) o el Administrador Substituto, segin sea el caso, no liberara a Scotiabank de las
obligaciones de readquisicion o reemplazo de Créditos no Elegibles establecidas a su cargo.

(e) En el supuesto de que Scotiabank reciba un aviso de acuerdo al inciso (d) anterior y dentro del
plazo ahi previsto no corrija el problema Scotiabank tendra la obligacion de llevar a cabo el reemplazo del
Crédito no Elegible o, si dicho reemplazo no es posible, debera realizar el reembolso de la contraprestacion
que corresponde a dicho crédito de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el numeral
XIV.5. inciso (e) del presente Suplemento.

XIV.5 Reemplazo de Créditos no Elegibles; Reembolso de contraprestacion por Créditos no
Elegibles.

(a) El reemplazo de un Crédito no Elegible o, en su caso, el reembolso de la contraprestaciéon que
corresponde a dicho Crédito no Elegible, se llevara a cabo dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes
al vencimiento del plazo previsto el numeral XIV 4. inciso (d} del presente Suplemento.

Siempre que se reemplacen Créditos no Elegibles por créditos que los sustituyan debera procurarse
mantener la misma distribucion geografica con la que cuentan los Créditos Hipotecarios a la fecha de firma
del Contrato de Cesion y en todo caso, no podran variarse por entidad federativa de México, en
porcentajes mayores a los que se sefialan en el documento que se acompana al Contrato de Cesidon como
Anexo “F". Asimismo, podran reemplazarse Créditos Hipotecarios hasta en tanto el saldo combinado en la
Fecha de Cierre de dichos Créditos Hipotecarios sea igual o menor del 20% (veinte por ciento) del saldo
insoluto de los Certificados Burséatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre.

En todos los casos, cualquier crédito que reemplace algun Crédito no Elegible:
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(vii)

debera tener un saldo insoluto de principal y una amortizacién mensual, en cada caso,
igual o mayor al Crédito no Elegible que reemplaza;

debera tener un plazo remanente de amortizacién que no exceda la vigencia del Crédito
Hipotecario con plazo de vencimiento mayor que forme parte del Patrimonio del
Fideicomiso al momento de la nueva cesion;

debera tener una tasa de interés igual o mayor a la del Crédito no Elegible que reemplaza;

debera estar al corriente en todos sus pagos y, ademas, haberlo estado durante los 6 (seis)
meses anteriores a la fecha de cesion;

en caso de que el Crédito no Elegible cuente con el Contrato de Seguro de Crédito a la
Vivienda Genworth, el Crédito Hipotecario que lo sustituya igualmente debera contar con
dicho contrato;

debera cumplir con todas las declaraciones previstas en el inciso (a) del numeral XIV 4. del
presente Suplemento; y

debera mantener una razon entre saldo insoluto y el valor del inmueble financiado igual o
menor que la correspondiente al Crédito no Elegible que se pretende reemplazar.

El Fiduciario s6lo aceptara un crédito substituto si cumple con las caracteristicas descritas en este inciso
(a) y se cumplen ademas todas las condiciones descritas en el inciso (b) siguiente.

(b) Para formalizar el reemplazo de un Crédito no Elegible y la cesién de un nuevo crédito al
Patrimonio del Fideicomiso, Scotiabank debera formalizar la cesion del nuevo Crédito Hipotecario mediante
la entrega al Fiduciario, en la fecha de substitucion de:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

un Contrato de Cesion Adicional en la forma del Anexo “C” del Contrato de Cesién con
respecto al nuevo Crédito Hipotecario debidamente celebrado ante notario publico por un
representante legal debidamente apoderado de Scotiabank con facultades suficientes.
Scotiabank debera entregar evidencia del cumplimiento de los requisitos que para realizar
la cesion del nuevo Crédito Hipotecario exija la legislacion aplicable,

una certificacion en la forma del Anexo “D” del Contrato de Cesién, suscrita por un
representante legal debidamente apoderado de Scotiabank sefalando que el nuevo
Crédito Hipotecario cumple, en la fecha de substitucién, con las declaraciones previstas en
el inciso (a) del numeral XIV.4. del presente Suplemento y las condiciones establecidas en
el inciso (a) anterior,

una enmienda al Anexo “B”, segin corresponda, en el que se elimine la informacién del
Crédito no Elegible y se adicione la informacion correspondiente al nuevo Crédito
Hipotecario,

el Expediente de Crédito correspondiente al nuevo Crédito Hipotecario, que cumpla con los
requisitos sefialados en el numeral XIV.4. del presente Suplemento, el cual sera recibido
por el Administrador, y

un endoso por medio del cual se incluya al Fiduciario, en dicha calidad conforme al
Contrato de Fideicomiso como beneficiario de los Seguros correspondientes al nuevo
Crédito Hipotecario.

en caso de Créditos Hipotecarios con Apoyo Infonavit se debera realizar una Notificacion al
Infonavit en términos de lo sefialado en el numeral XIV.1 del presente Suplemento.
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(vii) en caso de Créditos Hipotecarios Garantizados, una notificacion a Genworth en términos
de los sefalado en el parrafo sexto de la Clausula Segunda del Contrato de Cesion.

(c) Tan pronto como el Fiduciario constate que se han cumplido las condiciones y entregado los
documentos sefalados en el inciso (b) anterior, el Fiduciario (i) suscribira el Contrato de Cesiones
Adicionales en la forma del Anexo “C” del Contrato de Cesién mediante el cual transmitira la titularidad del
o los Créditos no Elegibles a Scotiabank, y (ii) autorizara por escrito al Administrador para que entregue a
Scotiabank el o los Expedientes de Crédito y Documentos Adicionales que correspondan al o los Créditos
no Elegibles, o los libere del depdsito y tome posesion de ellos.

(d) Todos los flujos relacionados con un Crédito no Elegible, y sus accesorios, que sea reemplazado
seran para beneficio de Scotiabank a partir de la fecha en que surta efectos entre las partes la cesion de
dicho credito. A partir de dicha fecha todos los pagos relacionados con el nuevo Crédito Hipotecario, y sus
accesorios, seran propiedad del Fiduciario y formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

(e) Para el caso de que Scotiabank no pueda reemplazar un Crédito no Elegible por un nuevo Crédito
Hipotecario que retina los requisitos establecidos en la Clausula Sexta del Contrato de Cesion, Scotiabank
debera rembolsar al Patrimonio del Fideicomiso la parte proporcional de la contraprestaciéon que recibié por
la cesién del Crédito no Elegible en la Fecha de Cierre, con tal propésito Scotiabank debera pagar al
Fiduciario una cantidad equivalente al saldo insoluto de principal del Crédito no Elegible mas el monto total
de los intereses devengados y no pagados bajo dicho Crédito no Elegible, en su caso. El saldo de la(s)
Constancia(s) emitida a favor de Scotiabank no sera modificado en forma alguna. El pago que deba
realizar Scotiabank a favor del Fiduciario serd en efectivo mediante transferencia de fondos
inmediatamente disponibles a la Cuenta General a mas tardar el Dia Habil en que vence el plazo indicado
en el inciso (a) del presente numeral. Una vez que el Fiduciario confirme la recepcién de dicha cantidad
procedera a celebrar los instrumentos que Scotiabank le solicite para acreditar la cesioén de los derechos
sobre el Crédito no Elegible y liberara del depésito el Expediente de Crédito y los Documentos Adicionales
correspondientes. El monto recibido por un reembolso seréd contabilizado como parte de la Cobranza bajo
el Contrato de Administracion.

(f) Los gastos que se generen por el reemplazo o reembolso de Créditos no Elegibles correran
exclusivamente a cargo de Scotiabank.

XIV.6. Condicidén Suspensiva
La cesion de los Créditos Hipotecarios al Fiduciario en términos del Contrato de Cesion estara sujeta a la
condicién suspensiva descrita en este numeral. Una vez que la misma se cumpla, la cesion objeto del

Contrato de Cesion surtira plenos efectos legales.

Las partes del Contrato de Cesion acuerdan como condiciéon suspensiva que se lleve a cabo la emisién y
liquidacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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XV. EXTRACTO DEL CONTRATO DE ADMINISTRACION

XV.1. Objeto de los Servicios de Administracién

Las partes estan de acuerdo en que los servicios de administracion y cobranza a cargo del Administrador
descritos en el Contrato de Administracién se proporcionaran Unica y exclusivamente en relacién con (i) los
Créditos Hipotecarios listados en el Anexo “A” del mismo Contrato, (ii) aquellos créditos hipotecarios que
sean aceptados por el Fiduciario como reemplazos conforme al procedimiento sefialado en la Clausula
Sexta del Contrato de Cesién y (iii) cualquier inmueble Adjudicado.

XV.2. Comision Mercantil

Con la finalidad de que el Administrador cumpla con sus obligaciones derivadas del Contrato de
Administracion, el Fiduciario en este acto le otorga al Administrador una comisién mercantil con
responsabilidad, y el Administrador por este medio acepta dicha comisién, en el entendido de que dicha
comision mercantil sera sin representacion en términos de los sefialado en los articulos 283 y 284 del
Cédigo de Comercio, por medio de la cual se autoriza al Administrador a actuar por cuenta del Fiduciario,
con las facultades de un apoderado al que se le ha otorgado un poder general, pero limitado en cuanto a
su objeto, para pleitos y cobranzas y actos de administracion, de conformidad con lo dispuesto en los dos
primeros parrafos del Articulo 2554 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y las disposiciones correlativas
contenidas en los Codigos Civiles de los demas Estados de México o de cualquier disposicién legal que las
substituya, y para endosar titulos de crédito en términos del Articulo 9 de la LGTQOC, incluyendo la facultad
para delegar dichos poderes, exclusivamente para que el Administrador cumpla con sus obligaciones
derivadas del Contrato de Administracién en relacién con los Créditos Hipotecarios (y los bienes vy
derechos relacionados con los mismos). Cuando lo requiera por escrito el Administrador y para el debido
cumplimiento de las obligaciones del Administrador derivadas del Contrato de Administracion, el Fiduciario
se compromete a otorgar mediante escritura publica cualquier poder que el Administrador requiera
(incluyendo poderes especiales para actos de dominio) de conformidad con los limites establecidos en el
presente numeral,

XV.3. Actuacion del Administrador

(a) El Administrador, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, llevara a cabo la administracion
y cobranza de los Créditos Hipotecarios, y sus accesorios, incluyendo las Hipotecas, los Seguros, el
Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth y los Inmuebles Adjudicados, en su caso, con el
mismo nivel de cuidado con el que lleva a cabo la cobranza de su propia cartera hipotecaria y de
conformidad con sus politicas y procedimientos para |la administracién y cobranza.

(b) El Administrador, dentro del marco de sus politicas y procedimientos para la administracion y
cobranza de cartera hipotecaria, tendra discrecionalidad en la administracion y cobranza de los Créditos
Hipotecarios, los Seguros, las Hipotecas, el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth y los
Inmuebles Adjudicados. En todo caso, el Administrador debera actuar de conformidad con las leyes,
reglamentos y demas disposiciones aplicables, asi como a las sanas practicas, usos y costumbres
mercantiles aplicables en materia de administracién y cobranza de créditos.

(c) El Administrador estara plenamente facultado para llevar a cabo todas las acciones previstas en
sus politicas y procedimientos para la administracion y cobranza de cartera hipotecaria, sin necesidad de
consultar en cada instancia al Fiduciario, para lo cual, el Fiduciario, de conformidad con los términos
establecidos en el numeral XV.2. del presente Suplemento, otorgara al Administrador los poderes més
amplios que requiera al efecto. Sin embargo, el Fiduciario tendrd, en todo momento, la facultad de revisar
el actuar del Administrador, asi como todos aquellos documentos relacionados con la prestacion de sus
servicios.

(d) El Administrador sera el Unico responsable de cualquier obligacién derivada de las relaciones
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laborales con sus trabajadores, funcionarios o empleados. En este acto el Administrador declara y
reconoce que no existe ni existira relacion juridica alguna entre dichas personas y el Fiduciario o el
Representante Comun, debido a que dichas personas trabajan y trabajaran bajo la exclusiva direccion,
dependencia y subordinacién del Administrador, por lo que el Fiduciario y el Representante Comdn, no
tendran ninguna responsabilidad laboral respecto a dichas personas en términos del articulo 13 de la Ley
Federal del Trabajo.

XV.4. Obligaciones y Facultades del Administrador

El Administrador, en cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Administracion, tendra las
siguientes obligaciones y facultades:

(a) Prestara servicios de cobranza administrativa, judicial y exirajudicial de cualquier cantidad
pagadera (incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, intereses, principal, comisiones, gastos
varios) en relacién con los Créditos Hipotecarios, en cada caso de acuerdo con los términos de dichos
Créditos Hipotecarios y la legislacion aplicable. EI Administrador ejercera por cuenta del Fiduciario todos
los derechos, acciones y recursos derivados de o relacionados con los Créditos Hipotecarios a efecto de
maximizar la cobranza de los Créditos Hipotecarios para el beneficio del Patrimonio del Fideicomiso.

(b) Realizara de manera oportuna cualquier acto que sea necesario a efecto de (i) mantener en
plena vigencia los Seguros (incluyendo el pago oportuno de cualquier prima u otra cantidad adeudada a las
Aseguradoras de conformidad con la clausula 4.4 del Contrato de Administracion con [os recursos del
Patrimonio del Fideicomiso, en términos del Contrato de Fideicomiso) y (ii) reclamar cualquier suma
asegurada en el caso de que ocurra algun siniestro cubierto por los Seguros, para lo cual realizara
cualquier acto que considere necesario 0 conveniente para mantener vigente y prevenir y evitar la omisién
por parte de la Aseguradora en la cobertura de los riesgos y la revocacion por parte de dicha Aseguradora
de los Seguros respectivos.

(c) Realizara cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de mantener en plena
vigencia el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth (incluyendo el pago de la
contraprestacion a favor de Genworth, de conformidad con el numeral XV.9.4. del presente Suplemento
con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso, en términos del Contrato de Fideicomiso) y [a reclamacion
de cualquier cantidad a Genworth en términos del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth.

(d) Al momento de recibir cantidades para el pago de montos adeudados bajo los Créditos
Hipotecarios, aplicara dichos recursos de conformidad con los términos de los Créditos Hipotecarios vy
registrara el monto de cada cobro en el registro individual de cada Crédito Hipotecario con respecto del
cual recibio pago y depositara las cantidades que correspondan de conformidad con lo previsto en el
numeral XV.7. del presente Suplemento y la Clausula 5.3 del Contrato de Administracion, segun sea el
caso.

(e) Llevara la contabilidad y conservara en sus instalaciones, las instalaciones del Custodio o en
aquéllas otras que considere adecuadas para garantizar la integridad fisica de los mismos, en cualquier
caso, a efecto de integrar los registros contables y de cualquier otro tipo que requiera el Fiduciario, los
archivos, registros, los Expedientes de Crédito y los Documentos Adicionales por cada Crédito Hipotecario,
en los que constaran cada uno de los pagos recibidos, el saldo insoluto de principal e intereses, la fecha y
el monto de cada pago o su incumplimiento, y cualquier otra informacioén relacionada con cada Crédito
Hipotecario (todo ya sea en forma fisica o a través de registros electronicos), en el entendido que dichos
archivos, registros y expedientes deberan en todo momento sefalar al Fiduciario, para beneficio del
Patrimonio del Fideicomiso, como titular de los Créditos Hipotecarios. El registro de cada Crédito
Hipotecario debera incluir ademas, los pagos por amortizaciones anticipadas de principal recibidos, el
Producto de Liquidacion de cada Crédito Hipotecario, el Producto Neto de Liquidacion, el monto y
descripcion de los Gastos de Cobranza incurridos asi como la relacion de todos los demas gastos con
respecto a dicho crédito a través del tiempo asi como el desglose de cualquier pago realizado por concepto
de Seguros, el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth, Gastos de Cobranza o
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bonificaciones entregadas a los Deudores Hipotecarios por sus pagos realizados en exceso. Con respecto
de cada Crédito Hipotecario Vencido, llevara un expediente de cobranza en que se identificara al abogado
responsable (interno o externo), la fecha en que el asunto se turné a dicho abogado, la identificacién del
juzgado en el cual se radic6 la demanda, el nimero de expediente judicial, la secretaria, el tipo de juicio
planteado, la fecha en que se haya presentado la demanda asi como copia de los reportes que se reciban
del abogado responsable sobre la situacion que guarda dicho asunto.

(f) Emitira a cada Deudor Hipotecario un estado de cuenta mensual que cumpla con la legislacién
vigente, pero en todo caso, indique el nombre y la direccion del Deudor Hipotecario, el nimero de
préstamo, el periodo que comprende el estado de cuenta, la fecha limite de pago, el importe minimo a
pagar por la mensualidad (incluyendo monto de la amortizacién de principal, comisiones, prima de Seguros
e intereses devengados en el periodo, los cuales se calcularan utilizando ocho (8) o cuatro (4) decimales
respectivamente), el saldo inicial del periodo, saldo final al corte y descripcion de los movimientos del mes.

(g) Cuando se requiera de conformidad con sus procedimientos y con el Contrato de Administracion,
contratara abogados externos y prestadores de servicios para intervenir en todos aquellos procedimientos
judiciales y extrajudiciales relacionados con la cobranza de los Créditos Hipotecarios y el ejercicio de los
derechos bajo los Créditos Hipotecarios otorgandoles los poderes que estime necesarios al efecto.

(h) Promovera la enajenacion de cualquier Inmueble Adjudicado en favor del Patrimonio del
Fideicomiso; en tal caso el Administrador llevara a cabo su enajenacién de conformidad con el numeral
XV.10. del presente Suplemento y transferird el Producto Neto de Ligquidacién al Fiduciario conforme lo
sefialado en la Clausula 5.3 del mismo Contrato.

(i) Sujeto a las restricciones establecidas en el inciso (c) del numeral XV.8. del presente Suplemento
y a los procedimientos vigentes de cobranza del Administrador de tiempo en tiempo, el Administrador esta
autorizado para celebrar o suscribir cualquier convenio u otro instrumento que evidencie la modificacion,
liquidacién, cancelacion, liberacion, o novacidén ya sea total o parcial de cualquier Crédito Hipotecario o
Hipoteca, en el entendido de que debera notificar al Fiduciario, al Representante Comun y a Genworth (de
conformidad con el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth), sobre la celebraciéon o
suscripcion de cualquiera de dichos instrumentos, salvo en el caso de que dicha liberacion se lieve a cabo
como consecuencia del pago total (ya sea al vencimiento programado o anticipado) de un Crédito
Hipotecario, en cuyo caso dicho aviso no sera necesario. La notificacién debera efectuarse dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracién del instrumento respectivo.

(j) Realizara cualquier otro acto o servicio que considere necesario 0 conveniente para proteger los
derechos del Patrimonio del Fideicomiso sobre los Créditos Hipotecarios, las Hipotecas, los Seguros, el
Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth y los derechos sobre los Inmuebles Adjudicados.

(k) Celebrara con el Custodio los contratos de deposito para la guarda y custodia de los Expedientes
de Crédito y los Documentos Adicionales sujeto a los términos y condiciones establecidos en el numeral
XIV.3. del presente Suplemento, en el entendido de que al Administrador le corresponderan todos los
derechos y obligaciones de un depositario en términos de lo dispuesto por el Articulo 2522 del Codigo Civil
Federal o cualquier disposicion que lo reemplace, sujeto a los términos y condiciones establecidos en el
numeral XIV.3. del presente Suplemento.

() Actuara como depositario de las cantidades derivadas de la Cobranza desde el momento que
reciba dichas cantidades y hasta en tanto éstas sean aplicadas a su proposito de conformidad con los
términos del Contrato de Administracion; y

(m) ElI Administrador se obliga en todo momento a cumplir con los términos y condiciones del
Convenio de Colaboracion.
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XV.5. Subcontratacion

(a) El Administrador podra subcontratar con empresas especializadas la prestacion de diversos
servicios relacionados con la administracién y cobranza de los Créditos Hipotecarios, en el entendido, de
que el Administrador sera el (inico responsable de la correcta prestacion de los servicios que subcontrate
con dichas empresas (cada una, un “Subcontratista”), por lo que la contratacién de un Subcontratista no
liberara al Administrador del cumplimiento de las obligaciones a su cargo derivadas del Contrato de
Administracion y del Contrato de Fideicomiso.

(b) El Administrador se compromete a que todos los costos, gastos y comisiones que sean incurridos
como contraprestaciones pagaderas a algin Subcontratista, distintos de los Gastos de Cobranza, correran
por cuenta exclusiva del Administrador. Asimismo, el Administrador acuerda que la contraprestacion que se
le pague a algun Subcontratista sera siempre en condiciones de mercado. Para efectos del presente
numeral, “condiciones de mercado” significa las condiciones en las cuales el Administrador ha celebrado,
con proveedores no Afiliados al Administrador, contratos para servicios comparables a los contratados con
algun Subcontratista.

(c) En caso de que después de que el Administrador haya celebrado algun contrato de servicios con
un Subcontratista, el Administrador realice cualquier acto, que convierta al Subcontratista, en Afiliado del
Administrador, el Administrador debera, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes, notificar por escrito
al Fiduciario de dicha circunstancia y, después de dicha adquisicion, seran aplicables las disposiciones del
parrafo (b) anterior.

(d) El Administrador es responsable de garantizar al Fiduciario que todos los contratos que celebre
con Subcontratistas (en adelante, conjuntamente los “Contratos de Prestacion de Servicios”), sean
congruentes con los términos y condiciones del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso.
Dentro de las disposiciones que cada Contrato de Prestacién de Servicios contenga, siempre deberan
incluirse las siguientes:

(i El Subcontratista debera acordar que en caso de cualquier reclamacién de cualquier
naturaleza bajo su Contrato de Prestacion de Servicios sbélo podra ejercer acciones e
iniciar procedimientos legales Unicamente en contra del Administrador y en ningiin caso en
contra del Fiduciario, y sus empleados o funcionarios, directamente o en contra del
Patrimonio del Fideicomiso y sus empleados o funcionarios por lo que expresamente
debera renunciar a cualquier derecho que pudiere llegar a tener en contra del Fiduciario,
sus funcionarios o empleados o el Patrimonio del Fideicomiso.

(ii) El Subcontratista deberd de conservar todos los documentos y archivos, y se debera
comprometer a ponerlos a disposicion del Fiduciario, del Representante Comun, del
Administrador y sus representantes autorizados, para que lleven el ejercicio de los
derechos a que haya lugar bajo el Contrato de Administracion y el de Fideicomiso.

iii El Subcontratista, debera manejar cualquier informacion o documento que le sea
proporcionado en relacién con el Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso,
el Contrato de Cesion, el Patrimonio del Fideicomiso, cualquier Crédito Hipotecario u otro
material relacionado que no sea del dominio publico, con el caracter de Informacion
Confidencial, de conformidad con los términos de la Clausula 10.2 del Contrato de
Administracion.

(iv) Una clausula que establezca una limitacién comparable al inciso (d) del numeral XV.3. del
presente Suplemento con respecto al Subcontratista, segin corresponda, sus
trabajadores, funcionarios o empleados.

(v) En ningun caso el Subcontratista, adquirira el derecho de crear un gravamen sobre el

Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, los Expedientes de Crédito, los
Documentos Adicionales y cualquier Producto de Liquidacién).
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(e) El Administrador debera supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Subcontratista,
conforme al Contrato de Prestacion de Servicios respectivo, cuidando que cada Subcontratista actie con el
mismo nivel de diligencia y cuidado que el Administrador.

(f) Cada Subcontratista sera el Unico responsable de las obligaciones derivadas de las relaciones
con sus empleados, funcionarios o directores. El Administrador en este acto declara y reconoce que no
existe relacion laboral u otra similar con el Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun, por un
lado, y dicho Subcontratista, sus empleados, funcionarios o directores, por el otro, debido a que todos y
cada uno de dichos empleados, funcionarios y directores trabajan para y bajo las 6rdenes, direccion,
dependencia y subordinacién de dicho Subcontratista. Por lo anterior, el Fiduciario estara libre de cualquier
responsabilidad laboral frente a dichas personas, en términos del articulo 13 de la Ley Federal del Trabajo.
Cada Subcontratista debera declarar y reconocer que no existe ni existira relacion laboral alguna entre
dicho Subcontratista y su personal, por un lado y el Fiduciario y el Representante Comun, por el otro,
debido a que todos y cada uno de dichos empleados, funcionarios y directores trabajan para y bajo las
ordenes, direccidn, dependencia y subordinacién de dicho Subcontratista. Por lo anterior, el Fiduciario, el
Representante Comun y el Administrador estaran libres de cualquier responsabilidad laboral frente a dichas
personas, en términos del articulo 13 de la Ley Federal del Trabajo.

XV.6. Politicas de Cobranza

(a) El Administrador realizarad la cobranza de manera oportuna de forma que cada una de las
cantidades adeudadas bajo los Créditos Hipotecarios, asi como la reclamacion de cualquier suma
asegurada bajo los Seguros o bajo el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth, sean
cobradas en su totalidad, utilizando los mecanismos y procedimientos que utiliza en la administracion y
cobranza de sus propios créditos hipotecarios y los seguros respectivos. Estos mecanismos y
procedimientos serdn consistentes con las politicas de administracion y cobranza de Scotiabank.

(b) El Administrador so6lo estara obligado a realizar las gestiones de cobro que normalmente realiza
en la administracion y cobranza de sus propios creditos hipotecarios. El Administrador no sera responsable
de efectuar con sus recursos el pago de cualquier cantidad de principal, intereses o comisiones
adeudadas.

(c) ElI Administrador sera responsable de exigir de los Deudores Hipotecarios el cumplimiento
completo de los términos y condiciones incluidos en los contratos que documentan los Créditos
Hipotecarios. Salvo por lo establecido en el inciso (¢) del numeral XV.10. del presente Suplemento y a lo
establecido en el inciso (d) siguiente, el Administrador no podra modificar u otorgar dispensas a cualquier
Deudor Hipotecario en relacion a cualquier término o condiciéon de su Crédito Hipotecario.

(d) En la medida en que Scotiabank sea el Administrador, en caso de presentarse casos de
desastre natural en una o mas zonas de México, el Administrador podrd adoptar medidas extraordinarias
respecto a los términos y condiciones de los Créditos Hipotecarios para mitigar las pérdidas de los
Deudores Hipotecarios o del colateral de los Créditos Hipotecarios ubicados en las zonas afectadas por
dicho desastre natural en base a las politicas de administracién y cobranza del Administrador, las cuales
deberan ser consistentes con el tratamiento que haga el Administrador con sus propios créditos
hipotecarios que se ubiquen en dicha zona afectada.

(e) Todo pago que haga un Deudor Hipotecario bajo su Crédito Hipotecario se aplicara en el orden
establecido en cada Crédito Hipotecario.

(f) En el caso de que cualquier Deudor Hipotecario tenga mas del equivalente de seis (6) pagos
mensuales pendientes de pago mas alla de la fecha debida conforme al contrato respectivo, el
Administrador estara obligado a iniciar el procedimiento judicial para lograr el cumplimiento del Crédito
Hipotecario Vencido (incluyendo sin limitacion ejercer ante los tribunales competentes las acciones a las
que tenga derecho bajo cualquier Hipoteca). El Administrador incluird en el Reporte de Cobranza una
indicacién del ndmero total de Créditos Hipotecarios Vencidos con respecto de los cuales se iniciaron
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procedimientos judiciales durante el Periodo de Cobranza respectivo, el nimero total de Créditos
Hipotecarios Vencidos con respecto de los cuales continian procedimientos judiciales y el saldo insoluto de
principal total de dichos créditos. Para cada procedimiento judicial el Administrador procedera a contratar a
los abogados que estime competentes y capaces para intervenir en dichos procedimientos judiciales,
otorgandoles en dicho momento los poderes que resulten necesarios para iniciar y proseguir los
procedimientos judiciales correspondientes. Tan pronto como se formalice la contratacion de los abogados
prevista en el presente inciso, el Administrador entregara al abogado externo respectivo el Expediente de
Crédito y los Documentos Adicionales correspondientes contra entrega de un recibo.

XV.7. Entrega de Cantidades Cobradas

(a) Depositos. EI Administrador depositard en la Cuenta de Cobranza en la Fecha de Cierre las
Cantidades Incluidas con respecto a los Créditos Hipotecarios.

(b) Durante cada Periodo de Cobranza, el Administrador depositara en la Cuenta de Cobranza las
cantidades efectivamente cobradas por el Administrador bajo los Créditos Hipotecarios (incluyendo
amortizaciones anticipadas de principal), reclamaciones con respecto a los Seguros o pagos bajo el
Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth, asi como el Producto Neto de Liquidacion de
cualquier Inmueble Adjudicado (con excepcion de las Cantidades Excluidas) el mismo dia de la recepcién o
a mas tardar a las 12:00 horas (hora de la Ciudad de México) del segundo Dia Habil inmediato posterior a
la fecha en la que disponga totaimente de dichos recursos. Para los efectos del presente numeral, se
entendera que el Administrador recibe o cobra alguna cantidad en el momento en que pueda disponer de
ella sin restriccion alguna (incluyendo por ejemplo, que los pagos con cheque hayan sido acreditados en
forma definitiva en las cuentas del Administrador). Cada depdsito efectuado por el Administrador se hara
por el monto en Pesos que fue cobrado o recibido por el Administrador.

(c) Regqistros. EI Administrador llevara, para cada Periodo de Cobranza, un registro especial que
debera coincidir en todo momento con la informacion contenida en el Reporte de Cobranza y en la Cinta de
Cobranza, en el que conste el monto de las cantidades cobradas durante dicho Periodo de Cobranza, asi
como desglosar cualquier pago realizado por concepto de Seguros, el Contrato de Seguro de Crédito a la
Vivienda Genwaorth, Gastos de Cobranza, pagos realizados al Custodio o bonificaciones entregadas a los
Deudores Hipotecarios por pagos realizados en exceso y que debera sefalar de manera precisa las
cantidades que correspondan a pagos de intereses y comisiones derivadas de los Créditos Hipotecarios
(los "Pagos por Intereses”) y las cantidades que correspondan pagos por concepto de amortizacién de
principal hechos por los deudores de los Créditos Hipotecarios, incluyendo el monto total de los prepagos y
el componente de principal incluido en la liquidacion final de un Crédito Hipotecario cobrado en forma
judicial y extrajudicial (los “Pagos_de Principal”). Los Pagos por Intereses y los Pagos de Principal se
deberan desglosar por el Administrador en el Reporte de Cobranza. Asimismo, el Administrador incluird en
el Reporte de Cobranza la existencia de cantidades depositadas en la Cuenta de Cobranza que hayan sido
recibidas de los Deudores Hipotecarios en anticipacion de que las mismas sean exigibles y que por lo tanto
su aplicacion este pendiente, en el entendido de que dichas cantidades permaneceran en la Cuenta de
Cobranza hasta en tanto se determine su aplicacion.

XV.8. Gastos de Cobranza

(a) El Administrador conviene en pagar con recursos del Patrimonio del Fideicomiso, en términos
del inciso (b) (4) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, (i) todos los gastos necesarios
(incluyendo honorarios de abogados y cobradores) en relacién al cobro de los Créditos Hipotecarios
Vencidos segln se establece en el Capitulo V del Contrato de Administracion, incluyendo los gastos para
preparar el juicio y los gastos necesarios para dar seguimiento y llevar hasta su terminacion el mismo, (ii)
todos los gastos necesarios para formalizar la transmision de la propiedad de un Inmueble Adjudicado al
Fiduciario (incluyendo sin limitacién gastos de escrituraciéon y registro), asi como cualquier impuesto o
derecho, (iii) todos los gastos necesarios para el mantenimiento minimo indispensable de los Inmuebles
Adjudicados, incluyendo el pago de los impuestos federales, estatales y municipales sobre propiedades,
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(iv) todos los gastos necesarios para lograr la enajenacion de los Inmuebles Adjudicados para beneficio del
Patrimonio del Fideicomiso, de acuerdo con sus politicas generales y (v) todos los gastos necesarios para
la cancelacion del registro de cualquier Hipoteca, cuando dicha cancelaciéon sea necesaria y el Deudor
Hipotecario respectivo no la haya solicitado. A cada uno de los gastos descritos en este inciso (a), se le
denomina para efectos del Contrato de Administracién, como un “Gasto de Cobranza”. EI Administrador
llevara un registro en que se detallen los Gastos de Cobranza por cada Crédito Hipotecario Vencido. El
Administrador debera mantener y entregar al Fiduciario los comprobantes que acrediten el pago de los
Gastos de Cobranza.

(b) Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso (a) anterior, el Administrador podra abstenerse de efectuar
Gastos de Cobranza con respecto a un Crédito Hipotecario, si a su juicio dichos Gastos de Cobranza
resultarian ser irrecuperables en funcion del procedimiento de cobranza y la situacion que guarde en ese
momento el Inmueble que garantiza dicho Crédito Hipotecario. En caso de que el Administrador llegue a
dicha conclusion con respecto de un Crédito Hipotecario Vencido debera avisar por escrito al Fiduciario
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que lo decida.

XV.9. SEGUROS

XV.9.1. Seguros sobre Inmuebles

(a) El Administrador, por cuenta de cada Deudor Hipotecario, estara obligado a mantener vigente
con respecto a cada Inmueble, el seguro contra dafios que cubra los dafios que pueda sufrir el Inmueble
respectivo (incluyendo dafios por incendio, temblor, explosiéon e inundacién) que sefiale el Fiduciario por
cuenta del Patrimonio del Fideicomiso, como primer beneficiario y que ampare por lo menos una cantidad
equivalente al valor de reposicién de cada Inmueble (sujeto a los limites individuales que, en su caso, se
pacten con la Aseguradora respectiva).

(b) Cualquier indemnizacion recibida por el Administrador bajo los Seguros sobre Inmuebles
descritos con anterioridad, debera ser depositada en la Cuenta de Cobranza conforme a lo dispuesto en el
inciso (b) del numeral XV.7. del presente Suplemento, salvo que la misma se destine a la reparacion del
Inmueble dafiado.

(c) En caso de que se actualice alguno de los supuestos previstos bajo los Seguros de Dafios se
procedera de la siguiente manera:

) En caso de tratarse de pérdidas totales del Inmueble el monto de la indemnizacion
se depositara directamente en la Cuenta de Cobranza a favor del Fiduciario.

ii) En caso de presentarse el supuesto de pérdida parcial del Inmueble, asi como
cualesquiera otra indemnizacion al amparo del Seguro de Dahos (v.gr. dafios a
contenidos, responsabilidad civil, etc), la indemnizacién se entregara directamente
al Deudor Hipotecario o, en su caso, a sus legitimos beneficiarios.

XV.9.2. Seguros de Vida

(a) El Administrador, por cuenta de cada Deudor Hipotecario, estara obligado a mantener con
respecto a cada uno de ellos un Seguro de Vida e Incapacidad que sefale al Fiduciario por cuenta del
Patrimonio del Fideicomiso, como primer beneficiario y que ampare una cantidad por lo menos equivalente
al saldo de principal vigente mas intereses ordinarios.

(b) Cualquier indemnizacion recibida por el Administrador bajo los Seguros de Vida e Incapacidad

descritos con anterioridad, debera ser depositada en la Cuenta de Cobranza conforme a lo dispuesto en la
Clausula 3.2 inciso (b) del Contrato de Administracion.
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XV.9.3. Seguro de Desempleo

(a) El Administrador, por cuenta del Fiduciario y para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso,
podra mantener con respecto a cada uno de ellos un Seguro de Desempleo que sefiale al Fiduciario por
cuenta del Patrimonio del Fideicomiso como primer beneficiario y que ampare una cantidad por lo menos
equivalente a 3 (tres) mensualidades de principal del Crédito Hipotecarios e intereses ordinarios y las
primas correspondientes a Seguro de Vida e Incapacidad y Seguro de Dafos.

{b) Cualquier indemnizacion recibida por el Administrador bajo los Seguros de Desempleo
descritos con anterioridad, deberé ser depositada en la Cuenta de Cobranza conforme a lo dispuesto en el
inciso (b) del numeral XV.7. del presente Suplemento.

XV.9.4. Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth

El Administrador acepta cumplir por cuenta del Fiduciario las obligaciones de éste bajo el Contrato de
Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth (salvo por el pago de las primas, las cuales deberan ser
pagadas por el Fiduciario de conformidad con el inciso (b) (4) de la Clausula Octava del Contrato de
Fideicomiso), incluyendo sin limitar, las siguientes:

(i) Mantener vigente la garantia del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth
para lo cual (i) el Fiduciario debera efectuar el pago oportuno de la Contraprestacion de
Genworth en términos de dicho contrato con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme
a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y (ii) debera mantener vigentes los Seguros
durante toda la vigencia del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth.

(i) Presentar la Solicitud de Ejercicio de la Garantia (segun dicho término se define en el
Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth), junto con la informacion adicional
necesaria, en el plazo sefalado en el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda
Genworth para efectos de exigir a Genworth el pago de la garantia correspondiente.

iii) Supervisar y gestionar el pago oportuno por parte de Genworth al Fiduciario de los montos
que ésta le adeude de tiempo en tiempo bajo el Contrato de Seguro de Crédito a la
Vivienda Genworth. Para estos efectos, el Administrador realizara los actos necesarios
para que Genworth realice el pago de acuerdo con las distintas opciones establecidas en
el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth, incluyendo:

(a) que Genworth opte por comprar el Crédito Hipotecario o el Inmueble; y

(b) en caso de que Genworth opte por vender el Inmueble a un tercero.

(iv) El Administrador se asegurara de que todos los pagos que efectie Genworth con respecto
al Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth sean depositados directamente
por Genworth en la Cuenta General. En el caso de que por cualquier motivo el
Administrador reciba de Genworth algin pago con respecto al Contrato de Seguro de
Crédito a la Vivienda Genworth, el Administrador debera depositar la cantidad recibida en
la Cuenta de Cobranza a mas tardar al Dia Habil siguiente al que tenga plena
disponibilidad de dichos recursos y éstos estén plenamente identificados.

XV.10. Administraciéon de Créditos Hipotecarios Vencidos y de Inmuebles Adjudicados

(a) En adicién a las responsabilidades del Administrador previstas en el Contrato de Administracion
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respecto de los Créditos Hipotecarios en general, el Administrador llevara a cabo todos los actos que
considere necesarios o convenientes para el debido manejo, administracién y cobro de los Créditos
Hipotecarios Vencidos (incluyendo la enajenacion de Inmuebles Adjudicados) conforme a lo dispuesto en
el Contrato de Administracion, en el Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de Cesion y conforme a las
politicas generales de administracion y cobranza de cartera hipotecaria vencida que actualmente utiliza o
que en el futuro llegue a utilizar en la administracién de su propia cartera hipotecaria vencida, salvo que se
establezca de otra manera en el Contrato de Administracién. En caso de que el Administrador requiera la
firma del Fiduciario para llevar a cabo cualquier acto conforme al presente numeral, el Administrador
prepararéa cualquier documentacion necesaria y la presentara al Fiduciario quien la suscribira en tanto no
sea contraria a los términos del Contrato de Fideicomiso.

(b) EI Administrador podra convenir la liquidacion del saldo insoluto de Créditos Hipotecarios
Vencidos en forma distinta a la originalmente pactada en el Crédito Hipotecario correspondiente,
incluyendo, entre otras, la celebracion de convenios extrajudiciales, transacciones o la aceptacion de
daciones en pago, pero so6lo si a su juicio, el monto ofrecido para liquidar el adeudo es superior al monto
gue con base a su experiencia, es posible recuperar a través de la ejecucion judicial del Crédito
Hipotecario Vencido.

(c) El Administrador, siempre y cuando el Administrador sea Scotiabank, podra conforme a sus
politicas de administracion y cobranza de cartera vencida vigentes y a sus procesos y metodologias de
aplicacién general a los créditos hipotecarios de su propiedad respecto a cobranza eficiente de cartera
vencida, negociar con los Deudores Hipotecarios de Créditos Hipotecarios Vencidos modificaciones,
reestructuras, quitas, prorrogas o dispensas en relacién con su Crédito Hipotecario Vencido, siempre y
cuando el Administrador determine que de aplicarse dichas modificaciones, reestructuras, quitas, prorrogas
o dispensas a dichos Créditos Hipotecarios Vencidos la recuperacion sera mayor a la que se obtendria de
continuar con la cobranza judicial de dicho Crédito Hipotecario Vencido. En dicho caso, el Administrador
debera elaborar un acta en términos del Anexo “E” del Contrato de Administracion en la que se establezca
la metodologia utilizada para su aplicacion a dicho Crédito Hipotecario Vencido, dicha acta debera formar
parte del Expediente de Crédito correspondiente al Crédito Hipotecario Vencido correspondiente.

(d) Asimismao, el Administrador, siempre y cuando el Administrador sea Scotiabank, podra instruir al
Fiduciario para que el Fiduciario ceda a favor de un tercero y dicho tercero adquiera Créditos Hipotecarios
Vencidos que el Administrador le instruya por escrito de tiempo en tiempo, siempre y cuando (i) el
Administrador determine, con base a sus politicas de administracién y cobranza de cartera vencida
vigentes y a sus procesos y metodologias de aplicaciéon general a créditos hipotecarios de su propiedad
respecto a cobranza eficiente de cartera vencida, la conveniencia de llevar a cabo una venta de Créditos
Hipotecarios Vencidos debido a que derivado de dicha venta de Créditos Hipotecarios Vencidos la
recuperacion sera mayor a la que se obtenga de continuar con la cobranza judicial de dichos Créditos
Hipotecarios Vencidos; (ii) en dicha venta de Créditos Hipotecarios Vencidos se podra incluir créditos
hipotecarios vencidos de su propia cartea; (iii) que el Administrador realice la seleccién de dichos Créditos
Hipotecarios Vencidos, con base a las metodologias aplicables en términos de sus politicas de
administracion y cobranza; y (iv) que la venta de los Créditos Hipotecarios Vencidos se lleve a cabo a
través de un proceso de subasta y que en caso de que se incluyan créditos hipotecarios vencidos
propiedad del Administrador la venta se realice en igualdad de condiciones entre los Créditos Hipotecarios
Vencidos y los créditos hipotecarios vencidos de su propiedad que se vendan en ese proceso. Ei tercero
adquirente de los Créditos Hipotecarios Vencidos debera depositar en la Cuenta de Cobranza el total de la
contraprestacion que corresponda por la cesidon de dichos Créditos Hipotecarios Vencidos en la misma
fecha en que el Fiduciario celebre con el tercero adquirente el contrato de cesidn respectivo. Para
formalizar las cesiones de Créditos Hipotecarios Vencidos a favor del tercero adquirente en términos del
presente inciso, se debera formalizar cada cesion mediante:

(A) la celebracion de un contrato de cesion en la forma del Anexo “F” con respecto a los
Créditos Hipotecarios Vencidos que correspondan debidamente celebrado ante notario
publico por un representante legal debidamente apoderado del tercero adquirente con
facultades suficientes. El tercero adquirente debera cumplir con cualesquier requisitos que
exija la legislacion aplicable para llevar a cabo dicha cesion, y
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(B) una enmienda al Anexo “A”, segln corresponda, en el que se elimine la informacién de los
Creditos Hipotecarios Vencidos objeto de la cesion.

XV.11. Reportes e Informacion del Administrador

El Administrador debera enviar al Fiduciario y al Representante Comun fa siguiente informacidon:

(a) Reporte de Cobranza. Antes de las 12:00 horas (hora de la ciudad de México) del sexto Dia
Habil posterior al término de cada Periodo de Cobranza, el Administrador debera entregar al Fiduciario y al
Representante Comun el Reporte de Cobranza correspondiente al Periodo de Cobranza inmediato anterior
suscrito por un funcionario debidamente autorizado del Administrador que contenga como minimo la
informacion que se sefala en el Anexo “C” del Contrato de Administracion. Una copia de dicho Reporte
debera ser enviado asimismo a las Agencias Calificadoras.

(b) Cintas de Cobranza. Antes de las 12:00 horas (hora de la ciudad de México) del sexto Dia Habil
posterior al término de cada Periodo de Cobranza, el Administrador debera entregar al Fiduciario y al
representante Comun una Cinta de Cobranza que contenga la informacién individualizada de cada Crédito
Hipotecario que se sefala en el Anexo “B", en el entendido que dicha informacion sera con respecto al
cierre del ultimo Periodo de Cobranza anterior a dicha fecha.

(c) Informacion Adicional. EI Administrador pondra a disposicidén del Fiduciario del Representante
Comun vy de las Agencias Calificadoras, toda aquella informacién y documentacién que razonablemente
soliciten por escrito, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la solicitud respectiva.

(d) Aviso de Substitucion del Administrador. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la
fecha en que tenga conocimiento de que ocurrié una Causa de Substitucién conforme al numeral XV.14. el
Administrador enviara al Fiduciario, al Representante Comun, a Genworth y a las Agencias Calificadoras,
un certificado que especifique la Causa de Substitucion ocurrida y los actos que se estén realizando a
efecto de subsanar dicha Causa de Substitucion.

XV.12. Comision del Administrador

Como contraprestacion por los servicios de administracion y cobranza al amparo del Contrato de
Administracion, el Administrador tendra derecho a recibir en cada Fecha de Pago un monto equivalente a
la Comisién por Administracion.

XV.13. Responsabilidad del Administrador

(a) Nada en el Contrato de Administracién establece o podra interpretarse en el sentido que el
Administrador sea deudor, garante u obligado solidario de los Deudores Hipotecarios, de la Aseguradora, ¢
de cualquier comprador de un Inmueble Adjudicado con respecto de cualquier obligacion derivada de los
Créditos Hipotecarios y de los Seguros, respectivamente.

(b) EI Administrador sera responsable de su actuacion y omision bajo el Contrato de Administracion
y de la actuacion y omision de cualquier Subcontratista y de cualquiera de sus obligaciones, Unicamente en
relacion al cumplimiento de (i) las obligaciones explicitamente contraidas por el Administrador en el
Contrato de Administracién, en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Cesion y (ii) las obligaciones
explicitamente contraidas por los Subcontratistas en los Contratos de Prestacion de Servicios respectivos.

(c) El Administrador no sera responsable de ninguna pérdida, gasto, dafo o perjuicio sufrido por el
Fiduciario, el Representante Comun, cualquier Tenedor, o cualquier tercero, en la medida en que haya
cumplido con lo previsto en el Contrato de Administraciéon o haya seguido las instrucciones por escrito que
le haya dado el Fiduciario, si asi esta previsto en el Contrato de Administracién, a menos que dicha
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pérdida, gasto, dafio directo o perjuicio sea resultado de la negligencia, dolo, fraude o mala fe del
Administrador.

(d) El Administrador se obliga a indemnizar y a sacar en paz y a salvo al Fiduciario, al
Representante Comun, a los Tenedores, asi como a cualquier consejero, funcionario, delegado, empleado
0 agente de cualquiera de ellos de y contra cualquier accién, demanda, pérdida, gasto (incluyendo gastos
razonables de abogados), dafio o perjuicio sufrido con motivo del incumplimiento de sus obligaciones (ain
las subcontratadas), si una autoridad judicial competente determina en forma inapelable que dicho
incumplimiento es responsabilidad del Administrador.

(e) ElI Administrador no sera responsable de cualquier pérdida, gasto, dafo o perjuicio sufrido por
el Fiduciario, el Representante Comun, o cualquier Tenedor, con motivo del incumplimiento de sus
obligaciones si dicho incumplimiento es resultado directo de caso fortuito o fuerza mayor o si el
incumplimiento por parte del Administrador fue directamente causado por el incumplimiento de las
obligaciones de cualquier otra Parte del Contrato de Administracion.

XV.14. Causas de Substitucion del Administrador

Cualquiera de los siguientes supuestos constituira una Causa de Substitucién:

(a) Si el Administrador, sin causa justificada, deja de efectuar oportunamente el depodsito en la
Cuenta de Cobranza de cualquier cantidad cobrada con respecto de los Créditos Hipotecarios, los Seguros
o la venta de cualquier Inmueble Adjudicado; en la inteligencia de que dicho incumplimiento no constituira
una Causa de Substitucién en caso de que (i) el Administrador subsane dicho incumplimiento dentro del
periodo de Cobranza correspondiente y (ii) el Administrador cubra y pague con recursos propios y de forma
oportuna todos los gastos, intereses, costos, penas o cualesquiera otras cantidades que deriven de 0 se
relacionen con dicho incumplimiento.

(b) Si Administrador incumpliese su obligacion de entregar el Reporte de Cobranza de conformidad
con el inciso (a) del numeral XV.11. del presente Suplemento o la Cinta de Cobranza de conformidad con
el inciso (b) del numeral XV.11. del presente Suplemento por un periodo superior a tres (3) Dias Habiles
contados a partir de la fecha de entrega ahi establecida.

(c) Si se presenta cualquier incumplimiento por parte del Administrador de sus obligaciones bajo el
Contrato de Administracién, cuyo incumplimiento (i) afecte de manera adversa al Patrimonio del
Fideicomiso y (ii) subsista por un periodo de quince (15) Dias Habiles siguientes a la fecha en que le sea
notificado por escrito dicho incumplimiento al Administrador por =l Fiduciario o por el Representante
Coman.

(d) Si cualquier declaracion, informacion o certificacion hecha por el Administrador en el Contrato
de Administracion o en cualquier certificado, reporte (distinto del Reporte de Cobranza o la Cinta de
Cobranza) o informe preparado o enviado en relacion con o bajo el mismo Contrato, resulta ser faiso,
incorrecto y de mala fe en algun aspecto relevante en la fecha especifica de dicha declaracion, informacion
o certificacion y si ello tiene un efecto adverso en el Patrimonio del Fideicomiso.

(e) Si el Administrador es sujeto de cualquier procedimiento de concurso mercantil bajo cualquier
ley o reglamento apiicable o si el Administrador es intervenido por cualquier autoridad gubernamental bajo
cualquier ley o reglamento aplicable.

(f) Si como resultado de un embargo sobre las instalaciones o bienes del Administrador, el
Administrador se ve imposibilitado de cumplir con sus obligaciones bajo el Contrato de Administracion.

(g) En el caso de que las calificaciones otorgadas por parte de las Agencias Calificadoras al

Administrador como administrador de activos financieros, en lo que se refiere a los servicios de cobranza,
sea reducida a "Por Debajo del Promedio” (Below Average) o menos 0 a “SQ4” 0 menos, segun sea el
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caso.

(h) Si el Administrador pierde alguna licencia o autorizacién gubernamental que sea necesaria para
cumplir con sus obligaciones bajo el Contrato de Administracion.

(j) Si el Administrador instruye al Fiduciario que realice retiros de la Cuenta de Cobranza que no
tenga derecho a efectuar y no se corrige el error por parte del Administrador dentro de los tres (3) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que se haya efectuado dicho retiro.

XV.15. Procedimiento de Substitucion del Administrador

(a) En el evento de presentarse cualquiera de las Causas de Substitucion previstas en el numeral XV.14.
del presente Suplemento, entonces y en la medida en que la Causa de Substituciébn no haya sido
subsanada dentro del plazo previsto en dicha Clausula, el Representante Comun, tendra el derecho de
instruir al Fiduciario para que este inicie el procedimiento de substitucion del Administrador mediante la
entrega por parte del Fiduciario de un aviso (el "Aviso de Terminacién”) dado al Administrador (con copia a
las Agencias Calificadoras) sefalando en dicho aviso la Fecha de Substitucion.

Dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Representante Comun, le instruya al
Fiduciario el nombramiento de un Administrador Substituto, el Fiduciario debera llevar a cabo todos los
actos necesarios o convenientes para que la institucion seleccionada por el Representante Comun, sea
nombrada Administrador Substituto.

En todo caso el Administrador Substituto que se designe debera cumplir con los requisitos establecidos en
el numeral XV.16. del presente Supiemento.

Al llegar la Fecha de Substitucion y Unicamente después de que el Administrador Substituto designado
haya aceptado su designacion, todos los derechos y obligaciones del Administrador bajo el Contrato de
Administracion seran transferidos y asumidos por el Administrador Substituto; en el entendido, sin embargo
de que el Administrador continuard desempefiando sus funciones hasta la Fecha de Substitucién. A partir
de la Fecha de Substitucidn, el Administrador dejara de tener derechos y obligaciones bajo el Contrato de
Administracién (salvo por las obligaciones pendientes que correspondan al periodo anterior a la efectividad
de su remocion, las obligaciones descritas en este numeral y las obligaciones de indemnizar de acuerdo
con lo establecido en el inciso (d) del numeral XV.13. del presente Suplemento).

(b) El Administrador cooperara con el Fiduciario y el Administrador Substituto en relacion con la
terminacién de fodos sus derechos y obligaciones bajo el Contrato de Administracién, en la presentacion
de notificaciones a Deudores Hipotecarios y el cumplimiento de todos los actos y gestiones que se
requieran conforme a la legislacién aplicable y en la transmisién al Administrador Substituto de todas las
facultades del Administrador y de todas las cantidades que en ese momento mantenga para su deposito en
la Cuenta de Cobranza. Asimismo, el Administrador no interferira con las funciones del Administrador
Substituto una vez que éste tome posesion de su cargo.

(c) En la Fecha de Substituciéon el Fiduciario dara aviso al Custodio para que el Administrador Sustituto
tenga acceso a los Expedientes de Crédito y a los Documentos Adicionales a efecto de que el
Administrador Sustituto proceda a su revision. El Administrador (i) entregara los reportes individuales de
cada Crédito Hipotecario actualizados a la Fecha de Substitucién que contengan todos los datos que el
Fiduciario o el Administrador Substituto considere necesarios o convenientes para poder continuar con la
administracion de los Créditos Hipotecarios, (i) separara los cheques y ofros instrumentos que reciba
derivados de gestiones de cobro de Créditos Hipotecarios, de una manera aceptable al Administrador
Substituto y al Fiduciario e inmediatamente después de recibirlos, remitira dichos cheques e instrumentos,
debidamente endosados o acompafiados de instrumentos de transferencia debidamente firmados, al
Administrador Substituto 0 a quien éste designe, en el entendido de que el Administrador estara obligado a
transferir dichos documentos e informacion preparados en la forma establecida en el Contrato de
Administracién, (iii) depositara cualquier cantidad en efectivo que haya recibido o que reciba por cualquier
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causa, aun despuées de su sustitucibn como Administrador en gestiones de cobro de los Créditos
Hipotecarios en la Cuenta de Cobranza y (iv) realizara todos aquellos actos que sean necesarios a fin de
lograr una transicién efectiva en las tareas de administracion previstas en el Contrato de Administracién
(incluyendo todo aquello relativo a la notificacién a los Deudores Hipotecarios y en caso de ser necesaria, a
la Aseguradora con respecto a la administracion de los Seguros).

(d) El Administrador Substituto, el Fiduciario, y el Administrador, subscribiran, en la Fecha de Substitucién
un acta de entrega, declarando haber recibido la documentacion e informacion que le sea entregada
conforme a los parrafos anteriores. El incumplimiento por parte del Administrador Substituto o del
Fiduciario de esta obligacion liberara al Administrador de cualquier responsabilidad por la custodia de la
documentacion e informacién descrita en dicha acta. El Administrador Substituto asumira el depoésito de los
Expedientes de Crédito y los Documentos Adicionales e inmediatamente después de recibirlos, procedera
a su revision de conformidad con el procedimiento establecido en el numeral XIV.3. del presente
Suplemento.

(e) A partir de la Fecha de Substitucién, todas las referencias hechas en el Contrato de Administracion, en
el Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de Cesién y cualquier otro documento relacionado a los mismos
al Administrador, se entenderdn hechas a la entidad que actia como Administrador Substituto y éste
adquirira todos los derechos y estara sujeto a todas las obligaciones, responsabilidades y deberes del
Administrador de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Administracién (en el
entendido de que el Administrador Substituto no serd responsable de los actos u omisiones del
Administrador al que substituya).

(f) Sin perjuicio de lo sefialado en los parrafos anteriores, el Fiduciario estara autorizado y facultado (ante
la falta de cooperacion del Administrador) para actuar en substitucion del Administrador y firmar todos los
documentos y realizar todos los actos que sean necesarios para realizar la substitucion.

(g) El Administrador tendra derecho a recibir la Comisiéon por Administracion devengada a su favor hasta la
Fecha de Substitucién.

XV.16. Requisitos del Administrador Substituto

La entidad designada como Administrador Substituto debera reunir las siguientes caracteristicas: (i) estar
autorizado para operar como sociedad financiera de objeto limitado o como institucién de crédito conforme
a la LIC, (ii) contar con todas las demas autorizaciones gubernamentales necesarias para la administracion
y cobranza de creditos, (iii) contar con amplia experiencia a juicio del Representante Comuln en la
administracion y cobranza de cartera hipotecaria comparable a los Créditos Hipotecarios, (iv) cumplir con
los requisitos de Genworth para la operacion de la garantia contendida en el Contrato de Seguro de
Credito a la Vivienda Genworth, (v) aceptar sin limitaciones todos los términos y condiciones del Contrato
de Administracion, (vi) contar con un capital contable no menor a E.U.A.$10,000,000.00 (diez millones de
Doélares) o su equivalente en Pesos y (vii) que en la opinion de las Agencias Calificadoras, su intervencion no
afecte en forma negativa la Calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

XV.17. Renuncia del Administrador

(a) El Administrador solamente podra renunciar a su cargo de administrador bajo el Contrato de
Administracién en los siguientes casos: (i) en el supuesto que llegue a ser ilegal para el Administrador
continuar cumpliendo con sus obligaciones bajo el Contrato de Administracién debido a (A) la revocacion
de cualquier autorizacién gubernamental necesaria, (B) la modificacion de leyes, reglamentos u otras
disposiciones legales aplicables, o (C) la interpretacién de dichas leyes, reglamentos 0 disposiciones, en
cuyo caso un Administrador Substituto serd nombrado conforme a lo establecido en el numeral XV.15. del
presente Suplemento, o (ii) se relinan los siguientes requisitos (A) que se haya designado un Administrador
Substituto que cumpla con los requisitos que se sefialan en el numeral XV.16. del presente Suplemento y
conforme al procedimiento previsto en el numeral XV.15. del presente Suplemento, y (B) que en la opinién
de las Agencias Calificadoras, su intervencién no afecte en forma negativa la Calificacion de los Certificados
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Bursatiles Fiduciarios.

Al presentar su renuncia conforme a lo dispuesto en el inciso (a), subinciso (i) del parrafo anterior, el
Administrador acompanara una opinion de un despacho de abogados de reconocido prestigio que
certifique la existencia de cualquiera de los supuestos ahi contenidos. En este supuesto, el Administrador
pagara todos los gastos asociados a la emisién de dicha opinion.

(b) La renuncia del Administrador conforme a este numeral deberd ser notificada al Fiduciario, al
Representante Comun, a Genworth y a las Agencias Calificadoras, sefialando en dicha notificacion la
Fecha de Substitucion que no podra ser anterior a 60 (sesenta) Dias Habiles contados a partir de dicha
notificacion. El proceso de substitucién del Administrador en caso de renuncia, se regira en lo aplicable, por
lo dispuesto en el numeral XV.15. del presente Suplemento. En este supuesto, el Administrador pagaréa
todos los gastos asociados a las notificaciones que se efectlen.

XV.18. Notificacién a Deudores Hipotecarios

En caso de remocién o renuncia del Administrador, el Administrador Substituto, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con la legislacion aplicable notificara a cada uno de los
Deudores Hipotecarios la afectacién de los Créditos Hipotecarios llevada a cabo a través del Contrato de
Fideicomiso de conformidad con las formalidades que se requieran bajo la legislacion aplicable.
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XVI. DESCRIPCION DEL CONTRATO DE SEGURO DE CREDITO A LA VIVIENDA GENWORTH.
XVI.1 Autorizacién para la celebracion del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth.

Mediante oficio nimero 366-1V-DG-153/06 de fecha 2 de junio de 20086, la Direccion General de Seguros y
Valores de la Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico, resolvié otorgar a Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Muditiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (“Scotiabank”), una autorizacion
especifica para que contrate en forma directa con Genworth un seguro que cubra los riesgos de crédito
que se derivan a cargo de uno o varios de los acreditados de los créditos hipotecarios originados por
Scotiabank, en el concepto de que la celebracién de dicho contrato de seguro se debera formalizar antes
del 30 de diciembre de 2006.

Dicha autorizacion podra ser revocada o modificada en los siguientes casos: (i) que se constituye una o
mas compafias aseguradoras conforme a la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, especializadas en la practica del ramo del seguro de crédito a la vivienda; y (i) que alguna de las
compafias aseguradoras se encuentre en posibilidad de otorgar una pdéliza de seguro de crédito a la
vivienda y que la misma manifieste su inconformidad para que Genworth otorgue la poliza a Scotiabank.

XVI.2 Objeto

La naturaleza del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth, de conformidad con el oficio de
autorizacién emitido por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, es el de un seguro de crédito a la
vivienda.

Con sujecién a los términos y condiciones del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth, el
Garante conviene en indemnizar al Fiduciario por los incumplimientos sobre los Créditos Hipotecarios que
ocurran en relacion con cada Crédito Hipotecario, hasta por los limites indicados en el Contrato de Seguro
de Crédito a la Vivienda Genworth. El Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth no otorga
cobertura en relacion con las perdidas excluidas conforme a la Seccion XVI.6 siguiente.

El Fideicomitente ha notificado al Garante que la totalidad de los Créditos Hipotecarios cumplen con los
criterios de elegibilidad del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth, y el Garante conviene,
de conformidad con el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth, que todos los Créditos
Hipotecarios se encuentran amparados por dicho contrato.

El Fiduciario, mensualmente, proporcionara al Garante un listado de los Créditos Hipotecarios que han sido
objeto de pago total anticipado.

En el caso de que cualquiera de las declaraciones del Fideicomitente hechas en relacién con los Créditos
Hipotecarios resultara incorrecta, incompleta, falsa o engafiosa, Genworth contara a opcién suya, con el
derecho, en la medida permitida por las leyes aplicables, para rescindir la cobertura de dicho crédito al
amparo del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth retroactivamente al inicio de la
cobertura.

XVI.3 Periodo de la Cobertura y Fecha de Vigencia

El Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth se encuentra en vigor a partir del 13 de
septiembre de 2006.

Con sujecién a los términos del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth, la Cobertura
relacionada con cada Crédito Hipotecario se encontrara integramente vigente a partir de las 00:01 horas de
la fecha en que una parte de o la cantidad integra del Crédito Hipotecario fue desembolsada en favor del
Deudor Hipotecario.

Sin perjuicio la terminacién o rescision de la cobertura del Contrato de Segurc de Crédito a la Vivienda
Genworth y la ausencia de cobertura con respecto a los Créditos Hipotecarios que fueran legalmente
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nulos, la cobertura del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth continuara existiendo en
relacion con cada Crédito Hipotecario hasta que cualquiera de los siguientes eventos ocurra, en cuya fecha
la cobertura relacionada con el Crédito Hipotecario pertinente se extinguira automaticamente:

a) Pago del 100% del Crédito Hipotecario en Cuestion; o

b) El Fiduciario hubiera pagado la cantidad de solicitud de la indemnizacién al Garante en
relacion con una pérdida resultante del incumplimiento por parte del Deudor Hipotecario en los
términos de la Hipoteca correspondiente; o

XVL.4 Procedimiento de Reclamacion

El Fiduciario notificara a el Garante mensualmente cualquier incumplimiento por parte del Deudor Hipotecario
de cualquiera de sus obligaciones de pago de principal, intereses u otras cantidades vencidas y pagaderas (el
“Incumplimiento} junto con el informe de supervision correspondiente (el “Aviso de Incumplimiento”) y notificara
al Garante de la continuacién de dicho Incumplimiento mensuaimente (el “Aviso de Continuacion de
Incumplimiento”) hasta que: (i} el Incumplimiento haya quedado corregido; (ii) el Crédito haya sido pagado
integramente; o (iii) haya sido pagada la correspondiente solicitud de ejercicio de Garantia Genworth.

El Fiduciario entregara al Garante informes de supervision mensuales que contendran la situacion de los
procedimientos de ejecucion de los Créditos Hipotecarios que pudieran haber sido iniciados, al igual que las
medidas adoptadas para corregir el Incumplimiento. Los informes de supervisién relacionados con la situacion
de Créditos Hipotecarios en Incumplimiento seran entregados a el Garante hasta que el Deudor Hipotecario
deje de encontrarse en situacion de Incumplimiento ¢ hasta que haya sido presentada una solicitud de ejercicio
de Garantia Genworth al Garante.

La Solicitud de ejercicio de Garantia Genworth sera presentada al Garante a mas tardar 15 (quince) dias
habiles después de la Fecha de Pérdida (segin dicho término se describe mas adelante) junto con toda la
informacién y documentacién de prueba correspondiente.

Después de la recepcion de la Solicitud de ejercicio de Garantia Genworth con la documentacion de soporte
correspondiente, el Garante podra solicitar por escrito del Fiduciario la totalidad de informacion necesaria
relacionada con la Solicitud de ejercicio de Garantia Genworth en el entendido de que la responsabilidad del
Garante cesara en el caso de que el Fiduciario omitiera entregar la informacion solicitada dentro de los 90
(noventa) dias siguientes a la recepcién de la solicitud de informacién correspondiente.

Independientemente de cualquier cosa en contrario sefialada en el Contrato de Seguro de Credito a la
Vivienda Genworth, el Fiduciario permitira que el Garante (y cualquiera de sus representantes debidamente
designados) examinen los Expedientes de Crédito y la documentacion de Créditos Hipotecarios indicado
por el Garante en su aviso al Fiduciario a condiciéon que se haya dado aviso previo por escrito con cuando
menos 5 (cinco) dias habiles de anticipacion, sefialando los conceptos que el Garante debe analizar.

Eil Garante pagara el monto de la indemnizacion al Fiduciario en el nimero de cuenta del fiduciario o en su
caso, en el domicilio del fiduciario, dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la recepcion de la solicitud de
indemnizacién junto con la documentacién de soporte, y segun el caso, con respuestas razonablemente
satisfactorias a las solicitudes de informacion presentadas al Garante por el Fiduciario, y el Fiduciario
proporcionard al Garante toda la documentacion de los Expedientes de Crédito (la "Fecha de Pago de la
Garantia Genworth”). El Garante confirmara el pago de la solicitud de indemnizacion a través de una carta.
Si la indemnizacién no fuera pagada dentro de la Fecha de Pago de la Garantia Genworth, el Garante
pagara intereses, a partir del dia inmediatamente siguiente a la Fecha de Pago de la Garantia Genworth,
sobre la cantidad insoluta y durante el periodo de la demora, computados a la tasa contractual sefialada en
el Crédito Hipotecario sobre el saldo del principal insoluto a la fecha del Incumplimiento, hasta la fecha en
que fuera pagada por el Garante sin incluir cargos por mora aplicables, intereses en mora u otros cargos a
la tasa de interés en razén del Incumplimiento, a partir de la fecha en que la cantidad reclamada debio
haber sido pagada hasta la fecha en que efectivamente fuera pagada.
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A partir de la fecha en que el Aviso de Incumplimiento es dado al Garante y hasta la Fecha de Pérdida, el
Fiduciario conviene en notificar con prontitud al Garante de cualquier y toda cantidad que se haya aplicado
al pago del Crédito Hipotecario pertinente, notificacién que sera dado a el Fiduciario con la prontitud
practicable, pero en cualquier caso entre los 5 (cinco) dias habiles después de la recepcion de dichas
cantidades. Las cantidades asi recibidas seran ingresadas en una cantidad separada del Fiduciario en
beneficio del Garante, con el fin de reducir los montos del Crédito Hipotecario insoluto, o en el caso de que
la reclamacién hubiera sido pagada, rembolsara al Garante cualquier cantidad pagada en exceso. De
conformidad con ello, el Fiduciario no obtendrd un beneficio que exceda a las pérdidas efectivamente
experimentadas por el Fiduciario de conformidad con la garantia proporcionada en el Contrato de Seguro
de Crédito a la Vivienda Genworth y sujeto a los términos estipulados en dicho contrato. A la conclusion,
segun el caso de un procedimiento de ejecucion de un Crédito Hipotecario, el Fiduciario completara y
entregara al Garante un informe. El Fiduciario conviene en rembolsar al Garante cualquier y toda cantidad
recibida en exceso de la indemnizacion convenida en dicho contrato.

Al recibir una solicitud de indemnizacion, el Garante tendra derecho aunque no la obligacién de comprar, a
su sola discrecién el Inmueble conjuntamente con el Crédito Hipotecario o el Crédito Hipotecario, a un
precio equivalente al saldo insoluto del Crédito Hipotecario mas intereses. Para propésitos del gjercicio de
dicha opcion, el Garante dara aviso por escrito de dicho efecto al Fiduciario.

XVL.5 Monto de la Garantia Genworth

Para propésitos del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth, “Fecha de Perdida” significa
con respecto al Crédito, lo que primero ocurra de las siguientes fechas:

(i) la fecha en que como consecuencia de un procedimiento de ejecucion seguido por el
Fiduciario, se registra una sentencia definitiva como resultado de un procedimiento de
gjecucion del Credito Hipotecario o un convenio judicial sin recurso ulterior alguno, o

(i) la fecha que coincida con el mes 18 (decimoctavo) contado a partir de la fecha de
Incumplimiento sujeto a condicién invariablemente de que: (a) haya sido emitida una
resolucién de un tribunal que tenga por admitida la demanda en un procedimiento de ejecucion
del Crédito Hipotecario; y (b) no hubiera sido registrado un convenio judicial con respecto a
dicho Crédito Hipotecario, o

(iii) la fecha en que la sustitucién de liquidacion del Crédito Hipotecario en la que el Inmueble
guede libre de todo gravamen, quede formalizada; o

(iv) la fecha en que la venta del Inmueble a algun tercero que acepte el Crédito Hipotecario quede
formalizada, o v

(v) en el caso de que el Inmueble hubiera sido expropiado por el gobierno, la fecha en la que €l

precio justo de mercado hubiera sido definitiva y oficialmente determinado por el Gobierno de
Conformidad con la Ley General de Bienes Nacionales.

El Monto de la Garantia Genworth sera el resultado de la siguiente formula:
Monto de la Garantia Genworth = (A+B+C) multiplicado por el porcentaje de cobertura de cada Crédito

Hipotecario conforme aparece en el certificado que verifica la cobertura y los términos de los Créditos
Hipotecarios a que hace referencia dicho certificado, donde:

1) “A” es el monto insoluto del principal del Crédito Hipotecario a la Fecha de la Perdida;

2) “B” es el interés ordinario insoluto y acumulado sobre el Crédito Hipotecario desde el primer
dia del Incumplimiento y hasta la Fecha de Perdida; y

3) “C” son los gastos permisibles que en suma no podran exceder el 3% del saldo principal

insoluto del Crédito Garantizado.

Todas las cantidades correspondientes a la Garantia Genworth seran pagadas en pesos, moneda curso
legal de los Estados Unidos Mexicanos. En el caso de que el principal de cualquiera de los Créditos
Hipotecarios con respecto a los que resulta pagadera la Garantia Genworth se encontrara indexada en
Unidades de Inversion (UDIS), entonces el monto de la Garantia Genworth sera pagado en pesos,
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monedad de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos, a la tasa de cambio UDI-pesos publicado en el
Diario Oficial de la Federacién a |la fecha del pago.

XVI.6 Exclusiones

El Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth no ampara pérdidas causadas por:

Un Crédito Hipotecario que al momento de su formalizacién no cumplia con los criterios de
elegibilidad del Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth;

Guerra, terrorismo, invasion, actos de algin enemigo extranjero, hostilidades (hubiera o no
sido declarada la guerra) luchas intestinas, rebeliones, revueltas, insurrecciones u hostilidades
de un poder militar o golpe de estado;

La presencia, proximidad sobre, en, a través, o bajo el Inmueble de alguna sustancia toxica,
dafiina, mercancias peligrosas, desechos sustancias o materiales peligrosos, desechos
naturales, contaminantes en su origen, agentes contaminantes, desechos, desechos
peligrosos, desechos industriales, desechos bioquimicos, desechos nucleares, contaminacion
del suelo y cualesquier otros materiales, desechos o circunstancias similares, exactamente
como las definen las leyes ambientales aplicables.

Engafo, omision fraudulenta o intencional o falsificacion con negligencia comparable con el
proposito de engafiar por parte de el Fiduciario; o

Incendio, relampago, explosién, tormenta, tempestad, inundaciones, aeronaves u otros
dispositivos aéreos, movimientos de tierra, temblores, tumultos, conmociones o dafios vy
perjuicios intencionales al Inmueble.

El Incumplimiento existente a la Fecha de Desembolso o que ocurra después de la caducidad
o cancelacion de la cobertura del Crédito Hipotecario.

Incumplimiento que ocurra antes de la construccion del Inmueble quede terminada de
conformidad con los planos, especificaciones y construccion aplicables, sobre los que se basé
el avaluo original.

El Incumplimiento ocurre después de cualquier violacion por parte del Fiduciario de la obligacion o |a falta
de cumplimiento de las condiciones que sefiala esa Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth
que contribuyera en forma importante a dicho incumplimiento.

El Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth se regira por e interpretara de conformidad con
las leyes del Estado de Carolina del Norte.
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XVIl. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos Ia informacién relativa a Scotiabank y a la estructura de la
operacion contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender,
reflefa razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemernito o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Scotiabank Inveriat, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Nicole Reich de Polighdc ) _
Director General """ 7

Jorge Di Sciullomu.ts(ht
Director General Adjunto Juridico



“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de Scotiabank, asi
como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender,
dicha investigaciéon fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta pUblica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Fiduciaria el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al pUblico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y en Bolsa.”

Scotia Inverlat Casa de Boisa, S.A, de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

\MC::\_ .
PN U,

Nombre' Jesus Alejandro Santiltan Zamora
~ - poderado

\\.

TAlvaro Ayala Margain
Apoderado




“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a nuestro leal saber y entender, la emision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demads disposicionas legales aplicables. Asimismo,
manifiesto que no tengo conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Mijares, Angoitia, Cortes y Fuentes, S.C.
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Apéndice 1. Distintos escenarios de amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
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Apéndice 2. Supuestos utilizados para los escenarios de AMORTIZACION de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios mostrados en el apéndice 1.

(i) A continuacién se presenta un desglose de la mecanica de calculo, monto y frecuencia de los Gastos
Mensuales de acuerdo a la manera en la que estos son cobrados por las diferentes entidades que proveen
cada uno de dichos Gastos Mensuales:

Honorarios del Fiduciario:
Monto: 5 puntos base del saldo inicial de los Créditos Hipotecarios mas IVA.
Frecuencia de Pago: Mensual

Honorarios de las Agencias Calificadoras:
Monto: 248,298 UDls
Frecuencia de Pago: Anual

Comisién de la CNBV:

Monto: 9.595 puntos base del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios con un maximo de 238,047.18. M.N.
Frecuencia de Pago: Anual

Comisioén de la BMV:

Monto: Para los primeros $40,000,000 de Pesos del saldo insoluto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios al 31 de diciembre de 2005, la tarifa
es de $40,500 Pesos; posteriormente se aplicaran 6 puntos base al
monto excedente, con un maximo de $700,000 Pesos.

Frecuencia de Pago: Anual

Honorarios del Representante Comun:
Monto: 60,194 UDlIs
Frecuencia de Pago: Anual

(ii) No obstante lo establecido en el inciso (i) anterior, debido a que algunos Gastos Mensuales se denominan
en Pesos, otros en Dolares y otros como un porcentaje del saldo de los Créditos Hipotecarios o de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, segin sea el caso, diversos supuestos se asumieron para el calculo de
los escenarios mostrados en el Apéndice 1. Toda la informacion, incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, la vida promedio y plazo esperado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en las tablas
presentadas en dicho Apéndice 1, fueron calculadas en base a los siguientes supuestos:

a) Gastos Mensuales

Honorarios del Fiduciario:

Monto: 5 puntos base del saldo inicial de los Créditos Hipotecarios
Frecuencia de Pago: Mensual
Fecha Primer Pago: Primera Fecha de Pago

Honorarios de las Agencias Calificadoras:

Monto: Sera la misma cantidad que a dicho rubro se atribuye en el inciso (i)
anterior

Frecuencia de Pago: Anual

Fecha Primer Pago: Décimo tercer Fecha de Pago

Comisién de |la CNBV:
Monto: 9.595 puntos base anuales del saldo insoluto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios sin una cantidad maxima
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Frecuencia de Pago: Mensual
Fecha Primer Pago: Primera Fecha de Pago

Comision de la BMV:

Monto: 6 puntos base anuales del saldo inicial de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios sin una cantidad maxima

Frecuencia de Pago: Mensual

Fecha Primer Pago: Primera Fecha de Pago

Honorarios del Representante Comun:

Monto: Seréa la misma cantidad que a dicho rubro se atribuye en el inciso (i)
anterior

Frecuencia de Pago: Anual

Fecha Primer Pago: Décimo tercer Fecha de Pago
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XVIIl. ANEXOS
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