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Actividad Industrial en México CONTACTO
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e En marzo, la produccion industrial se redujo en 3.7% real anual (+3.9% en | 5551232636

marzo de 2017), resultado sorpresivo frente a una baja esperada de 3.1%. Estudios Econdmicos

e Por segmentos productivos, el mayor impacto se ubicé en el ambito | limosqueira@scotiabank.com.mx
manufacturero con pérdidas anuales en 16 de 21 ramas productivas,
destacando las de mayor vinculo con el sector manufacturero de
exportacion como son las de maquinaria y equipo (-4.7%), y de equipo de
transporte (-4.5%), que sumaron el debilitamiento en la produccion de
alimentos con reporte al alza de s6lo 0.7% anual.

e Dentro de la construccion se generé una caida de 3.9% real anual,
combinando sensibles deterioros en edificacién (-3.8%) y en obras de
ingenieria civil (-11.0%).

e En su medicion trimestral, la industria muestra un retroceso de 0.8% real
anual, mientras que en el comparativo mensual sin estacionalidad la
produccion se mantiene al mismo nivel de febrero.

S . L Evoluciéndela Actividad Industrial
En el mes de marzo, la produccion industrial en México se
Var % real anual

redujo atasa real anual en 3.7% (+3.9% en marzo de 2017), en oo, wm Total Industrial
un sorpresivo retroceso que superé al esperado por el consenso 4o, — Manufacturas
de especialistas de 3.1%. Al interior, se combinaron caidas g, —— Construccién
anuales en los 4 rubros de actividad, destacando por su peso y
magnitud en la produccion manufacturera de 2.4% real —la
segunda y mas grande en 12 meses— y en la construcciéon de
3.9% real, esta Ultima afectada por acentuados declives en
edificacion y en la obra pesada. Bajo este comparativo, es
posible que el resultado se explique en parte por el efecto
estacional de “Semana Santa” —en 2017 fue en abril mientras en
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Ademas de ello, llama nuestra atencion que, no obstante el menor nivel de inflacion comparada con la de un afio antes, subsiste y
se acentla la debilidad en las cifras reales de algunas ramas productivas como son electricidad o la extraccion de petrdleo y gas.
En el ambito manufacturero, habra que esperar por los efectos concretos que sobre la demanda externa tenga la desaceleracion en
la importacion de una amplia gama de bienes intermedios importados, particularmente en los de tipo no petrolero que se reportd
acentuada en marzo.

En el acumulado del primer trimestre del afio, el retroceso de la industria se coloca en 0.8% real anual, con el Gnico avance en la
construccion (+1.5%), y reducciones en las manufacturas (-0.2%) y en mineria (-6.1%); electricidad gas y agua no muestra mejoria
frente al primer trimestre de 2017. Con cifras desestacionalizadas, la actividad industrial se mantuvo practicamente con el mismo
nivel de febrero.

Por segmentos de actividad, dentro del ambito manufacturero se registraron contracciones anuales en 16 de las 21 ramas
productivas, destacando en la fabricacion de equipo de transporte (-4.5%), en equipo generador de electricidad (-3.5%), en
magquinaria y equipo (-4.7%) y en productos metdlicos (-5.4%). Contrastando ligeramente, la produccién de alimentos subi6 en
0.7% real anual, compensada parcialmente por un notable crecimiento en la rama de bebidas y tabaco (+5.1%).

Dentro de la construccion, con un peso de poco mas de 1/5 del total industrial, la edificacion y las obras de ingenieria civil cayeron
a tasa anual en 3.8% y 11.0%, respectivamente. De igual forma, la mineria decreci6 7.5% anual y la provision de servicios publicos
en -4.4%, este Ultimo acentuado la caida en extraccion de petréleo y gas, poniendo de relieve nuevas preocupaciones en torno a la
plataforma petrolera.
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Var % real anual Var % real anual
10% construceion Manufacturas
7% —— Edificacion 23% e Eduio. transoorte
1% ——Obras Ingenieria Pesada , q p. P _

. 18% —— Alimentos y bebidas
;Z AN T 13% —e— Equipo Elect&Electrénico
-5% 8%

-8%
-11% 3%
-14%
-2%
-17%
-ZO%CD_O‘—L%C_OQ"'>U(D_OL>7%(D_QLL>\C o o g 2 Lo a =
Lﬁfﬁ%?g%%?%é’%ﬁ‘ﬁfﬁ% ﬁ&gﬁga%sz’&%Sgé\cﬁ&%\
\ 2017 | 2018 | \ 2017 | 2018 |
Desglose de la Actividad Industrial por Subsector y Rama
Variacion %real anual
Part|C|paC|0!’1 % Marzo Enero-Marzo
PIB Industrial
2017-4T 2017 2018 2017 2018
Industria Total 100.0 3.9 -3.7 0.6 -0.8
Mineria 16.8 -10.3 -7.5 -11.4 -6.1
Petréleo y Gas 12.5 -9.4 -8.7 -11.1 -6.9
Minerales No Metalicos 3.5 2.3 1.0 0.1 0.9
Electricidad, Gas y Agua 4.9 25 -4.4 0.8 0.0
Electricidad 3.8 2.8 -6.1 0.6 -0.5
Gas y Agua 1.1 1.7 1.3 1.6 1.7
Construccion 24.7 5.l -3.9 1.8 1.5
Edificacion 17.0 7.5 -3.8 4.4 3.0
Ing.Civil u Obra Pesada 4.6 -10.8 -11.0 -13.7 -7.6
Trabajos Especializados 3.1 19.9 4.7 14.3 5.6
Manufacturas 53.6 9.1 2.4 4.8 -0.2
Alimentos 12.2 4.3 0.7 2.4 1.9
Bebidas ytabaco 3.2 1.5 51 2.1 6.4
Insumos Textiles 0.5 9.9 -6.2 3.7 -04
Productos Textiles 0.3 -12.3 -1.6 -16.7 3.1
Prendas de vestir 1.1 6.0 -4.9 3.3 -2.2
Productos de Cuero 04 -4.6 -10.0 2.7 -9.9
Madera 04 17.9 -4.9 10.0 0.5
Papel 0.9 4.3 -2.1 3.2 -1.5
Impresién 0.3 1.7 -0.9 -2.2 4.3
Der. petréleo y carbén 0.7 -9.5 -32.9 -14.7 -33.0
Quimica 4.3 4.4 -4.9 2.0 -3.0
Plastico y Hule 1.5 10.1 -7.1 6.6 -3.9
Minerales no metalicos 1.4 3.4 -0.3 2.3 0.7
Ind. metalicas basicas 3.5 7.9 2.3 5.8 -3.0
Productos metéalicos 1.8 11.6 -5.4 5.4 -1.8
Maquinaria y equipo 2.4 10.7 -4.7 6.7 2.4
Equipo Computo 4.6 9.7 3.6 6.8 3.6
Equipo Gen. Electricidad 1.6 9.9 -3.5 7.0 -4.7
Equipo de Transporte 10.5 24.1 -4.5 11.7 1.3
Muebles y colchones 0.7 5.1 5.7 3.7 1.1
Otras manufacturas 1.2 9.5 -7.9 6.7 -1.4
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y anélisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las
emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de
Estudios Econémicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electronico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacion de la Direccién de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered
Broker Dealers).
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