SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These Securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) mantained by the CNBV. They can not be offered
or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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& Scotiabank Inverlat

Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Con base en el Programa de Certificados Bursatiles Bancarios establecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat (en adelante, “Scotiabank Inverlat” o el “Emisor”, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de hasta
$5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) se lleva a cabo la presente oferta publica de 20,000,000 (veinte millones) de Certificados
Bursatiles Bancarios con valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$2,000'000,000.00
(DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en
el Prospecto del Programa o en el titulo que documenta los Certificados Bursatiles.

CARACTERISTICAS DE LOS TiTULOS:

Denominacién del Emisor: Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Numero de Emisién al amparo del Programa: Cuarta emision.

Clave de Pizarra Asignada para Efectos del Registro

en BMV: SCOTIAB 06.

Tipo de Valor: Certificados Burséatiles Bancarios (los “Certificados Bursatiles”).

Monto Autorizado del Programa: $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Vigencia del Programa: 48 (cuarenta y ocho) meses.

Monto de la Emisién: $2,000'000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Fecha de Publicacién del Aviso de Convocatoria: 7 de marzo de 2006.

Fecha de Subasta: 8 de marzo de 2006.

Fecha Limite para la Recepcién de Posturas: 8 de marzo de 2006.

Fecha de Publicacion de Resultados de la Subasta: 8 de marzo de 2006.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién para

Fines Informativos: 9 de marzo de 2006.

Tipo de Subasta: Tasa Unica.

Mecanismo de Subasta: Los Certificados Bursatiles se colocaron mediante un proceso de Subasta publica en el sistema de

computo de intercambio de informacién, instrucciones y datos desarrollado por Scotia Inverlat,
denominado Scotiatrade. Las bases para participar en el proceso de Subasta se encuentran a
disposicion del publico en general, en este Suplemento, mismo que podra ser consultado a través
de la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direcciéon www.bmv.com.mx o en la pagina de
Internet del Emisor en la siguiente direcciéon www.scotiabankinverlat.com.

Plazo de Vigencia de la Emisiéon: 1,092 (un mil noventa y dos) dias, integrados por 39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho)
dias cada uno, equivalente a aproximadamente 3 (tres) afios.

Recursos Netos que Obtendréa el Emisor: $2,000'000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) monto del cual se deduciran los gastos
relacionados con la emision de los Certificados Bursatiles.

Garantia: Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank

of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los Certificados Bursatiles. De conformidad con lo
dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados
Bursétiles no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario.

Fecha de Emisién y Colocacion: 9 de marzo de 2006.
Fecha de Cruce y Registro en Bolsa: 9 de marzo de 2006.
Fecha de Liquidacion: 9 de marzo de 2006.
Fecha de Amortizacién y Vencimiento: 5 de marzo de 2009.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a la presente Emision: AA+(mex) Muy alta calidad crediticia. Implica una muy solida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones
domeésticas mejor calificadas.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. a la presente Emision: “mxAA”, es decir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de
principal como de intereses.

Tasa de Interés: A partir de la fecha de emision de los Certificados Bursatiles y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2
(dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 28 (veintiocho) dias (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), conforme
al calendario de pagos que aparece méas adelante, computado a partir de la fecha de emision y que regira durante ese periodo de intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 0.04 (cero punto cero cuatro) puntos porcentuales a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que sustituya a esta), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos durante cada periodo de intereses de 28 (veintiocho) dias, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién
gue éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco
de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias Habiles anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual. En caso de que la TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Para
determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, de la TIIE al plazo
antes mencionado, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en este Suplemento y en el titulo que documenta la emisién a que hace referencia este
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Suplemento.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comuin
dara a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de pago de intereses, el importe de los
intereses a pagar respecto de los Certificados Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas
tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al siguiente periodo.
Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses: 7.79% (siete punto setenta y nueve por ciento).

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continte el
incumplimiento, méas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del
Emisor.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles, se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, durante la vigencia de la
Emision, conforme al calendario que se indica en este Suplemento y en el titulo que documenta los Certificados Bursatiles o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil,
considerando los dias transcurridos entre cada fecha de pago sefialada en el calendario que aparece en este Suplemento y en el titulo correspondiente, contra la
entrega de las constancias que Indeval haya expedido. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 6 de abril de 2006.

Amortizacién de Principal: Un solo pago en la fecha de vencimiento.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto a los intereses pagaderos conforme a los Certificados Bursétiles, se
encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién de la presente emision de
Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion particular.

Lugar y Forma de Pago: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia
electrénica a los intermediarios correspondientes, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F.
o0, en caso de mora, en las oficinas de Scotiabank Inverlat, ubicadas en Lorenzo Boturini No. 202, Colonia Transito, C.P. 06820, México, D.F.

Depositario: S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, instituciones de crédito, instituciones de seguros y de fianzas,
organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de inversion, sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones o jubilaciones de
personal o de primas de antigliedad conforme a la legislacion que las rige.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la Emision: Conforme a los términos del titulo que documenta los Certificados
Bursétiles, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendréa derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificados
Bursétiles a que se refiere el titulo que documenta los Certificados Bursatiles.

Representante Comun: Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria.

INTERMEDIARIO COLOCADOR Y COORDINADOR DE LA SUBASTA PLATAFORMA DE INTERNET PARA LA SUBASTA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES:

o o . N

& Scotia Capital £
\ngtiatrade

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Un Producto exclusivo de

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Scotia Inverlat Casa de Bolsa. S.A. de C.V.
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

A

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos con el No. 0202-4.18-
2005-001-04 en la Seccién de Valores del RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor.
El Prospecto de Colocacion relativo al Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de Internet de la BMV en la
siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccién www.scotiabankinverlat.com.

Prospecto de Colocacién y Suplemento a disposicion con el Intermediario Colocador.

México, D.F. a 9 de marzo de 2006. Aut. C.N.B.V. 153/515848/2006 de fecha 6 de marzo de 2006.
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El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa
autorizado por la CNBV mediante oficio de autorizacibn numero
153/23931/2005 de fecha 30 de junio de 2005, por lo que debera leerse
conjuntamente con el referido Prospecto.

De igual manera, los anexos presentados en el Suplemento forman parte
integral del mismo.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o
hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este Suplemento.
Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que
no esté contenida en este Suplemento debera entenderse como no
autorizada por Scotiabank Inverlat, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
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l. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

DENOMINACION DE LA EMISION

El Emisor suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles
Bancarios autorizado por la CNBV segun oficio No. 153/23931/2005 de fecha 30 de junio de
2005, 20,000,000 (veinte millones) de Certificados Bursatiles (la “Emision”), con las siguientes
caracteristicas:

CLAVE DE PIZARRA ASIGNADA PARA EFECTOS DEL REGISTRO EN LA BMV

La clave de pizarra de la presente Emision sera “SCOTIAB 06".

TIPO DE VALOR

Certificados Bursatiles Bancarios.

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA

$5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

VIGENCIA DEL PROGRAMA

48 (cuarenta y ocho) meses.

NUMERO DE LA EMISION

Cuarta Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

MONEDA DE LA OFERTA

La presente Emision de Certificados Bursatiles se realizara en Pesos.

MONTO DE LA OFERTA

$2,000'000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE CONVOCATORIA
7 de marzo de 2006.
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FECHA DE SUBASTA

8 de marzo de 2006.

FECHA LIMITE PARA LA RECEPCION DE POSTURAS

8 de marzo de 2006.

FECHA DE PUBLICACION DE RESULTADOS DE LA SUBASTA

8 de marzo de 2006.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION PARA FINES INFORMATIVOS
9 de marzo de 2006.

TIPO DE SUBASTA

Tasa Unica.
MECANISMO DE SUBASTA

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante un proceso de Subasta publica en el sistema
de cdmputo de intercambio de informacién, instrucciones y datos desarrollado por Scotia
Inverlat. Las bases para participar en el proceso de Subasta se encuentran a disposicion del
publico en general, en este Suplemento, mismo que podré ser consultado a través de la pagina
de Internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del
Emisor en la siguiente direcciébn www.scotiabankinverlat.com.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR

$2,000'000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los
gastos relacionados con la Emision. Para un listado de dichos gastos, ver “Gastos
Relacionados con la Oferta” mas adelante.

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION

1,092 (un mil noventa y dos) dias, integrados por 39 (treinta y nueve) periodos de 28
(veintiocho) dias cada uno, equivalente a aproximadamente 3 (tres) afios.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por 1o que no cuentan con garantia alguna. The
Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los Certificados Bursatiles. De conformidad
con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, los
Certificados Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto
para la Proteccion al Ahorro Bancario.
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FECHA DE EMISION Y COLOCACION

9 de marzo de 2006.

FECHA DE CRUCE Y REGISTRO EN LA BMV
9 de marzo de 2006.

FECHA DE LIQUIDACION

9 de marzo de 2006.

FECHA DE AMORTIZACION Y VENCIMIENTO
5 de marzo de 2009.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. Y POR STANDARD &
POOR’S, S.A.DE C.V.

Para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacion de
AA+(mex) la cual significa: Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas
obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor
calificadas.

Asimismo, para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
la calificacion de “mxAA”, es decir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de
principal como de intereses.

TASA DE INTERES

A partir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, segin se
describe en el titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este
Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién
o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto
de los Certificados Bursétiles.

Ver “ll. Forma de Calculo de los Intereses” mas adelante.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE AL PRIMER PERIODO DE INTERESES
7.79% (siete punto setenta y nueve por ciento).

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de
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Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra
y continde el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el
domicilio del Emisor.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias
durante la vigencia de la Emision, conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1 6 de abril de 2006 21 18 de octubre de 2007
2 4 de mayo de 2006 22 15 de noviembre de 2007
3 1 de junio de 2006 23 13 de diciembre de 2007
4 29 de junio de 2006 24 10 de enero de 2008
5 27 de julio de 2006 25 7 de febrero de 2008
6 24 de agosto de 2006 26 6 de marzo de 2008
7 21 de septiembre de 2006 27 3 de abril de 2008
8 19 de octubre de 2006 28 1 de mayo de 2008
9 16 de noviembre de 2006 29 29 de mayo de 2008
10 14 de diciembre de 2006 30 26 de junio de 2008
11 11 de enero de 2007 31 24 de julio de 2008
12 8 de febrero de 2007 32 21 de agosto de 2008
13 8 de marzo de 2007 33 18 de septiembre de 2008
14 5 de abril de 2007 34 16 de octubre de 2008
15 3 de mayo de 2007 35 13 de noviembre de 2008
16 31 de mayo de 2007 36 11 de diciembre de 2008
17 28 de junio de 2007 37 8 de enero de 2009
18 26 de julio de 2007 38 5 de febrero de 2009
19 23 de agosto de 2007 39 5 de marzo de 2009
20 20 de septiembre de 2007

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, considerando los dias transcurridos entre cada
fecha de pago.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL
Un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente. El plazo
de vigencia de esta Emision es de 1,092 (un mil noventa y dos) dias, integrados por 39 (treinta

y nueve) periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno, equivalente a aproximadamente 3 (tres)
afios.
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REGIMEN FISCAL

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto a los intereses
pagaderos conforme a los Certificados Bursétiles, se encuentra sujeta (i) para las personas
fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58,
160 y demas aplicables de la LISR vigente, y (ii) para las personas fisicas o morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables
de la LISR vigente. EI régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién de la
presente Emision.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores,
las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los

Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion
particular.

LUGAR Y FORMA DE PAGO

El principal, y los intereses devengados de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su
vencimiento, mediante transferencia electréonica, en las oficinas de Indeval, ubicadas en Av.
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500 México D.F. o, en caso de
mora, en las oficinas de Scotiabank Inverlat ubicadas en Lorenzo Boturini No. 202, Colonia
Transito, C.P. 06820, México, D.F.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursétiles a que hace referencia este
Suplemento ha quedado depositado en Indeval.

POSIBLES ADQUIRENTES

Personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o extranjera, instituciones de crédito,
instituciones de seguros y de fianzas, organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de
inversion, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro y fondos de
pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigledad conforme a la legislacion que
las rige.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

REPRESENTANTE COMUN

Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division
Fiduciaria.

AUTORIZACION DE LA CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/515848/2006 de fecha 6 de marzo de 2006, autoriz6 la
inscripcion de la cuarta emision de Certificados Bursétiles que Scotiabank Inverlat realice al

10 66566v4 08/03/2006



amparo del Programa, los cuales se encuentran inscritos con el nimero 0202-4.18-2005-001-
04 en la Seccion de Valores del RNV, asi como la oferta pablica de los mismos.

La inscripcion de los Certificados Burséatiles en el RNV no implica certificacién sobre la bondad
del valor o la solvencia del Emisor.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE
LA EMISION

El Emisor tendr4 el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursétiles a que se
refiere este Suplemento (los “Certificados Bursétiles Originales”). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emisiéon de los Certificados Bursatiles
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la
BMV) y (i) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés y valor nominal de
cada Certificado Bursatil). Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a
partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que
la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerird la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales. La emision de
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

€) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean
las mismas (0 al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados
Bursétiles Originales y que éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el numero de Certificados Bursétiles en circulacion o por
cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones conforme a los Certificados Burséatiles Originales.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del
Programa (incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra
exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

(© En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera
canjear el titulo que representa los Certificados Bursétiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los
Certificados Bursétiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisiéon de
los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emisién
(representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursétiles
Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii)
el numero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al
namero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
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(d)

(e)

(f)

(9)

Adicionales), (iii) la fecha de emision (que sera la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo sera igual al
plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha
de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursétiles Originales.

La emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia
Habil, en el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie
cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que documente la Emision, el
precio de los Certificados Bursatiles Adicionales deberd reflejar los intereses
devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente.

Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales
sobre la Emisién de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.
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Il. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la
tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos)
Dias Héabiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 28 (veintiocho) dias, conforme
al calendario de pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” y en el
titulo que documenta la presente emision (la “Eecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Bruto Anual™), computado a partir de la fecha de emisién y que regira precisamente durante ese
periodo de intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la
adicién de 0.04(cero punto cero cuatro) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio (“THE") a un plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que sustituya a esta), capitalizada
0, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante cada periodo
de intereses de 28 (veintiocho) dias, dada a conocer por el Banco de México, por el medio
masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de
computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco
de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o,
en su defecto, dentro de los 22 (veintidds) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual
debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIE deje de existir 0
publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias.

Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, de la TIIE al plazo antes
mencionado, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NDE

TC = (1+ 'R xPLj e {36000}

36000 'NDE
En donde:
TC = Tasa capitalizada o equivalente al nUmero de dias efectivamente transcurridos
en el periodo de intereses correspondiente.
TR = Tasa TIIE.
PL = Plazo de la TIIE en dias.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos del periodo de intereses

correspondiente.
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El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de
emision y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender
los dias naturales de que efectivamente consten los periodos de intereses respectivos. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn cada 28 (veintiocho)
dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en
el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo de intereses que tenga lugar
mientras los Certificados Bursétiles no sean amortizados, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

I:VN( 8 xNDEj

36,000
En donde:
I = Interés bruto del periodo de intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada Periodo de intereses.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun, por lo menos con 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de pago de intereses que corresponda, dara a
conocer por escrito a la CNBV y al Indeval el importe de los intereses a pagar respecto de los
Certificados Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro
medio que la BMV determine), a mas tardar el Dia Habil anterior a la fecha de pago de
intereses, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
Aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion v,
en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de dicha fecha.

En los términos del articulo 74 de la LMV, el titulo que ampare los Certificados Bursatiles no

llevara cupones adheridos haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.
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El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién
o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto
de los Certificados Bursétiles.
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[I. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtenga Scotiabank Inverlat como consecuencia de la Emision, mismos
que ascienden a $1,984'745,663.78 (un mil novecientos ochenta y cuatro millones setecientos
cuarenta y cinco mil seiscientos sesenta y tres Pesos 78/100 M.N.), seran destinados para
mejorar el perfil de liquidez y las brechas de reapreciacion, manteniendo un espacio libre en el
balance, que permita continuar con el crecimiento de activos a largo plazo y tasa fija,
especificamente en los productos hipotecarios.

Los recursos provenientes de esta emision sustituirdn algunos pasivos de corto plazo por el
importe total de las emisiones con una tasa promedio de 7.88%.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y

comisiones pagados por Scotiabank Inverlat en relaciéon con la Emisién de los Certificados
Bursétiles que se describen en la seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacion de Scotia Inverlat quien actuara como
intermediario colocador y ofrecera los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, segun el contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario, el
Intermediario Colocador celebrara contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para
formar un sindicato colocador de los Certificados Bursétiles.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan
de distribucion, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de
inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compafias de seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el
retiro, sociedades de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de
antigliedad. Asi mismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados
Bursétiles, también podrdn colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas
considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el
Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con Inversionistas
Potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener
reuniones separadas con esos inversionistas.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el intermediario
Colocador utilizar4 Scotiatrade como sistema electrénico para la colocacién de los valores, el
cual es el sistema de cdmputo de intercambio de informacion, instrucciones y datos a través del
cual los Inversionistas Potenciales, (i) podran presentar sus Posturas irrevocables de compra,
(ii) podran obtener informacion relativa a la integracién total de las Posturas presentadas por
otros inversionistas, y (iii) conocerdn los resultados de la asignacién de los Certificados
Bursatiles realizada por el Emisor, todo esto en tiempo real y a través de Internet.

La Convocatoria para el proceso de Subasta de los Certificados Bursatiles se publicara por el
Emisor a través del SEDI, a méas tardar un Dia Habil anterior a la fecha en que vaya a
realizarse la Subasta. Asi mismo y a través del mismo medio de comunicacion, los resultados
de la Subasta se daran a conocer al publico inversionista a mas tardar el dia de la fecha de
realizacién de la Subasta y una vez que el Emisor hubiere asignado los Certificados Bursétiles
a emitirse. Finalmente y a mas tardar en la Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles, a
través del SEDI (y/o a través de un periédico de difusion a nivel nacional), se publicard un aviso
con fines informativos respecto de la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Los términos y condiciones de la Subasta, la forma de presentacion de Posturas, la
metodologia para asignar los Certificados Burséatiles y la forma de obtener informacién respecto
de los resultados de la colocacion, se describen de forma detallada en los anexos al presente
Suplemento. Se recomienda a los inversionistas interesados en participar en la colocacion,
revisar las bases generales del proceso de Subasta para la adquisicion de los Certificados
Bursétiles, mismas gque se describen mas adelante.
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Scotia Inverlat forma parte del mismo grupo financiero que el Emisor. Por esta y otras razones
Scotia Inverlat mantiene relaciones de negocios con Scotiabank Inverlat y le presta diversos
servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo los que recibira por los servicios prestados como intermediario colocador, por la
colocacién de los Certificados Bursatiles).

Scotia Inverlat considera que su actuacién como intermediario colocador en la Emision de los
Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Asi mismo, la
actuacion de Scotia Inverlat no actualizara los supuestos establecidos, y Scotiabank Inverlat
observara las limitantes establecidas, en los articulos 36, 97 y 102 de las "Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa", publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 6 de septiembre de 2004. Por lo tanto, Scotia Inverlat, se encuentra plenamente
facultada para actuar como intermediario colocador en la Emision.

El Emisor no tiene conocimiento de que alguno de sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracion pretendan suscribir parte de los valores emitidos
conforme a la cuarta emisién de Certificados Bursétiles o si alguna persona pretende suscribir
mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos.

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA A TRAVES DE SCOTIATRADE

Cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los Certificados Bursatiles se sujetara a
las siguientes Bases, términos y condiciones genéricas establecidas para el proceso de
Subasta.

La Subasta considera la presentacién de Posturas irrevocables de compra, la asignaciéon y la
colocacion de los Certificados Bursatiles, y se efectuara en tiempo real, a través de Internet,
utiizando el sistema de cOmputo de intercambio de informacién, instrucciones y datos
desarrollado por Scotia Inverlat denominado Scotiatrade

Las bases para participar en la Subasta se encuentran a disposicion del puablico en general en
el Suplemento relativo a cada emisién, mismo que podra ser consultado a través de la pagina
de Internet de la BMV en la siguiente direccién www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del
Emisor www.scotiabankinverlat.com.

Tipo de Subasta y asignacién

Holandesa a precio Unico. Es decir, lo Postores que presenten su Postura a una tasa menor a
la Tasa de Emisién tendran el monto totalmente asignado a la Tasa de Emisién; los Postores
que presenten su Postura a la Tasa de Emisién tendran un prorrateo en el monto de su
Postura; los Postores que presenten su Postura a una tasa mayor a la Tasa de Emisién no
tendran monto asignado.

Requisitos para participar en la Subasta
Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Certificados
Bursatiles, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, instituciones de
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seguros y de fianzas, sociedades de inversion, fondos de pensiones o jubilaciones de personal
o de primas de antigiedad y/o cualquier otro Inversionista Potencial autorizado por Scotia
Inverlat, siempre y cuando los mismos se encuentren debidamente acreditados ante el
Intermediario Colocador para participar y presentar Posturas en el proceso de Subasta para la
compra de los Certificados Bursatiles.

Tramite de clave de acceso

Los inversionistas interesados en participar en la Subasta deberan tramitar su acreditacién de
usuario y clave de acceso a Scotiatrade con el Intermediario Colocador, contactando al teléfono
(5255) 5325-3213.

Requisitos de Posturas

El monto minimo de cada Postura sera de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.), con
multiplos de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.). La Tasa de Postura debera ser ingresada como
un porcentaje expresado a 2 (dos) decimales y como una tasa de rendimiento anualizada sobre
una base de 360 (trescientos sesenta) dias.

Recepcion de Posturas

A partir de la hora en que se haga publica la Convocatoria Publica y hasta antes de las 13:00
horas del dia de la Subasta, los Postores podran ingresar sus Posturas de compra para los
Certificados Bursatiles Bancarios a través de Scotiatrade. Las Posturas presentadas o recibidas
después de ese horario no seran aceptadas. Las Posturas presentadas seran consideradas en
firme e irrevocables.

Adicionalmente, a mas tardar a las 12:30 horas del dia de la Subasta, las Posturas se podran
presentar directamente al Intermediario Colocador, mediante: (i) su envio a través de fax al
teléfono (5255) 5325-3227; y/o (ii) de viva voz al teléfono (5255) 5325-3213.

Asignacién de Posturas y difusion de resultados

Scotiatrade ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa
propuesta. Las Posturas se asignaran partiendo de la Tasa de Postura mas baja solicitada.
Conforme queden Certificados Burséatiles por asignar (por no haberse asignado en su totalidad
al Postor que ofrecio la Tasa de Postura més baja), éstos se asignaran a las Posturas con las
Tasas de Postura mas altas inmediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el
Emisor.

En caso que dos o0 mas Posturas tengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la
emisibn o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas
idénticas en Tasa de Postura, Scotiatrade procedera a prorratear entre éstas el monto
disponible de la Emisién. Para efectos de lo anterior, se entiende por prorrata al proceso de
asignacion de los Certificados Bursatiles demandados a Tasas de Postura iguales en funcién al
monto solicitado por cada Postor: a mayor monto solicitado se le asignara un mayor numero de
titulos y viceversa.

La asignacion podra ser consultada por cada Postor a través de Scotiatrade; asi mismo, los

resultados de la Subasta y asignacion se daran a conocer al publico en general a mas tardar a
las 14:00 horas del dia de la Subasta.
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Acceso a Scotiatrade
Scotiatrade puede ser accesado a través de la pagina de Internet de Scotia Inverlat o a traves
de la siguiente direccion https://www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm.

20 66566v4 08/03/2006


https://www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm

V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtendra en la Emision $2,000'000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.),
monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emisién, que ascienden a
aproximadamente $15'254,336.22 (quince millones doscientos cincuenta y cuatro mil
trescientos treinta y seis Pesos 22/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por
$1,984'745,663.78 (un mil novecientos ochenta y cuatro millones setecientos cuarenta y cinco
mil seiscientos sesenta y tres Pesos 78/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se
desglosan de la siguiente manera:

Comision por intermediacion y colocacion $13'225,000.00
Costo de Inscripcion en el RNV $1'229,144.00
Costo por estudio y tramite de la CNBV $14,228.00
Costo de Inscripcion de los Certificados $575,000.00
Bursatiles en la BMV

Honorarios del Representante Comun $61,847.00
Honorarios de los asesores legales $97,817.22
Honorarios de las agencias calificadoras $0.00
Suplementos, publicaciones y otros $51,300.00
Total de gastos relacionados con la Emisién $15'254,336.22

(aproximado):
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de Scotiabank Inverlat
considerando la Emisién contemplada en el presente Suplemento:

Estructura del Capital Consolidado
(Miles de Pesos constantes al 31 de diciembre de 2005)

Al 31 de diciembre de 2005 Después de la oferta
Pasivo y Capital (Miles de pesos) (Miles de pesos)

Deuda de corto plazo

Depositos de disponibilidad inmediata
Total Pasivo a corto plazo

Deuda de largo plazo

Depésitos a plazo

Préstamos Interbancarios y de otros
organismos

Bonos Bancarios (deuda bursatil)

Otros pasivos*

Total Pasivo a largo plazo

Pasivo Total

Capital Contable

$41,073,850.00

$41,073,850.00

$45,797,231.00
$10,726,550.00
$2,216,847.00
$4,063,784.00

$62,804,412.00

$103,878,262.00

$14,915,674.00

$41,073,850.00

$41,073,850.00

$45,797,231.00
$8,726,550.00
$4,216,847.00
$4,063,784.00

$62,804,412.00

$103,878,262.00

$14,915,674.00

Suma Pasivo y Capital

$118,793,936.00

$118,793,936.00

*Incluye: Otras cuentas por pagar, operaciones con valores y derivadas, y créditos diferidos.
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VIl.  FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

(@) Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero,
Divisién Fiduciaria, sera el representante comun de los Tenedores y, mediante su firma en el
titulo que documenta la presente Emision de Certificados Bursétiles ha aceptado dicho cargo.

(b) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como en el titulo que ampare la Emision.
Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores, computada ésta conforme
lo dispuesto en los incisos (e), (f) y (g) de la seccién denominada “Asambleas de Tenedores” (la
“Mayoria de los Certificados Bursatiles”), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto
en relacion con los Certificados Bursétiles a menos que se indique otra cosa en el titulo que
ampere la Emisién: El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y
obligaciones

1. Suscribir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que
cumpla con todas las disposiciones legales aplicables.

2. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la CNBV.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.

4. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de
Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el
Emisor.

5. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

6. Calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles.

7. Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a

los Certificados Bursatiles.

8. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a
éstos ultimos de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

9. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

(c) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por

cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documente la Emisién o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.
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(d) El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
el entendido de que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comuan sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

(e) El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas respecto de los mismos).

(f) El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto
u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y
funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al titulo que documente la Emision o la
legislacién aplicable.
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VIIl. ASAMBLEAS DE TENEDORES

€)) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en
todo caso, por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emision y de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(© Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion, podran pedir al Representante Comun gue convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi
como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun
deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término de 15
(quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria
para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos,
en el Diario Oficial de la Federacién y en alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel
nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefalados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mitad
mas uno de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualesquiera que
sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas
si son tomadas por la mitad mas uno de los Tenedores presentes.

) Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Burséatiles
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los presentes, en
los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comun; o
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(2) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de
los Certificados Bursétiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los
pagos de principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente Emision.

(9) Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso (f) (1) anterior, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
seran validas si son tomadas por la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes,
salvo que se tratare de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f) (2) anterior, en
Cuyo caso, se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los presentes.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberadn depositar las
constancias de depdésito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursétiles, de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder.

0] En ningln caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya
adquirido.

()] De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes
y por los escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas
por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

(K) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tomara como base el numero de Certificados Bursétiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

)] No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea
por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Burséatiles
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitar4 o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren

los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION
RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento de la Emisién descrita en el presente
Suplemento:

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
como Emisor.

Fitch México, S.A. de C.V.y Standard & Poor’s, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como
Intermediario Colocador.

Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division
Fiduciaria, como Representante Comun de los Tenedores.

Ritch Mueller, S.C., como asesores legales del Intermediario Colocador.

El sefior Jean-Luc Rich es la persona encargada de la relacién con los Tenedores y podra ser
localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Lorenzo Boturini No. 202, Colonia Transito,
C.P. 06820, México, D.F. y al teléfono (5255) 5728-1145 o mediante correo electrénico a la
direccioén jlrich@scotiabankinverlat.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en
el Emisor.
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR FITCH MEXICO, S.A.DE C.V. Y
STANDARD & POOR’S, S.A. DE C.V.

Para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacion de
AA+(mex) la cual significa: Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas
obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor
calificadas.

Asimismo, para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

la calificacion de “mxAA”, es decir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de
principal como de intereses.
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Xl.  ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El 10 de noviembre de 2005, Scotiabank Inverlat llevé a cabo la primera emision de
Certificados Bursatiles, los cuales devengan una tasa fija del 9.89% (nueve punto ochenta y
nueve por ciento) y cuyo vencimiento es el 10 de noviembre de 2015, por un monto de
$400,000,000.00 (cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Con esa misma fecha el Emisor realizdé la segunda emision de Certificados Bursétiles (la
“Segunda Emisién”), los cuales devengan una tasa de interés que se calcula con la adicién de
0.11 (cero punto once) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancario de Equilibrio
(“THE") a 28 (veintiocho) dias y cuyo vencimiento es el 4 de noviembre de 2010, por un monto
de $700,000,000.00 (setecientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

El 8 de diciembre de 2005, Scotiabank Inverlat llevé a cabo la emision de Certificados
Bursétiles adicionales de la Segunda Emisién, por un monto de $800'000,000.00 (ochocientos
millones de Pesos 00/100 M.N.), los cuales devengan la misma tasa de interés y vencen el
mismo dia que los Certificados Bursatiles de la Segunda Emisién. El rendimiento al vencimiento
de esta emisién fue de 0.08 (cero punto cero ocho) puntos porcentuales sobre la TIE a 28
(veintiocho) dias.

Con esa misma fecha el Emisor realizd la tercera emision de Certificados Bursatiles, los cuales
devengan una tasa fija del 9.75% (nueve punto setenta y cinco por ciento) y cuyo vencimiento
es el 10 de diciembre de 2018, por un monto de $300°000,000.00 (trescientos millones de
Pesos 00/100 M.N.).
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XIl. INFORMACION FINANCIERA

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 31 de diciembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a
la BMV el dia 1 de marzo de 2006.

De conformidad con el aviso de extemporaneidad en la entrega de informacién a la BMV
difundido a través de EMISNET el viernes 24 de febrero de 2006, el retraso de la publicacién de
la informacion financiera de Scotiabank Inverlat, obedece a que la publicacion de los estados
financieros consolidados de The Bank of Nova Scotia es el 3 de marzo 2006, de acuerdo con la
regulacion canadiense, y la intencién es reducir los tiempos de la divulgacion de informacion
entre los mercados en los que cotiza The Bank of Nova Scotia y sus empresas subsidiarias.

1. Informacién Financiera Seleccionada.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 31 de diciembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a
la BMV el dia 1 de marzo de 2006.

2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 31 de diciembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a
la BMV el dia 1 de marzo de 2006.

3. Informacién de Créditos Relevantes

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 31 de diciembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a
la BMV el dia 1 de marzo de 2006.

4. Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y
Situacion Financiera del Emisor.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 31 de diciembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a
la BMV el dia 1 de marzo de 2006.

5. Estimaciones Contables Criticas.

Las estimaciones contables criticas del curso ordinario del negocio conforme a PCGA para el
Emisor, son aquellas relacionadas con la determinacion de reservas para riesgos crediticios.
Para el Emisor las estimaciones preventivas para riesgos crediticios constituye la contingencia
mas relevante que pudiera tener efecto importante en los resultados del Emisor, las cuales, el
Emisor las considera razonables y suficientes para cubrir este riesgo.

30 66566v4 08/03/2006



Las reservas crediticias del Emisor se determinan de acuerdo a lo establecido en las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, en su titulo segundo
"Disposiciones prudenciales”, capitulo V "Calificacion de la cartera”, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion de fecha 2 de diciembre de 2005, dichas disposiciones establecen
entre otros asuntos, la actualizacién del método de valuacion de las estimaciones preventivas
para riesgos crediticios para la cartera comercial, de estados y municipios, hipotecaria, de
consumo y de la reserva por tenencia de bienes adjudicados.

En cuanto a créditos comerciales, se requiere calificar individualmente la totalidad de los
mismos, en funcion al saldo de cada uno de ellos. Los créditos cuyo saldo sea menor al importe
equivalente en Pesos a 900 mil UDIs, incluyendo aquellos otorgados a un mismo deudor, cuya
suma en su conjunto sea menor a dicha cantidad, se calificaran utilizando la metodologia
paramétrica. Los criterios para calificar los créditos iguales o mayores a 900 mil UDIs deberan
considerar los riesgos financieros del pais y la industria, asi como la experiencia de pago del
deudor.

Conforme a lo establecido en las disposiciones, el Emisor fue autorizado para utilizar su
metodologia interna para la calificacién de la cartera crediticia comercial. Por otra parte, los
créditos otorgados a personas fisicas, incluyendo tarjetas de crédito, créditos hipotecarios y
otros créditos al consumo, se reservan mediante la aplicacion de porcentajes especificos de
exposicion al riesgo y probabilidad de incumplimiento del deudor, a la cartera estratificada en
funcién al numero de pagos incumplidos.
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Xlll.  PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al emisor contenida en el presente
suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informaciéon que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Anatol Von Hahn
Director General

Jean-Luc Rich
Director General Adjunto Finanzas

Jorge Di Sciullo Ursini
Director General Adjunto Juridico
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del emisor,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr
un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y
alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en la Seccién de Valores del RNV y en la BMV.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Vinicio Alvarez Acevedo
Representante Legal

Alvaro Ayala Margain
Representante Legal
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XIV. ANEXOS
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1. Estados Financieros Internos de Scotiabank Inverlat al 31 de diciembre de
2005.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 31 de diciembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a
la BMV el dia 1 de marzo de 2006.
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2. Titulo que ampara la Emision.
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3. Bases para el Proceso de Subasta Publica para la Adquisicién de los
Certificados Bursétiles.

l. Glosario de Términos y Definiciones.

A menos que el contexto indique lo contrario, los términos definidos contenidos en el presente
Suplemento (mismos que inician con mayuscula) tendran el mismo significado que se les
atribuye en el Prospecto de Colocacién del Programa.

De forma complementaria, los términos definidos a continuacion podran ser utilizados
indistintamente en singular o plural y los mismos son de uso especifico para el proceso descrito
en la seccion denominada “Bases Generales del proceso de Subasta a través de Scotiatrade
para la adquisicion y colocacién de los Certificados Bursatiles emitidos por Scotiabank Inverlat”.

DEFINICIONES

Cualquier posible inversionista interesado en participar (i) en la adquisicion de los Certificados
Bursétiles que emita Scotiabank Inverlat, (i) a través del proceso de subasta para la
presentacion de posturas y asignacion de valores, a que se refieren estas bases (en lo
sucesivo, la “Subasta” y las Bases, respectivamente) y (iii) en las emisiones en donde el
intermediario colocador y coordinador de la Subasta sera Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (en lo sucesivo, Scotia Inverlat, o el Intermediario
Colocador o el Coordinador, indistintamente); conviene que los siguientes términos tendran los
significados y alcances que aqui se estipulan:

“Bases”

A estas bases generales del proceso de Subasta para la presentacion, asignacion y adquisicién
de los Certificados Bursatiles, elaboradas por Scotia Inverlat, en las que se describen las
reglas, términos y condiciones para participar en la Subasta para la colocacion de los
Certificados Burséatiles. Las Bases se encuentran a disposicion del publico en general, en este
Suplemento al Prospecto de colocacion del Programa autorizado por la CNBV, mismo que
puede ser consultado a través de la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccion
www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccién
www.scotiabankinverlat.com.

“Clave de Acceso”

Al conjunto de caracteres alfabéticos y/o numéricos determinados por el Emisor, Scotia Inverlat
y cada uno de los Postores, necesarios para tener acceso a Scotiatrade, presentar Posturas,
participar en la Subasta y consultar informacion diversa de la colocacion de los Certificados
Bursétiles.

“Convocatoria Publica”

A la notificacion de caracter masivo que efectuard el Emisor para dar a conocer a los Postores
y al publico en general la realizacion de la Subasta y las caracteristicas de la emision de los
Certificados Bursétiles.
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El Emisor efectuara la Convocatoria Publica de forma previa a la fecha en que tenga verificativo
la Subasta. Dicha convocatoria se debera realizar y publicar a través de: i) Scotiatrade, ii) la
pagina Internet de la BMV, vy iii) en su caso, en un periddico de amplia circulacion a nivel
nacional.

La Convocatoria Publica de la Subasta que realice el Emisor tendra el caracter de definitiva, sin
gue pueda modificarse.

“Coordinador” o “Intermediario Colocador” o “Scotia Inverlat”
A Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“Dia Habil”
Un dia que no sea sabado, domingo o dia festivo y en el que los bancos, las casas de bolsa en
México y la BMV estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“E-mail”
Al sistema de intercambio de informacion entre usuarios de sistemas de cémputo y medios
electrénicos de comunicacion, mediante la asignacion de claves electronicas personalizadas.

"Fecha de Colocacion”

Al dia en el que la emision de los Certificados Bursatiles inicie su vigencia y correspondera al
primer dia a partir del cual empezara a devengar intereses en favor de los tenedores de los
Certificados Bursétiles.

“Inversionistas Potenciales”
Cualquier persona fisica o0 moral interesada en adquirir los Certificados Bursétiles.

“Hora”
A la hora del Centro segun el Centro Nacional de Metrologia, la cual podré ser consultada en la
siguiente direccion de Internet: www.cenam.mx.

“Internet”
A la red mundial de comunicacion.

“Medios Electronicos de Comunicacion”

A aquellos medios de comunicacion a ser utilizados entre los distintos participantes de la
Subasta para la colocacién de los Certificados Bursétiles, asi como para consultar informacion
diversa de la asignacion de dichos Certificados Bursatiles, entendiéndose como medios
electronicos de comunicacion, indistintamente a Scotiatrade, a la Internet, al E-mail y cualquier
otra via de comunicacién electrénica o teleinformatica de caracter similar que se desarrolle por
Scotia Inverlat y que se dé a conocer al Emisor y a los Postores de forma previa a la realizacion
de la Subasta.

Los Medios Electronicos de Comunicacion seran utilizados para la celebracion de la Subasta, y
el uso de éstos (a través de las claves de identificacion que se convengan utilizar), sustituira a
la firma autografa.
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“Monto Méximo Convocado”
Al monto total que el Emisor convoque para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

“Oficio”

Al documento emitido por la CNBV de fecha 6 de marzo de 2006, identificado con el nimero
153/515848/2006, que contiene la autorizacién para que el Emisor, al amparo del Programa,
pueda emitir los Certificados Bursatiles por un monto de $2,000'000,000.00 (dos mil millones
de Pesos 00/100 M.N.).

“Postor”

A Scotia Inverlat y/o a cada una de las sociedades de inversion especializadas en fondos para
el retiro y/o a cada una de las instituciones de seguros y de fianzas y/o a cada una de las
sociedades de inversion y/o a cada uno de los fondos de pensiones o jubilaciones de personal
o de primas de antigiiedad y/o a cualquier otro Inversionista Potencial que sea autorizado por
Scotia Inverlat, y que manifieste interés en adquirir los Certificados Bursétiles. De forma previa
a la fecha de inicio de la Subasta, los Postores deberan acreditarse ante el Intermediario
Colocador para poder participar y presentar posturas en la Subasta para la compra de los
Certificados Bursétiles.

Los Postores realizaran directamente la acreditacion ante el Coordinador a través de los
documentos de resguardo y aceptacion de posturas, de forma especifica mediante la
suscripciéon del documento “Carta de Aceptacion para la Adquisicion de Valores a través
Scotiatrade y de Resguardo para la Clave de Acceso”, que para tal efecto les proporcione
Scotia Inverlat (la cual debera ser acompafiada del poder del representante del Postor), y los
demds requisitos que para tal efecto establezca el propio Intermediario Colocador.

Scotia Inverlat se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a
Scotiatrade a cualquier Inversionista Potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las
capacidades técnicas, econdémicas y morales suficientes para participar en la Subasta.

“Postura”

A la propuesta de compra en firme e irrevocable que presente cada uno de los Postores para
la adquisicion de los Certificados Bursatiles, misma que debera realizarse conforme al
procedimiento establecido en las Bases. Cada Postura presentada debera incluir: (i) el importe
gue el Postor correspondiente solicite para la compra de los Certificados Bursatiles (expresado
como monto fijo y/o como porcentaje de la emision), asi como (ii) la Tasa de Postura solicitada
por el Postor para que se le asignen los Certificados Bursatiles demandados.

“SEDI”
Al Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion que mantiene la BMV denominado
“EMISNET” (Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores).

“Scotiatrade”

Al sistema de comunicacion por el cual Scotia Inverlat prestara el servicio de intercambio de
informacion, instrucciones y datos entre el Emisor y los Postores para la colocacion de los
Certificados Bursatiles, mediante la utilizacion de Medios Electronicos de Comunicacion
conectados a Internet.
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Scotiatrade puede ser accesado a través de la pagina de Internet de Scotia Inverlat, bajo la
siguiente direccion https://www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm.

“Subasta”

Al procedimiento disefiado conjuntamente por Scotia Inverlat y el Emisor, mediante el cual (i) los
Postores podran presentar Posturas de compra para la adquisicién de los Certificados Bursétiles,
y (i) se realizara la asignacion de los mismos a aquellos Postores que ofrezcan la menor Tasa de
Postura, para la colocacion de los Certificados Bursatiles entre el publico inversionista. Lo anterior
en el entendido que la Subasta se realizara en tiempo real y a través de la red mundial
denominada Internet, mediante el uso de Scotiatrade. Las caracteristicas para la realizaciéon de la
Subasta, para la presentacién de Posturas y la asignacién y colocacion de los Certificados
Bursétiles se daran a conocer al publico inversionista a través de la Convocatoria Publica y del
suplemento al prospecto de colocacion correspondiente a la emision.

La Subasta se realizard por una sola vez de forma previa a la Fecha de Colocacién. Los
términos y condiciones para la operacion de la Subasta y para la colocacion de los Certificados
Bursatiles seran determinados por el Emisor y se daran a conocer en la propia Convocatoria
Publica.

"Tasa de Postura”
A la tasa que cada Postor debera presentar conforme a la Subasta para adjudicarse la
colocacion de los Certificados Bursétiles.

“Tasa de Rendimiento”
A la tasa a la cual se colocaran los Certificados Bursatiles en el mercado.

Il. Bases para el Proceso de Subasta Publica para la Adquisicién de los Certificados
Bursétiles.

Cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los Certificados Bursétiles se sujetara a
las siguientes Bases, términos y condiciones genéricas establecidas para el proceso de
Subasta.

La Subasta considera la presentacién de Posturas irrevocables de compra, la asignaciéon y la
colocacion de los Certificados Bursatiles, y se efectuara en tiempo real, a través de Internet,
utilizando el sistema de computo de intercambio de informacion, instrucciones y datos
desarrollado por Scotia Inverlat denominado Scotiatrade.

Participantes.
Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Certificados

Bursatiles, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, instituciones de
seguros y de fianzas, sociedades de inversion, fondos de pensiones o jubilaciones de personal
o de primas de antigliedad y/o cualquier otro Inversionista Potencial autorizado por Scotia
Inverlat, siempre y cuando los mismos se encuentren debidamente acreditados ante el
Intermediario Colocador para participar y presentar Posturas en el proceso de Subasta para la
compra de los Certificados Bursatiles.
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Los Inversionistas Potenciales que no se encuentren debidamente acreditados ante el
Intermediario Colocador, s6lo podran participar en la Subasta a través de un Postor
debidamente acreditado.

Para poder acceder a Scotiatrade es necesario obtener una clave de acceso de Scotia Inverlat.
Scotia Inverlat se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a
Scotiatrade a cualquier Inversionista Potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las
capacidades técnicas, econdmicas y morales suficientes para participar en la Subasta.

Convocatoria Publica.

Con un Dia Habil de anticipacién a la fecha de celebracion de la Subasta para la colocacién de
los Certificados Bursatiles y antes de las 14:30 Horas de dicha fecha, el Emisor debera realizar
y publicar simultdneamente a través de: i) Scotiatrade, ii) el SEDI, y iii) en su caso, en al menos
un peridédico de amplia circulacion a nivel nacional, la Convocatoria Publica para realizar la
Subasta, indicando los términos y condiciones para la operacibn de la misma y las
caracteristicas y condiciones para la colocacion de los Certificados Bursétiles. La Convocatoria
Publica realizada por el Emisor tendra el caracter de definitiva, sin que pueda modificarse. Lo
anterior en el entendido que la Subasta se realizard el Dia Habil siguiente a aquél en que se
publique la Convocatoria Publica.

Medios Electrénicos de Comunicacion.

Los Medios Electronicos de Comunicacion seran utilizados para la celebracion de la Subasta, y
el uso de éstos (a través de las claves de identificacidn que se convengan utilizar), sustituir a
la firma autdgrafa.

Presentacién de Posturas.

Los Inversionistas Potenciales que deseen presentar Posturas deberan entregar las mismas al
Postor de su eleccion a mas tardar a las 12:44 Horas de la Ciudad de México del dia de
realizacion la Subasta. Con el total de las Posturas de compra presentadas por sus respectivos
clientes y/o en su caso, con las Posturas propias, a més tardar a las 12:59 Horas de la Ciudad
de México del dia de realizacién de la Subasta, cada Postor presentara al Emisor sus Posturas
irrevocables de compra a través de Scotiatrade. Las Posturas presentadas o recibidas después
de los horarios antes sefialados no seran aceptadas. Cada Postor podra presentar un maximo
de 50 (cincuenta) posturas.

Los Inversionistas Potenciales deberan consultar con el Postor de su eleccion la forma en que
deberan presentar sus Posturas de compra.

Los Inversionistas Potenciales y los Postores que participen en la Subasta mediante la
presentacion de Posturas quedardn obligados a adquirir los Certificados Bursatiles que les
sean asignados de resultar ganadores. Las Posturas de compra se consideraran ofertas firmes
e irrevocables.

Por el hecho de presentar una Postura se entendera que los Postores (y los inversionistas a
través de éstos) declaran que: (i) estan facultados para participar en la Subasta y adquirir los
Certificados Bursétiles, (ii) conocen, entienden y aceptan los términos de la Convocatoria
Publica y las Bases de la Subasta, y (iii) han decidido libremente participar en la Subasta y
adquirir, de ser el caso, los Certificados Bursatiles.

41 66566v4 08/03/2006



Ingreso de Posturas a Scotiatrade.

A partir de la hora en que se haga publica la Convocatoria Publica y hasta antes de las 13:00
Horas de la Ciudad de México del dia de realizacion de la Subasta, los Postores podran
presentar sus Posturas ingresando las mismas a través de Scotiatrade, en el entendido que
Scotiatrade contard con un crondmetro que regira la terminacion de la Subasta.

Cuando un Postor ingrese su Postura, tendra un maximo de 2 (dos) minutos para realizar
ajustes a la misma; al término de dicho tiempo, la Postura presentada no podra ser modificada
y sera considerada en firme e irrevocable.

Cada Postura irrevocable de compra ingresada por un Postor debera cumplir con los siguientes
requisitos minimos:

1. Ser por un importe minimo de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.).

2. Podran ingresarse en términos de monto y/o de porcentaje de la emision, y
deberan ser en multiplos de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.). En caso de que
los Postores ingresen alguna Postura en términos de monto y de porcentaje,
Scotiatrade seleccionara en el proceso de asignaciéon propuesta a la que resulte
menor de las dos opciones.

3. La Tasa de Postura debera ser ingresada como un porcentaje expresado a 2
(dos) decimales. Dicha tasa se presentara como una tasa de rendimiento
anualizada sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias.

Los requisitos totales para la emision de los Certificados Bursatiles se daran a conocer en la
Convocatoria Publica correspondiente.

Presentacién de Posturas de Forma Directa.

Adicionalmente a la presentacién de Posturas a través de Scotiatrade, los Postores podran
presentar sus Posturas comunicando las mismas directamente al Intermediario Colocador a
mas tardar a las 12:30 Horas de la Ciudad de México del dia de realizacién de la Subasta. En
este caso, el Intermediario Colocador ingresara a Scotiatrade directamente la Postura de
compra presentada por el Postor correspondiente a mas tardar a las 12:59 Horas de ese mismo
dia.

Para presentar las Posturas a través del Intermediario Colocador, los Inversionistas deberan (i)
enviar sus Posturas debidamente firmadas por su representante legal por medio de fax en
atencion del Emisor, al teléfono: (5255) 5325-3227 y confirmar su debida recepcion al teléfono
(5255) 5325-3213, 6 (ii) comunicar de “viva voz” sus Posturas directamente ante Scotia Inverlat,
al teléfono (5255) 5325-3213.

Consulta de Posturas.
Previo a la hora de cierre de la Subasta, cada Postor tendra acceso sélo a las Posturas por él
presentadas, sin que pueda consultar las Posturas presentadas por otros Postores.
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No obstante lo anterior, Scotiatrade mostrard en todo momento: (i) el monto total de las
Posturas recibidas hasta ese momento, (ii) la Tasa de Postura minima y maxima de dichas
Posturas, y (iii) la tasa de asignacion resultante, considerando las Tasas de Postura
presentadas y el monto total de las Posturas recibidas hasta ese momento.

La tasa de asignacion preliminar resultante de los Certificados Burséatiles se ajustara por
Scotiatrade de tiempo en tiempo, cada vez que se presenten nuevas Posturas y de forma
previa a la hora de cierre de la Subasta.

El dia de realizacién de la Subasta, y una vez concluido el tiempo para presentar Posturas,
Scotiatrade permitird al Emisor y al Intermediario Colocador consultar el total de las Posturas
presentadas, incluyendo el nombre de los Postores y la Tasa de Postura solicitada por cada
uno de ellos.

Adicionalmente, y para el resto de los Postores, Scotiatrade desplegara el total de las Posturas
presentadas sefalando el monto y la Tasa de Postura solicitada para cada Postura sin incluir el
nombre del Postor respectivo.

Asignacion de los Certificados Bursatiles.

Scotiatrade ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa
propuesta. Las Posturas se asignaran partiendo de la Tasa de Postura mas baja solicitada.
Conforme queden Certificados Burséatiles por asignar (por no haberse asignado en su totalidad
al Postor que ofreci6 la Tasa de Postura mas baja), éstos se asignaran a las Posturas con las
Tasas de Postura mas altas inmediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el
Emisor, el cual no excedera del sefialado en la Convocatoria Publica.

En caso que dos o0 mas Posturas tengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la
emisién o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas
idénticas en Tasa de Postura, Scotiatrade procedera a prorratear entre éstas el monto
disponible de la Emisién. Para efectos de lo anterior, se entiende por prorrata al proceso de
asignacion de los Certificados Bursatiles demandados a Tasas de Postura iguales en funcién al
monto solicitado por cada Postor: a mayor monto solicitado se le asignara un mayor numero de
titulos y viceversa.

En el supuesto que las Posturas sean insuficientes para poder asignar completamente los
Certificados Bursétiles, el monto de la Emisién sera reducido.

El Emisor en todo momento tendra el derecho de declarar desierta la Subasta y no asignar los
Certificados Bursatiles o reducir el monto de la emision originalmente convocado, (sin
responsabilidad para el Emisor, Intermediario Colocador y los Postores), si a su juicio considera
gue las Posturas presentadas no representan adecuadamente las condiciones del mercado o
no fueran aceptables para el Emisor.

Aun y cuando la colocacion de los Certificados Bursatiles se hace a través de un proceso de
Subasta en donde los inversionistas solicitan Tasas de Postura diferentes, la asignacion de los
Certificados Bursétiles a las Posturas que hayan resultado ganadoras en la Subasta la
realizard Scotiatrade a tasa Unica, es decir, con independencia a la Tasa de Postura solicitada
por cada Postor.
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Es responsabilidad de los Postores consultar en Scotiatrade el resultado de la Subasta y la
determinacion de las Posturas ganadoras; asi como, en su caso, la asignacion que le
corresponda respecto de los Certificados Bursatiles. EI no consultar el resultado de la Subasta
no libera al Postor de su obligacion de adquirir los titulos asignados, conforme a sus Posturas
irrevocables de compra aceptadas.

Notificacion de Resultados.

El Emisor, a través de Scotiatrade, notificard simultdineamente a los Postores que se ha
realizado la asignacion de los Certificados Bursétiles y el monto a ser emitido, a mas tardar a
las 14:00 horas de la Ciudad de México del dia de realizacion de la Subasta.

La asignacion final de los Certificados Bursatiles correspondiente a cada Postor podra ser
consultada por el Postor respectivo a través de Scotiatrade.

Adicionalmente, Scotiatrade permitird a todos los Postores consultar el resultado de la
asignacion final de los Certificados Bursatiles, sefialando el monto asignado a las Posturas
presentadas, sin incluir el nombre del Postor. Asimismo, el Emisor, a través del SEDI dara a
conocer al publico en general los resultados de la Subasta para la asignacion de los
Certificados Bursétiles, informando el monto asignado, la Tasa de Rendimiento de la Emisién y
el nimero de Posturas presentadas.

Cada inversionista podra consultar con el Postor a través del cual presentd su Postura, el
resultado de la Subasta.

En la Fecha de Colocacion, el Emisor debera realizar y publicar a través del SEDI y en su caso,
en al menos un periddico de amplia circulacion a nivel nacional, un aviso con fines informativos
en el que se indicaran los resultados de la Subasta, asi como los términos y condiciones de la
emision de los Certificados Bursatiles.

En la Fecha de Colocacion, el Emisor asignara los Certificados Bursatiles a los Postores cuyas
Posturas hayan resultado ganadoras en la Subasta.

Uso de Medios Alternativos.

En caso de que exista una falla en Scotiatrade, Scotia Inverlat notificara la misma al Emisor y a
los Postores, en cuyo caso los Postores deberan realizar el envio de sus Posturas via fax, o
notificando al Intermediario Colocador sus Posturas de “viva voz”, o a través de la entrega fisica
de sus Posturas en sobre cerrado en las oficinas de Scotia Inverlat.

La presentacién de las Posturas se podra realizar hasta las 12:59 horas de la Ciudad de
México del dia de realizacién de la Subasta, (i) enviar sus Posturas debidamente firmadas por
su representante legal por medio de fax en atencion del Emisor, al teléfono: (5255) 5325-3227 y
confirmar su debida recepcion al teléfono (5255) 5325-3213, 6 (ii) comunicar de “viva voz” sus
Posturas directamente ante Scotia Inverlat, al teléfono (5255) 5325-3213, ¢ (iii) mediante el
envio fisico de las Posturas, a través de sobre cerrado dirigido al Emisor y entregado en la
siguiente direccion: Bosque de Ciruelos numero 120 piso 5, colonia Bosques de las Lomas,
11700, México Distrito Federal.
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Scotia Inverlat procedera a revisar las Posturas recibidas y eliminara las Posturas que no
fueron entregadas en tiempo y forma.

Scotia Inverlat proceder4 a ordenar las Posturas de menor a mayor Tasa de Postura y
entregara al Emisor una relacion en donde le indique dichas Tasas de Postura y los nombres
de los Postores participantes en la Subasta, a méas tardar a las 15:00 horas de la Ciudad de
México del dia de realizacion de la misma.

El Emisor revisara el reporte a que se refiere el parrafo anterior enviara a Scotia Inverlat su
decision acerca del monto a ser emitido para la Emision de los Certificados Burséatiles, dicha
decision debera remitirla a Scotia Inverlat, conteniendo la firma de conformidad del
representante legal autorizado del Emisor, a mas tardar a las 15:30 horas del dia de realizacion
de la Subasta.

Scotia Inverlat a mas tardar a las 17:00 horas del dia de realizacion de la Subasta, enviara a
cada uno de los Postores el resultado de asignacion de los Certificados Bursétiles. Una vez
recibida dicha notificacion cada Postor deberd remitirla via fax a Scotia Inverlat al niamero
(5255) 5325-3227, incluyendo la firma de conformidad del representante legal autorizado del
Postor de dicha asignacion. El hecho de no remitir a Scotia Inverlat dicha naotificacion, no libera
al Postor de su obligacién de adquirir los Certificados Bursétiles asignados, conforme a sus
Posturas irrevocables de compra aceptadas.

Scotia Inverlat sélo ser& responsable por fallas en Scotiatrade, y en consecuencia, no asumira
responsabilidad alguna por fallas o retrasos imputables a terceros que provean servicios
relacionados con Internet, e-mail o cualesquiera otros Medios Electronicos de Comunicacion.

Si no existiera alguna falla en Scotiatrade no se permitira el uso de Medios Alternativos de
Comunicacion.
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4. Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias
Calificadoras.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These Securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) mantained by the CNBV. They can not be offered
or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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	Los Postores realizarán directamente la acreditación ante el Coordinador a través de los documentos de resguardo y aceptación de posturas, de forma especifica mediante la suscripción del documento “Carta de Aceptación para la Adquisición de Valores a través Scotiatrade y de Resguardo para la Clave de Acceso”, que para tal efecto les proporcione Scotia Inverlat (la cual deberá ser acompañada del poder del representante del Postor), y los demás requisitos que para tal efecto establezca el propio Intermediario Colocador. 
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	A la propuesta de compra en firme e irrevocable que presente cada uno de los Postores para la adquisición de los Certificados Bursátiles, misma que deberá realizarse conforme al procedimiento establecido en las Bases. Cada Postura presentada deberá incluir: (i) el importe que el Postor correspondiente solicite para la compra de los Certificados Bursátiles (expresado como monto fijo y/o como porcentaje de la emisión), así como (ii) la Tasa de Postura solicitada por el Postor para que se le asignen los Certificados Bursátiles demandados.
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	4.   Dictámenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.

