& Sscotiabank Inverlat

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Con base en el Programa de Certificados Bursétiles Bancarios establecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (en adelante, “Scotiabank
Inverlat” o el “Emisor”, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de hasta $5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS00/100 M.N.) se lleva a cabo la presente
oferta publica de 4'000,000 (CUATRO MILLONES) de Certificados Bursétiles Bancarios Segregables con valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$400°000,000.00

(CUATROCIENTOS MILLONES DEPESOS00/100 M.N)

Todos los términos con mayUscula inicial utiizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa o en el
titulo que documenta los Certificados Bursatiles.

CARACTERISTICAS DE LOS TIiTULOS:

Denominacién del Emisor: Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Nimero de Emisién al amparo del Programa: Primera emision.
Clave de Pizarra Asignada para Efectos
del Registro en BMV: SCB0001 05.
Claves Asignadas por Indeval, para Efectos
de Operacién en el Mercado Secundario: Ver “Caracteristicas de la Oferta - Claves Asignadas por la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores, para Efectos
de Operacion en el Mercado Secundario”.
Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios Segregables (los “Certificados Burséatiles”).
Monto Autorizado del Programa: $5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Vigenciadel Programa: 48 (CUARENTAYOCHO) meses.
Monto de la Emision: $400'000,000.00 (CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS00/100 M.N.) cada uno.
Fechade Publicacién del Aviso de Convocatoria: 8 de noviembre de 2005.
Fecha de Subasta: 9 de noviembre de 2005.
Fecha Limite parala Recepcién de Posturas: 9 de noviembre de 2005.
Fechade Publicaciéon de Resultados de la Su-
basta: 9 de noviembre de 2005.
Fechade Publicacién del Aviso de Colocacion
para Fines Informativos: 10 de noviembre de 2005.
Tipo de Subasta: Tasa Unica.
Mecanismo de Subasta: Los Certificados Bursétiles se colocaran mediante un proceso de subasta publica en el sistema de cémputo de intercambio de informacion,

instrucciones y datos desarrollado por Scotia Inverlat, denominado “SCOTIATRADE". Las bases para participar en el proceso de subasta se
encuentran a disposicion del plblico en general, en este Suplemento, mismo que podra ser consultado a través de la pagina de Internet de la
BMV en la siguiente direccién www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccion www.scotiabankinverlat.com.

Plazo de Vigencia de la Emision: 3,652 (TRESMIL SEISCIENTOSCINCUENTAYDOS) dias, equivalente a aproximadamente 10 (DIEZ) afios.

Recursos Netos que Obtendréa el Emisor: $400,000,000.00 (CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la emisién de los
Certificados Bursatiles.

Garantia: Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna

los Certificados Bursétiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados
Bursétiles no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario.

Fechade Emisién y Colocacion: 10 de noviembre de 2005.
Fechade Cruce y Registro en BMV: 10 de noviembre de 2005.
Fechade Liquidacién: 10 de noviembre de 2005.
Fecha de Amortizacién y Vencimiento: 10 de noviembre de 2015.

Calificacion Otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. ala Presente Emision: AA+(mex) Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor calificadas.

Calificacion Otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. ala Presente Emisién: “mxAA”, es decir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de principal como de intereses.
Tasade Interés: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, computado a partir de la
fecha de emisién, para lo cual el Representante Comun deberé considerar una tasa de interés bruto anual de 9.89% (NUEVEPUNTO OCHENTAYNUEVE POR CIENTO) (la “Tasa de Interés Bruto Anual), la
cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de su fecha de emisién o al inicio de cada periodo de intereses. Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en este Suplemento y en el titulo que
documenta la emision a que hace referencia este Suplemento.

El Representante Comun daré a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2 (DOS) Dias Habiles de anticipaciéon a cada fecha de pago de intereses, el importe de los intereses a
pagar respecto de los Certificados Bursétiles y, de ser el caso, cada uno de los cupones vigentes. Asimismo, dar& a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determi-
ne), a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar.

Cupones Segregables: Los cupones para el pago de intereses conforme a los Certificados Bursatiles podran negociarse por separado, de conformidad con lo establecido en el titulo que documenta
los Certificados Bursétiles y en el presente Suplemento.

Reconstitucion de Cupones Segregados: Los cupones segregados podran incorporarse nuevamente en un solo titulo, tal y como fue emitido originaimente, excepto por los cupones vencidos y
pagados, de conformidad con lo establecido en el titulo que documenta los Certificados Bursétiles y en el presente Suplemento.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursétiles a la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, mas 2 (DOS) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles, se liquidaran los dias 10 (DIEZ) de mayo y 10 (DIEZ) de noviembre de cada afio durante la vigencia
de la Emision, conforme al calendario que se indica en este Suplemento y en el titulo que documenta los Certificados Bursétiles o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emi-
sién, considerando los dias transcurridos entre cada fecha de pago sefialada en este Suplemento y en el titulo correspondiente, contra la entrega de las constancias que la Indeval haya expedido. El
primer pago de intereses se efectuaré precisamente el 10 de mayo de 2006.

Amortizacién de Principal: Un solo pago en la fecha de vencimiento.

Régimen Fiscal: Latasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto a los intereses pagaderos conforme a los Certificados Bursétiles, se encuentra sujeta (i) para las personas
fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (i) para las personas fisicas o
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modifi-
carse a lo largo de la duracion de la presente emision de Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles, y en su caso, de sus cupones, deberén consultar con sus aseso-
res, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, o en su caso, de sus cupones, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respec-
to de su situacion particular.

Lugary Formade Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran contra la entrega del titulo o de las constancias que
para tal efecto expida Indeval el dia de su vencimiento, mediante transferencia electrénica a los intermediarios correspondientes, en el domiciio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
Piso 3, Colonia. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas de Scotiabank Inverlat, ubicadas en Lorenzo Boturini No. 202, Colonia Trénsito, C.P. 06820, México, D.F.
Depositario: S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depésito de Valores.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, instituciones de crédito, instituciones de seguros y de fianzas, organizaciones auxiliares del crédito, socie-
dades de inversion, sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad conforme a la legislacion que las rige.
Aumento en el Nimero de Certificados Bursétiles Emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del titulo que documenta los Certificados Bursétiles, los cuales se describen
en esteI Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificados Bursétiles a que se refiere el titulo que documenta los Certificados
Bursétiles.

Representante Comln: Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria.

INTERMEDIARIO COLOCADOR Y COORDINADOR DE LA SUBASTA: PLATAFORMA DE INTERNET PARA LA SUBASTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

% SCOtiO Cﬂpitﬂl ‘Tét?:tiatrade

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Un Producto exclusivo de
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la CNBVy se encuentran inscritos con el No.0202-4.18-2005-001-01 en la Seccién de Valores del RNV
y son aptos para ser inscritos en ellistado correspondiente de la BMV.
Lainscripcion en el RNV no implica certificaciéon sobre labondad delvalor o la solvencia del Emisor.
ElProspecto de Colocacion relativo al Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de Internetde la BMV en la siguiente direcciéon www bmv.com.mx
o en lapagina de Internetdel Emisor en la siguiente direccién www .scotiabankinverlatcom.
Prospecto de Colocacién y Suplemento a disposicién con el Intermediario Colocador.

México, D.F. a 10 de noviembre de 2005. Aut. C.N.B.V. 153/345369/2005 de fecha 7 de noviembre de 2005.
|
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El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la CNBV
mediante oficio de autorizacion namero 153/23931/2005 de fecha 30 de junio de 2005, por lo
gue debera leerse conjuntamente con el referido Prospecto.

De igual manera, los anexos presentados en el suplemento forman parte integral del mismo.

Ningan intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que
no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informa-
cién o declaracién que no esté contenida en este Suplemento debera entenderse como no au-
torizada por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Scotia-
bank Inverlat ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inv erlat.

Editado por:
EDICIONES ARDA, S.A.DE C.V.
Tel: 5294-5440



|. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

DENOMINACION DE LA EMISION

El Emisor suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Ban-
carios autorizado por la CNBV segun oficio No. 153/23931/2005 de fecha 30 de junio de 2005,
4'000,000 (cuAaTRO MILLONES) de Certificados Bursatiles (la “Emision”), con las siguientes caracteristi-
cas:

CLAVEDE PIZARRA ASIGNADA PARA EFECTOS DEL REGISTRO EN LA BMV

La clave de pizarra de la presente Emision, para efectos de registro en la BMV, sera “SCB0001
05"

CLAVES ASIGNADAS POR LA S.D. INDEVAL, S.A.DEC.V.,
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES,
PARA EFECTOS DE OPERACION EN EL MERCADO SECUNDARIO

Indeval, con base en su Guia de Operatividad de Certificados Bursatiles de Tasa Fija Segrega-
bles de fecha 15 de abril de 2004, asigné a los Certificados Bursatiles la clave SCB0001, Serie
151110. Por lo anterior, aun cuando el Emisor no participa en el proceso de asignacion de dichas
claves, el Emisor ha considerado conveniente aclarar al publico inversionista que la emisién de los
Certificados Bursatiles sera identificada con dicha clave asignada por Indeval.



Loscupones para el pago de interésy, una vez segregados, el cupon que represente el pago
del principal de los Certificados Bursatiles, podran negociarse por separado, para lo cual cada cu-
pon contara con una clave de pizarra especifica, segln se detalla a continuacién:

Ndmero
del Cupdn Clavedel Cup6n Plazo Periodo

1. SCBO0001 060510 181 dias Primero

2. SCBO0001 061110 184 dias Segundo

3. SCBO0001 070510 181 dias Tercero

4. SCB0001 071110 184 dias Cuarto

5. SCB0001 080510 182 dias Quinto

6. SCB0001 081110 184 dias Sexto

7. SCB0001 090510 181 dias Séptimo

8. SCB0001 091110 184 dias Octavo

9. SCB0001 100510 181 dias Noveno
10. SCBO0001 101110 184 dias Décimo
11. SCBO0001 110510 181 dias Décimo Primero
12. SCB0001 111110 181 dias Décimo Segundo
13. SCBO0001 120510 182 dias Décimo Tercero
14. SCB0001 121110 184 dias Décimo Cuarto
15. SCBO0001 130510 181 dias Décimo Quinto
16. SCBO0001 131110 184 dias Décimo Sexto
17. SCBO0001 140510 181 dias Décimo Séptimo
18. SCBO0001 141110 184 dias Décimo Octavo
19. SCB0001 150510 181 dias Décimo Noveno
20. SCBO0001 151110 184 dias Vigésimo

El procedimiento para segregar cupones se especifica en la seccion “Procedimiento Para Se-
gregar y Reconstituir Cupones’ de este Suplemento.

TIPO DEVALOR

Certificados Bursatiles Bancarios Segregables.

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA

$5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

VIGENCIA DEL PROGRAMA

48 (CUARENTA Y OCHO) meses.



NUMERO DE LA EMISION

Primera Emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

MONEDA DE LA OFERTA

La presente Emisidn de Certificados Bursatiles se realizara en Pesos.

MONTO DE LA OFERTA

$400'000,000.00 (CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

VALOR NOMINAL DELOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE CONVOCATORIA

8 de noviembre de 2005.

FECHA DE SUBASTA

9 de noviembre de 2005.

FECHA LIMITE PARA LA RECEPCION DE POSTURAS

9 de noviembre de 2005.

FECHA DE PUBLICACION DE RESULTADOS DE LA SUBASTA

9 de noviembre de 2005.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION PARA FINES INFORMATIVOS

10 de noviembre de 2005.

TIPO DE SUBASTA

Tasa Unica.



MECANISMO DE SUBASTA

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante un proceso de subasta publica en el sistema
de cédmputo de intercambio de informacién, instrucciones y datos desarrollado por Scotia Inverlat,
denominado “Scotiatrade”. Las bases para participar en el proceso de subasta se encuentran a dis
posicién del publico en general, en este Suplemento, mismo que podra ser consultado a través de
la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de In-
ternet del Emisor en la siguiente direccion www.scotiabankinverlat.com.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR

$400,000,000.00 (CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran
los gastosrelacionados con la Emision. Para un listado de dichos gastos, ver “Gastos Relacionados
con la Oferta” mas adelante.

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION

3,652 (TRES MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y DOS) dias, equivalente a aproximadamente 10 (DIEZ)
afnos.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The
Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los Certificados Bursatiles. De conformidad con
lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, los Certificados
Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccion
al Ahorro Bancario.

FECHA DE EMISION Y COLOCACION

10 de noviembre de 2005.

FECHA DE CRUCEY REGISTRO EN LA BMV

10 de noviembre de 2005.

FECHA DE LIQUIDACION

10 de noviembre de 2005.



FECHA DE AMORTIZACION Y VENCIMIENTO

10 de noviembre de 2015.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DEC.V. Y POR STANDARD & POOR'S,
S.A. DEC.V.

Para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacion de
AA+(mex) la cual significa: Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sblida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de losemisores o emisiones domésticas mejor calificadas..

Asimismo, para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Standard & Poor's, S.A. de C.V.
la calificacion de “mxAA”, esdecir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de princi-
pal como de intereses.

TASA DE INTERES

A partir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles de-
vengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, segln se describe en el titulo que do-
cumenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no est4 obligado a pagar cantidades adicionalesrespecto de impuestos de retencién
o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacidn con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursétiles.

Ver “ll. Forma de Calculo de los Intereses’ mas adelante.

CUPONES SEGREGABLES Y PROCEDIMIENTOS PARA SEGREGAR
Y RECONSTITUIR CUPONES

Loscupones para el pago de interésy, una vez segregados, el cupdn que represente el pago
del principal conforme a los Certificados Bursatiles, podran negociarse por separado, para lo cual
cada cupon contara con una clave especifica, segun se detalla en la seccién denominada “Caracte-
risticas de la Oferta — Claves Asignadas por la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depdsi-
to de Valores, para Efectos de Operacion en el Mercado Secundario” de este Suplemento.

El procedimiento para segregar cupones se especifica en la seccion “Procedimiento Para Se-
gregar y Reconstituir Cupones’ de este Suplemento.

Los cupones segregados podran integrarse nuevamente en un solo titulo, tal y como fue emiti-
do originalmente, excepto por los cupones vencidos y pagados. El procedimiento para reconstituir
el titulo que representa los Certificados Bursatiles con los cupones segregados con anterioridad se
especifica en la seccién “Procedimiento para Segregar y Reconstituir Cupones’ de este Suplemen-
to.



INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles mas 2 (Dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios
seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la su-
ma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domici-
lio del Emisor.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Losintereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran los dias 10 (DIEz) de mayo
y 10 (DIEZ) de noviembre de cada afio durante la vigencia de la Emisidn, conforme al siguiente ca-
lendario y en las siguientes fechas:

No. Fechade Pago de Intereses No. Fechade Pago de Intereses
1. 10 de may o de 2006 11. 10 de mayo de 2011
2. 10 de noviembre de 2006 12. 10 de noviembre de 2011
3. 10 de may o de 2007 13. 10 de mayo de 2012
4. 10 de noviembre de 2007 14. 10 de noviembre de 2012
5. 10 de may o de 2008 15. 10 de may o de 2013
6. 10 de noviembre de 2008 16. 10 de noviembre de 2013
7. 10 de may o de 2009 17. 10 de mayo de 2014
8. 10 de noviembre de 2009 18. 10 de noviembre de 2014
9. 10 de mayo de 2010 19. 10 de mayo de 2015

10. 10 de noviembre de 2010 20. 10 de noviembre de 2015

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

Un solo pago en la fecha de vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente. El plazo
de vigencia de esta Emision es de 3,652 (TRES MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y DOS) dias, equivalente a
aproximadamente 10 (DIEZ) afios.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencidn aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto a los intereses paga-
deros conforme a los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o mora-
lesresidentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplica-
bles de la LISR vigente, y (ii) para las personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la LISR vigente. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién de la presente Emision.
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Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles y, en su caso, de sus cupones, deberan
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o
la venta de los Certificados Bursatiles, o en su caso, de sus cupones, incluyendo la aplicacién de
reglas especificas respecto de su situaciéon particular.

LUGARY FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal, y losintereses devengados, respecto de la presente Emisiéon de Certificados Bursa-
tiles se pagaran contra la entrega del titulo o de las constancias que para tal efecto expida Indeval
el dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica, en el domicilio de Indeval, ubicado
en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México D.F. o, en caso de
mora, en las oficinas de Scotiabank Inverlat ubicadas en Lorenzo Boturini No. 202, Colonia Transi-
to, C.P. 06820, México, D.F.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Su-
plemento ha quedado depositado en Indeval.

POSIBLES ADQUIRENTES

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, instituciones de crédito, ins-
tituciones de seguros y de fianzas, organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de inversion,
sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones o jubilacio-
nesde personal o de primas de antigiedad conforme a la legislacion que lasrige.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

REPRESENTANTE COMUN

Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisidon
Fiduciaria.

AUTORIZACION DE LA CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/345369/2005 de fecha 7 de noviembre de 2005, autoriz6 la
inscripcién de la primera emision de Certificados Bursatiles que Scotiabank Inverlat emita al ampa-
ro del Programa, los cuales se encuentran inscritos con el nimero 0202-4.18-2005-001-01 en la
Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores, asi como la oferta publica de los mismos.



La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacion sobre la bondad
del valor o la solvencia del Emisor.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS
AL AMPARO DE LA EMISION

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales
(los “Certificados Bursatiles Adicionales’) a los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suple-
mento (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se conside-
raran que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre
otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos tér-
minosy condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, tasa de interésy valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los Certificados Bursati-
les Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emisién a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los Tenedo-
res han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, porlo que la emisién y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tene-
dores de los Centificados Bursatiles Originales. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se
sujetara a lo siguiente:

(@) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o0 al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales
y que éstas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento
en el niumero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) el
Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

(b) EI monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofre-
cer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién al amparo del Pro-
grama (incluyendo la emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el
Monto Total Autorizado del Programa.

(c) Enla fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear
el titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales més los Certificados Bursati-
les Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Gnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, esdecir, (i) el monto total de la emisién (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a
los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el nUmero total de Certificados Bursatiles ampa-
rados por el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el
nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que sera la fecha
de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emi-
sién, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales,
en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimien-
to que la de los Certificados Bursatiles Originales.
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(d)

)

(f)

@)

La emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Ha-
bil, en el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cual-
qguiera de los periodos de intereses conforme al titulo que documente la Emisién, el precio
de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la
fecha en que dio inicio el periodo de interesesvigente.

Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circu-
lacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emisién de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor no-
minal, dependiendo de las condiciones de mercado.
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IIl. PROCEDIMIENTO PARA SEGREGAR
Y RECONSTITUIR CUPONES

En relacién con los Certificados Bursatiles, (i) la segregacién es la operacién por medio de la
cual Indeval daria de baja los Certificados Bursatiles, registrando en su lugar los cupones que pro-
ceden de los flujos correspondientes a los intereses y el principal de los Certificados Bursatiles y
(ii) la reconstitucion es una operacion inversa a la anterior, en virtud de la cual Indeval daria de
baja los cupones que proceden de los flujos correspondientes a los intereses y el principal de los
Certificados Bursatiles y daria de alta, en su lugar, los Certificados Bursatiles.

Loscupones para el pago de intereses conforme a los Certificados Bursatiles podran ser segre-
gadosy, una vez segregados dichos cupones, el cupdn que represente el pago de principal de los
Certificados Bursatiles sera, a su vez, segregado, con el fin de que todos dichos cupones puedan ser
negociados por separado.

Loscupones para el pago de intereses que hubieren sido segregados Unicamente otorgaran a
sustenedores el derecho de recibir el pago de intereses que corresponda en la fecha programada
para el mismo. Por su parte, el cupén que represente el pago de principal que hubiere sido segre-
gado otorgara el derecho de recibir el pago de principal que corresponda en la fecha programada
para el mismo, asi como el derecho de asistir a las asambleas de Tenedores de los Cerntificados
Bursatilesy votar en las mismas.

La segregacion y reconstitucién de cupones se realizard a solicitud de cualquier Tenedor. Para
tales efectos, los tenedores, directamente o a través de sus custodios, segun sea el caso, deberan
girar instrucciones a Indeval. Dichas instrucciones se entregaran y cumpliran en la forma y términos
gue se establezcan en la Guia de Operatividad de Certificados Bursatiles de Tasa Fija Segregables
de fecha 15 de abril de 2004 de Indeval, o en cualquier otro manual o guia operativa que esta-
blezca dicha institucion para efectos de la segregacion y reconstitucion de los cuponesde los Certi-
ficados Bursatiles, los cuales podrian modificarse periodicamente sin necesidad de previo aviso.
Dicha institucién podra cobrar comisiones en relacion con cualquier instruccion relacionada con la
segregacion o reconstitucion de cuponesrespecto de los Certificados Bursatiles y podra penalizar a
cualquier depositante que gire instrucciones que no puedan ser cumplidas.

La segregacion y reconstitucion de cupones se podra realizar respecto de cada Certificado Bur-
satil en circulacién, es decir, el lote minimo sera de un (1) Certificado Bursatil. La segregacion y
reconstitucion de cupones debera solicitarse respecto de la totalidad (pero no una parte) de los cu-
ponesvigentes (es decir, aquellos cupones que no hubieren vencido y sido pagados) de cada Certi-
ficado Bursatil.

Cada cup6n segregado (incluyendo el cupdn para el pago de principal) contara con una clave
de pizarra individual, para efectos de su negociacion.

La segregacion y reconstitucién de cupones se podra solicitar Gnicamente por aquellos Tenedo-
res que sean titulares de los cupones cuya segregacion o reconstitucion se solicita. La reconstitu-
cién de un Certificado Bursatil que hubiere sido segregado requerird que el Tenedor mantenga o
adquiera un monto nominal de principal segregado del Certificado Bursatil equivalente al monto
nominal que se pretende reconstituir.
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La segregacion y reconstitucién de cupones inicamente se podra llevar a cabo en tanto el titu-
lo que represente la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién se encuentre depositado
ante Indeval.

La segregacioén, negociacion o reconstitucién de los Certificados Bursatiles o sus cupones seran
de la exclusiva responsabilidad de los Tenedores de los mismos.

Ni la negociacion de los Certificados Bursatiles, ni la segregacion, negociacién o reconstitucion
de los cuponesni el cumplimiento de cualesquier requisitos para las mismas resultaran en obliga-
ciones o responsabilidades para el Emisor (distintas a las contempladas en el titulo que ampara los
Certificados Bursatiles y en las disposicioneslegales aplicables en relacién con la oferta publica de
los mismos) o el intermediario colocador (distintas a las contempladas en el contrato de colocacion
de los Certificados Bursatiles y en las disposiciones legales aplicables a la colocacién de los mis-
mos).

La clave de pizarra de la presente Emision para efectos de registro en la BMV, asi como las
claves asignadas por Indeval, para efectos de operacion de los Certificados Bursatiles en el merca-
do secundario, se detallan en la seccién “Caracteristicas de la Oferta — Clave de Pizarra Asignhada
para Efectos del Registro en Bolsa” y “Claves Asignadas por la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion
para el Depdsito de Valores, para Efectos de Operacién en el Mercado Secundario”, de este Su-
plemento, respectivamente.
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lll. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, computado a partir de la
fecha de emision, para lo cual el Representante Comun debera considerar una tasa de interés bru-
to anual de 9.89% (NUEVE PUNTO OCHENTA Y NUEVE POR CIENTO) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la
cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emi-
sién o al inicio de cada periodo de intereses de aproximadamente 182 (CIENTO OCHENTA Y DOS) dias.

Los calculos se efectuaran cerrAndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

Tl
! :[(36000)* PL]* VN

| = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses.

En donde:

TI = Tasade Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = Numero de dias efectivamente transcurridos del periodo.
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursétiles en circulacion.

Losintereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran los dias 10 (DIEz) de mayo
y 10 (DIEZ) de noviembre de cada afio durante la vigencia de la Emision, conforme al calendario
de pago de intereses que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intere-
ses’, o si fuere inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emisién, considerando los
dias transcurridos entre cada fecha de pago sefialada en el calendario que aparece en este suple-
mento y en el titulo correspondiente, contra la entrega de las constancias que la Indeval haya ex-
pedido. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 10 de mayo de 2006.

El Representante Comun dard a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2
(oos) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de pago de intereses, el importe de los intereses a
pagar respecto de los Certificados Bursatiles y, de ser el caso, cada uno de los cupones vigentes.
Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV deter-
mine), a mastardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el importe de los intereses
a pagar.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en
su caso, de losintereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mastardar a las 11:00 a.m.
de ese dia.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionalesrespecto de impuestos de retencion

o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacidn con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursétiles.
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En lostérminosdel articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor conviene que las
constancias que Indeval expida hagan las veces de cupones, para todos los efectos legales. El
Emisor renuncia a oponer a cualquier Tenedor de los Certificados Bursatiles Bancarios Segrega-
bles, como medio de defensa, la excepcién consignada en la fraccién Ill del articulo 8 de la Ley
General de Titulosy Operaciones de Crédito en relacién con las constancias emitidas por Indeval.
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IV. DESTINO DE LOS FONDOS

Losrecursos netos que obtenga Scotiabank Inverlat como consecuencia de la Emisién, mismos
que ascienden a $393'525,286.26 (TRESCIENTOS NOVENTA Y TRES MILLONES QUINIENTOS VEINTICINCO MIL
DOSCIENTOS OCHENTA Y SEIS PESOS 26/100 M.N.), asi como de la segunda emision de Certificados Bur-
satiles conforme al Programa que ha realizado en esta misma fecha y que ascienden a
$689'764,806.58 (SEISCIENTOS OCHENTA Y NUEVE MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS
SEIS PESOS 58/100 M.N.) seran destinados para mejorar el perfil de liquidez y las brechas de reapre-
ciacion, manteniendo un espacio libre en el balance, que nos permita continuar con el crecimiento
de activos a largo plazo y tasa fija, especificamente en los productos hipotecarios.

Losrecursos provenientes de esta emisién sustituirdn algunos pasivos de corto plazo por el im-
porte total de las emisiones con una tasa promedio de 9.66%.

La diferencia entre los recursos netosy el monto de la Emision representa los gastos y comisio-
nes pagados por Scotiabank Inverlat en relacién con la Emisién de los Certificados Bursatiles que
se describen en la seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién contempla la participacion de Scotia Inverlat quien actuard como inter-
mediario colocador y ofrecera los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos,
segln el contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador
celebrara contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador
de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan
de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionis-
tas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiias
de seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversion y fondos de pensionesy jubilaciones de personal o de primas de antigiedad. Asi mis-
mo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles, también podran
colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimo-
nial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el Inter-
mediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, con-
tactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas
con esosinversionistas.

Para la formacién de demanda y colocacién de los Certificados Bursatiles, el intermediario Co-
locador utilizard SCOTIATRADE como sistema electrénico para la colocacién de los valores, el cu-
al esel sistema de computo de intercambio de informacion, instrucciones y datos a través del cual
los Inversionistas Potenciales, (i) podran presentar sus Posturas irrevocables de compra, (ii) podran
obtener informacion relativa a la integracién total de las Posturas presentadas por otros inversionis-
tas, y (iii) conoceran los resultados de la asignaciéon de los Certificados Bursatiles realizada por el
Emisor, todo esto en tiempo real y a través de Internet.

La Convocatoria para el proceso de Subasta de los Certificados Bursatiles se publicara por el
Emisor a través del SEDI, a méastardar un Dia Habil anterior a la fecha en que vaya a realizarse la
Subasta. Asi mismo y a través del mismo medio de comunicacién, los resultados de la subasta se
dardn a conocer al publico inversionista a méstardar el dia de la fecha de realizacion de la Subas
ta y una vez que el Emisor hubiere asignado los Certificados Bursatiles a emitirse. Finalmente y a
mastardar en la Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles, a través del SEDI (y/o a través de
un periddico de difusion a nivel nacional), se publicara un aviso con fines informativos respecto de
la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Lostérminosy condiciones de la subasta, la forma de presentacién de posturas, la metodologia
para asignar los Certificados Bursatilesy la forma de obtener informacién respecto de los resultados
de la colocacién, se describen de forma detallada en los anexos al presente Suplemento. Se re-
comienda a losinversionistas interesados en participar en la colocacion, revisar las bases generales
del proceso de Subasta para la adquisicion de los Certificados Bursatiles, mismas que se describen
mas adelante.

Scotia Inverlat forma parte del mismo grupo financiero que el Emisor. Por esta y otras razones
Scotia Inverlat mantiene relaciones de negocios con Scotiabank Inverlat y le presta diversos servi-
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cios financieros periodicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (inclu-
yendo los que recibird por los servicios prestados como intermediario colocador, por la colocacion
de los Certificados Bursatiles).

Scotia Inverlat considera que su actuacion como intermediario colocador en la Emision de los
Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Asi mismo, la actua-
cion de Scotia Inverlat no actualizara los supuestos establecidos y Scotiabank Inverlat observara las
limitantes establecidas en los articulos 36, 97 y 102 de las "Disposiciones de caracter general apli-
cablesa lascasas de bolsa", publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 6 de septiembre de
2004. Por lo tanto, Scotia Inverlat, se encuentra plenamente facultada para actuar como interme-
diario colocador en la Emision.

El Emisor no tiene conocimiento de que alguno de sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracion pretendan suscribir parte de los valores emitidos conforme
a la primera y segunda emision de certificados bursatiles o si alguna persona pretende suscribir mas
del 5% (CINCO POR CIENTO) de los mismos.

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA A TRAVES DE SCOTIATRADE

Cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los Certificados Bursatiles se sujetara a
las siguientes Bases, términosy condiciones genéricas establecidas para el proceso de Subasta.

La Subasta considera la presentacion de Posturas irrevocables de compra, la asignacion y la
colocacién de los Certificados Bursatiles, y se efectuard en tiempo real, a través de Internet, utili-
zando el sistema de coémputo de intercambio de informacién, instruccionesy datos desarrollado por
Scotia Inverlat denominado Scotiatrade

Las bases para participar en la Subasta se encuentran a disposicién del publico en general en
el Suplemento relativo a cada emision, mismo que podra ser consultado a través de la pagina de
Internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del Emi-
sor www.scotiabankinverlat.com.

Tipo de Subasta y Asignacion

Holandesa a precio Unico. Es decir, lo postores que presenten su postura a una tasa menor a la
tasa de emisién tendran el monto totalmente asignado a la tasa de emisién; los postores que pre-
senten su postura a la tasa de emision tendran un prorrateo en el monto de su postura; los postores
gue presenten su postura a una tasa mayor a la tasa de emision no tendran monto asignado.

Requisitos para Participar en la Subasta

Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Certificados
Bursatiles, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, instituciones de seguros
y de fianzas, sociedades de inversion, fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas
de antigiiedad y/o cualquier otro Inversionista Potencial autorizado por Scotia Inverlat, sempre y
cuando los mismos se encuentren debidamente acreditados ante el Intermediario Colocador para
participar y presentar Posturas en el proceso de Subasta para la compra de los Certificados Bursati-
les.
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Tramite de Clave de Acceso

Los inversionistas interesados en participar en la Subasta deberan tramitar su acreditacion de
usuario y clave de acceso a Scotiatrade con el Intermediario Colocador, contactando al teléfono
(5255) 5325-3213.

Requisitos de Posturas

El monto minimo de cada postura sera de $100,000, con multiplosde $100. La tasa de postura
debera seringresada como un porcentaje expresado a 2 decimalesy como una tasa de rendimien-
to anualizada sobre una base de 360 dias.

Recepcidn de Posturas

A partir de la hora en que se haga publica la Convocatoria Publica y hasta antes de las 13:00
horas del dia de la Subasta, los postores podran ingresar sus posturas de compra para los Certifica-
dos Bursatiles Bancarios a través de Scotiatrade. Las posturas presentadas o recibidas después de
ese horario no serdn aceptadas. Las posturas presentadas serdn consideradas en firme e irrevoca-
bles.

Adicionalmente, a mas tardar a las 12:30 horas del dia de la Subasta, las posturas se podran
presentar directamente al Intermediario Colocador, mediante: (i) su envio a través de fax al teléfo-
no (5255) 5325-3227; ylo (ii) de viva voz al teléfono (5255) 5325-3213.

Asignacion de Posturas y Difusién de Resultados

Scotiatrade ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa propues-
ta. Las Posturas se asignaran partiendo de la Tasa de Postura méas baja solicitada. Conforme que-
den Certificados Bursatiles por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al Postor que ofre-
ci6 la Tasa de Postura mas baja), éstos se asignaran a las Posturas con las Tasas de Postura mas
altasinmediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el Emisor.

En caso que dos o mas Posturastengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la emi-
siébn o0 su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas idénticas en Ta-
sa de Postura, Scotiatrade procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la Emision.
Para efectos de lo anterior, se entiende por prorrata al proceso de asighacion de los Certificados
Bursatiles demandados a Tasas de Postura iguales en funcién al monto solicitado por cada Postor:
a mayor monto solicitado se le asignard un mayor nimero de titulosy viceversa.

La asignacion podra ser consultada por cada postor a través de Scotiatrade; asi mismo, los re-
sultados de la Subasta y asignacion se daran a conocer al publico en general a mas tardar a las
14:00 horas del dia de la Subasta.

Acceso a Scotiatrade

Scotiatrade puede ser accesado a travésde la pagina de Internet de Scotia Inverlat o a través
de la siguiente direccidn https.//www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm.
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VI. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtendrd en la Emision $400°000,000.00 (CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision, que ascienden a apro-
ximadamente $6'474,713.75 (SEIS MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y CUATRO MIL SETECIENTOS TRECE
PESOS 75/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $393'525,286.26 (TRESCIENTOS NOVENTA Y
TRES MILLONES QUINIENTOS VEINTICINCO MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y SEIS PESOS 26/100 M.N.)

Los principales gastosrelacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se
desglosan de la siguiente manera:

Comision por intermediacion Y COIOCACION ... ...iuuiuiiiii e $4'600.000.00

Costo de INSCripCiOn €N €l RNV ... e ens $709,560.00
Costo de Inscripcién de los Certificados Bursatiles en1la BMV ........coviiiiiiiiiiiiiiienen. $61,338.13
Honorarios del Representant® COMUN ........c.iiiieieii e eneaes $283,348.27
Honoraros de 10S asesores l8gales ... $184,792.35
Honorarios de las agencias calificadoras .........ccoooiiiiiiiiiiiii e $489,900.00
Suplementos, PUblICACIONES Y OIFOS .......eiii e $145,775.00
Total de gastos relacionados con la Emision (aproxXimado) ..........ccoveovuviiiniiniiiniiiiieinianns $6'474,713.75
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VII. ESTRUCTURA DE CAPITAL
DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de Scotiabank Inverlat conside-
rando la Emision contemplada en el presente Suplemento, asi como la segunda emisién de certifi-
cados bursatiles al amparo del Programa que por un monto de $700,000,000.00 (SETECIENTOS

MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) llevé a cabo el Emisor en esta misma fecha:

Estructura del Capital Consolidado
(Miles de Pesos constantes al 30 de septiembre de 2005)

Pasivo y Capital

Al 30
de Septiembre
de 2005

Después
de la
Oferta

(Miles de pesos)

Deuda de corto plazo
Depositos de disponibilidad inmediata ............c.coooviiiiiiiiiiiiia $ 36,585,849.00

$ 36,585,849.00

Total Pasivo a COMo Plazo .......ociviiiiiiii e $ 36,585,849.00

Deuda de largo plazo

$ 36,585,849.00

$ 46,809,579.00
$ 8,972,508.00
$ 1,100,000.00
$ 5,719,950.00

$ 62,602,037.00

$ 99,187,886.00
$ 13,553,415.00

DEPOSILOS @ PIAZO ...vveneiieie e $ 46,809,579.00
Préstamos Interbancarios y de otros organismos ............c..ccoeevvvivininnns $ 10,072,508.00
Bonos Bancarios (deuda bursatil) .............oooiiiiiiiiii $ 0.00
(@] 4o F N o T T] Vo $ 5,719,950.00
Total Pasivo a largo plazo ........coovviiiiiiiiiiii $ 62,602,037.00
PaSiVi TOAl ..ot s $ 99,187,886.00
Capital CoNtabIE .........iieiii i $ 13,553,415.00
Suma Pasivo y Capital ..o $112,741,301.00

$112,741,301.00

* Incluye: Otras cuentas por pagar, operaciones con valores y derivadas, y créditos diferidos.
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VIII. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

(@) Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Di-
visién Fiduciaria, sera el representante comun de los Tenedores y, mediante su firma en el
titulo que documenta la presente Emision de Certificados Bursatiles ha aceptado dicho car-

go.
(b) El Representante Comun tendra los siguientes derechosy obligaciones:

1. Suscribir el titulo representativo de los Cerntificados Bursatiles, habiendo verificado que
cumpla con todaslas disposiciones legales aplicables.

2. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la CNBV.
3. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedoresy ejecutar sus resoluciones.

4. Firmar, en nombre de los Tenedoresy previa aprobacién de la asamblea general de Te-
nedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

5. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tene-
dores.

6. Calcular losintereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles.

7. Calculary publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a
los Certificados Bursatiles.

8. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a és
tos tltimos de losrendimientosy amortizaciones correspondientes.

9. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen con-
forme a la LMV, la Ley General de Titulosy Operaciones de Crédito y a las disposiciones
aplicables emitidas porla CNBV y a los sanos usosy practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documente la Emision o de la legislacion
aplicable, serdn obligatoriosy se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido de que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funcionesen la fecha en que los Certificados Bursatiles
sean pagadosen su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no paga-
dosy lasdemé@s cantidades pagaderas respecto de los mismos).

El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningan tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funcio-
nesque puede o debe llevar a cabo conforme al titulo que documente la Emision o la legislacion
aplicable.

Lostenedores de cupones que representen el pago de intereses que hubieren sido segregados
de los Certificados Bursatiles no tendran derecho de exigir ni instruir al Representante Comun res-
pecto de sus derechosy obligaciones.
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(@)

(b)

©

(d)

)

(f)

IX. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Las asambleas de los Tenedores representardn al conjunto de éstosy se regiran, en todo
caso, por lasdisposiciones del titulo que documenta la presente Emision y de la Ley Gene-
ral de Titulosy Operaciones de Crédito, siendo véalidas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores, aun respecto de los ausentesy disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Represen-
tante Comun.

Los Tenedores que representen un 10% (DIEz POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El Representante Co-
mun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se relina dentro del término de
15 (QUINCE) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Re-
presentante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del do-
micilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria
para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en el
Diario Oficial de la Federacién y en alguno de los periédicos de mayor circulacién a nivel
nacional, con cuando menos 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocato-
ria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursati-
lesen circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas
uno de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cuales
quiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones
seran validas si son tomadas por la mitad mas uno de los Tenedores presentes.

Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTAY CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursati-
lesen circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los presen-
tes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cual-
guier otro representante comun; o

(2) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los

Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente Emision.
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(@) Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso (f) (1) anterior, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisio-
nes seran validas si son tomadas por la mitad masuno de los Certificados Bursatiles presen-
tes, salvo que se tratare de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f) (2) an-
terior, en cuyo caso, se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores,
cuando menos el 75% (SETENTAY CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circula-
cién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad masuno de los presen-
tes.

(h) Para concurrir a lasasambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constan-
ciasde depdsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa co-
rrespondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titula-
res, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder.

() En ningln caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

(i) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y deméas datos y docu-
mentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tene-
dores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida
copias certificadas de dichos documentos.

(K Para efectosde calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores
sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tan-
tos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, compu-
tandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién.

() No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que s hubie-
ren sido adoptadasreunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito.

Lostenedores de cupones que representen el pago de intereses que hubieren sido segregados
de los Certificados Bursatiles no tendran derecho de asistir ni votar en las asambleas de Tenedores.
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X. NOMBRES DE PERSONAS
CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se seflalan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento de la Emisién descrita en el presente Su-
plemento:

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mdultiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
como Emisor.

Fitch México, S.A. de C.V. y Standard & Poor's, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como inter-
mediario colocador.

Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division
Fiduciaria, como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados.

Ritch Mueller, S.C., como asesoreslegales del Intermediario Colocador.

El sefior Jean-Luc Rich esla persona, encargada de la relacién con los Tenedores y podra ser
localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Lorenzo Boturini No. 202, Colonia Transito, C.P.
06820, México, D.F. y al teléfono (5255) 5728-1145 o mediante correo electrénico a la direccion

jlich@scotiabankinverlat.com.

Ninguna de las personas antes mencionadastiene un interés econémico directo o indirecto en
el Emisor.
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Xl. CALIFICACIONES OTORGADAS POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.
Y STANDARD & POOR'’S, S.A. DE C.\.

Para la presente Emisién, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacién de
AA+(mex), la cual significa: Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores 0 emisiones domésticas mejor calificadas.

Asimismo, para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Standard & Poor's, S.A. de C.V.

la calificacion de “mxAA”, esdecir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de princi-
pal como de intereses.
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XIl. INFORMACION FINANCIERA

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

1. Informacion Financiera Seleccionada

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

2. Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

3. Informaciéon de Créditos Relevantes

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

4. Comentarios y Andlisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacion
y Situacion Financieradel Emisor

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMV el dia 28 de octubre de 2005.

5. Estimaciones Contables Criticas

Las estimaciones contables criticas del curso ordinario del negocio conforme a PCGA para el
Emisor, son aquellas relacionadas con la determinacidon de reservas para riesgos crediticios. Para
Scotiabank Inverlat las estimaciones preventivas para riesgos crediticios constituyen la contingencia
mas relevante que pudiera tener efecto importante en susresultados, las cuales, el Emisor conside-
ra razonablesy suficientes para cubrir este riesgo.
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Las reservas crediticias del Emisor se determinan de acuerdo con las Disposiciones Generales
de Caracter General Aplicables a la Metodologia de Calificacién de la Cartera Crediticia de las
Instituciones de Crédito, emitida por la CNBV, con fecha del 20 de agosto de 2004, las cuales en-
traron en vigor el 1 de diciembre de 2004. Dichas disposiciones establecen entre otros asuntos, la
actualizacion del método de valuacion de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios para
la cartera comercial, de estadosy municipios, hipotecaria, de consumo y de la reserva por tenencia
de bienesadjudicados.

En cuanto a créditos comerciales, se requiere calificar individualmente la totalidad de los mis-
mos, en funcion al saldo de cada uno de ellos. Los créditos cuyo saldo sea menor al importe equi-
valente en Pesos a 900 mil Unidades de Inversién (“UDIS"), incluyendo aquellos otorgados a un
mismo deudor, cuya suma en su conjunto sea menor a dicha cantidad, se calificaran utilizando la
metodologia paramétrica. Los criterios para calificar los créditos iguales o mayores a 900 mil UDIs
deberan considerar los riesgos financieros, del paisy de la industria, asi como la experiencia de
pago del deudor (ver “Nota 2 inciso | de los estados financieros del Banco al 31 de diciembre de
2004).

Conforme a lo establecido en las disposiciones, Scotiabank Inverlat fue autorizado para utilizar
su metodologia interna para la calificacion de la cartera crediticia comercial. Por otra parte, los
créditos otorgados a personas fisicas, incluyendo tarjetas de crédito, créditos hipotecarios y otros
créditos al consumo, se reservan mediante la aplicaciéon de porcentajes especificos de exposicion
al riesgo y probabilidad de incumplimiento del deudor, a la cartera estratificada, en funcion al nu-
mero de pagosincumplidos.
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Xlll. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al emisor contenida
en el presente suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

/

w s/
S/
f‘//f/ /1) ’f/ e

Anatol Von Hahn .
Director ral )
S

Jean-Uuc Rich
Director General dj,L;r}tD Rinanzas
A

Jorge Di Sciullo Ursini
Director General Adjunto Juridico
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del emisor,
asi como participado en la definicion de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr
un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demés participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en la Seccién de Valores del RNV y en la BMV.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A. DEC.V.,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Vinicio Alvarez Acevedo

Representante Legal ,

’ //
o~

P

Alvaro Ayala Margain )
Representante Legal

—3"

V4
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XIV. ANEXOS

1. Estados Financieros Internos de Scotiabank Inverlat
al 30 de Septiembre de 2005

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no audi-
tados al 30 de septiembre de 2005 de ScotiabankInverlat, los cuales fueron presentados a la BMV
el dia 28 de octubre de 2005.
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[Esta pagina se dejé en blanco intencionalmente]
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2. Titulo que Amparala Emision
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CERTIFICADO BURSATIL BANCARIO SEGREGABLE

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

CLAVE DE PIZARRA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DEC.V,,
SCBO0001 05

CLAVE DE IDENTIFICACION ANTE LA S.D. INDEVAL, S.A. DE C.V.,
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES,
SCB0001 151110

Por este titulo, Scotisbank Inverdat, S.A., Institucidn de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Scotiabank |nverlat (&l "Emisor”) se obliga incondicionalmente a pagar, en
una sola exhibicidn, en el lugar de pago que se indica mas adelante, la cantidad de
$400'000,000.00 (cuatrocientos millones de pesos 00100 M.N.), precisamente el dia
10 de noviembre de 2015

Este titulo ampara 4°000,000 (cuatro
Segregables, al portador, con valor

cada uno,

Este titulo se mantendrd en depdsilo en administracién en Indeval (segin dicho
érmino se define mas adelante), para los efectos de lo establecido en el articulo 74
de la Ley del Mercado de Valores.

Esle litulo se emite al amparo del Programa de Cenificados Bursatiles del Emisor vy
la presente Emisién (segin dicho término se define mas adelanle) ha quedado
inscrita en la Seccidn de Valores del Registro Macional de Valoras con al Mo. 0202-
4.18-2005=001=01.

Definiciones. Los sigulentes términos tendran el significade que se indica para
cada uno de ellos, siendo éstos igualmanta aplicables en singular ¥ an plural:

"BMV" significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.da C.V.

‘Cerlificados  Bursatiles” significa los 4'000,000 ({cuatro millones) de
cerlificados bursitiles bancarios segregables al portador que ampara el presente
tilulo, en_el entendido que, para efectos de la seccidn “Asambleas de Tenedores”
contenida mas adelante, “Cerdificados Bursaliles™ significa los Cerificados Bursatiles
Bancarios Segregables cuyos cupones no hubleran sido segregados y, respecto de
aquellos Certificados Bursatiles Bancarios Segregables cuyos cupones hubieren
sido segregados y en tanto no hubleren sido reconstituidos, los cupones gque
amparen el pago de principal.

=
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“CMNBY" significa la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores.

‘Dia Habil" significa cualquier dia, que no sea sibado o domingo, o dia
feriado por ley, en el que las instituciones de banca miltiple deban mantener sus
oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario
que publiqua periddicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales® significan las disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a olros participantes del mercado de valores,
expadidas por la CNBY y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 18
de marzo de 2003,

J"

"Emisién” significa la emision de
presente titulo, a la cusl le fue asignacy
05.

que ampara el
pizarra SCBO0O

‘Emisar” significa Scotiabank Inveral. S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inveriat, una institucidn de banca mdltiple cuyo objeto
social consiste en (i) la prestacidn del servicio de banca y crédito en los términos de
la Ley de Instituciones de Crédito v, an consacuencia, realizara las operaciones v
prestara los servicios bancarios 8 que se refiere el Articulo 46 de dicha Ley, en
todas sus modalidades, de conformidad con tal Ley y con las demas disposiciones
legales aplicables, y con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios v
mercantiles; (i) adquirir, enajenar, poseer, tomar en arrendamiento, estructurar y, en
general, utiizar y administrar, bajo cualguier titulo, toda clase de derechos y bienes
muables o inmuebles, que sean necesarios o convenientes para la realizacion de su
objeto soclal; (i) realizar cualquier otra actividad que pueda levar a cabo de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, las disposiciones que al efecto
dicten la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, & Banco de Meéxico y ofras
autoridades competentes y, en general, la legislacion aplicable en el entendido que
el Emisor en ningin cado podrd realizar las actividades prohibidas a las
insliluciones de crédito en los términos del Articulo 106 de la Ley da Instituciones de
Crédito; (iv) emitir obligaciones subordinadas; ¥ (v) realizar todoa los actos juridicos
necesanos o convenentes para la realizacion de su objeto social.

“Indeval’ significa la 5.0. Indeval, S A de GV, Institucidn para el Depdsito
de Valores.

“Mayoria de los Certificados Bursatiles” tiene el significado que se menciona
en la seccidn “Representante Comin® contenlda més adelante,

“Méxica® significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Representants Comin” significa Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de
Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisidon Fiduciaria,

_..-"'*‘3:"
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"SEDI" significa ol Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacién
gua mantiene la BMV dencminado "SEDI" (Sistema Electrénico de Comunicacidn
con Emisoras de Valoras),

“Tasa de Interés Bruto Anual® tiene el significado que se menciona en la
seccitn "Tasa de Ineréds; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mas
adelante.

"Tenadores® significa los legitimos tenedores de los Cerdificados Burséatiles
cuyos cupones no hubleren sido segregados y, respecto de los Certificados
Bursatiles cuyos cupones hubieren sido saurauadns y En tanto no hubieren sido
reconstituidos, los legitimos tenedores de pe : e ragresanien el pago de

principal.
Monto de la Emision. $400'000,000.00 \systrotyeitqs milgngs d pesos 00/100
M)

Plazo de Vigencia. Los Cerificados Bursatiles tienen un plazo de vigencia de 3,652

(tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias, equivalente a aproximadamente 10 {diez)
aftos.

Fecha de Vencimiento. 10 de noviembre de 2015,

Amortizacién_de Principal. Un solo pago en la fecha de vencimiento, contra
antrega del presenta Titulo o el que lo sustituya en su caso o de |as constancias que

para tal efecio expida Indeval.

Posibles Adquirentes. Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o
extranjera, institucionas de credito, instiluciones de seguros y de fianzas,
organizaciones auxiliares del credito, sociedades de inversion, socledades de
inversidn especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones o
jubilaciones de parsonal o de primas da antigliadad conforme a la legislacion que las

rige.

Garantia. Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia alguna. The Bank of Nova Scolia no garantiza en forma alguna los
Cerlificados Bursatiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de
la Ley de Proteccidbn al Ahorro Bancario, los Certificados Bursaties no se
encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccidn al
Ahormo Bancario.

Destino de los Recursos. El Emisor ulilizara los recursos que obtenga con motivo
de la Emisidn para satisfacer sus necesidades operativas (incluyendo & fondeo de
suUs operaciones aclivas).

o
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Tasa de Interés; Forma de Cilculo de los Intereses. A padir de su fecha de
emisidn, ¥ en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles

devengaran un interés hruto anual fijp sobre su valor nominal, computado a partir de
la fecha de emisidn, para lo cual gl Representante Comdn deberd considerar una
tasa de interés bruto anual de 9.89% (nueve punto ochenta y nueve por ciento) (la

"Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la
Emisidn.

El interés que devengaran los Cort 0% tard a partir d& su
fecha de emisidn o al inicio de int Los célculos se

efeciuaran carandosa a conldsimas.

Para delerminar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de los
Certificados Bursatiles, el Reprasantanta Comiin utilizars la siguiente formula:

=] _TL_4+PL]-VN
S6000
En donda:

H

| Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses,

m = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = MNimero de dias efectivamente transcurridos del periodo.
VM = Valor nominal total de los Cerificados Bursatiles an circulacian.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran los dias 10
(diez) de mayo v 10 (diez) de noviembre de cada afio durante la vigencia de |a
emisitn, conforme ol colendoric de pago de intereses que se incluye en la seccion
denominada "Perodicidad en el Pago de Intereses’, o si fuere inhabil, el siguiente
Dia Habil, durante la vigencia de la Emisitn, considerando los dias transcumdos
antre cada facha da pago sefialada en &l calendario que aparece en asta titulo y an
al suplemento corespondiente, contra la entrega de las constancias que la Indeval
haya expedido. El primar pago de intereses se efectuard procisamente el 10 de
mayo de 2006,

El Representante Comin dard a8 conocer por escrito a la CHNBY y al Indeval, por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de pago de intereses,
el imporle de los intereses a pagar respecto de los Certificados Bursaliles y, de ser gl

caso, cada uno de los cupones vigenies.

Asimismo, dard a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualguier otro medio que la
BMY detarmina), a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el
importe de los intereses a pagar.

Los Certificados Burséties dejaran de devengar intereses a partir de ka fecha
sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el deposito del

—5
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importe de la amortizacién y, en su caso, de los inlereses comespondientes, en las
oficinas dal Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adiclonales respecio de impuestos de
retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacidn con los pagos
qua realice respecto de los Certificados Bursatiles.

En los terminos del articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor conviena
que los Certificados Bursatiles no lleven cupones adheridos, haciendo las veces de
estos, para todos los efeclos legales, las constancias que Indeval expida. El Emisor
renuncia a oponer a cualquier Tenedor de los Certificados Bursétiles Bancarios
Segregables, como medio de defensa, la excepcidn consignada en la fraccidn 11l del
articulo 8 de la Ley General de Tilulos y Operaciones de Crédilo en relacidn con las
constancias emitidas por Indeval,

P ici en_el Pago de Intereses. nguen los
Certificados Bursatiles se liquidaran los diagl 10 0 (diez) de
noviembre de cada afio durants la vigencia I siguianta
calendario y en las siguientes fachas:
Mo, Fecha de Pago de Intereses Ma, Fecha de Pago de Interesss
1. 10 de mayo de 2006 11. 10 de mayo de 2011
2 10 de noviembre de 2006 12. 10 de noviembre da 2011
3 10 da mayo de 2007 13. 10 de mayo de 2012
4, 10 de noviembre de 2007 14. 10 de noviembre de 2012
3, 10 de mayo de 2008 15. 10 de mayo de 2013
B. 10 de noviembre de 2008 16G. 10 de noviembre de 2013
. 10 de mayo de 2009 17. 10 de mayo de 2014
8 10 de noviembre de 2008 18. 10 de noviembra de 2014
9. 10 de mayo de 2010 19, 10 de mayo de 2015
10. 10 de noviembre de 2010 20, 10 de noviembra de 2015

En &l caso de que cualquiera de las fachas antes mencionadas sea un dia inhabil,
los intereses se liguidardn al Dia Habil inmediato siguiente.

Intereses Moratorios, [Cn caso de incumplimiento en &l pago de prancipal del
presenta titulo, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los
Cerdificados Bursétiles a la Tasa de Inferés Bruto Anual de los Cerlificados Bursatiles
mas 2 (dos) puntos porcentuales, Los intereses moratorios seran pagaderos a la
vista desde la fecha en que tenga lugar &l incumplimientc v hasta que la suma
principal haya guedado integramente cubierta. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.

e
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Lugar de Pago. El principal y los intereses de los Cerlificades Bursatiles se pagaran
contra |a entrega del tilulo o de las constancias que para 1al efecto expida Indeval el
dia de su vencimiento. mediante transferencia electronica, en las oficinas de Indewval,
ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 255, 3er Piso, Col. Cuauhtémoc, D6500,
México, D.F., o, en caso de mora, en las oficinas del Emisor ubicadas en Lorenzo
Boturini No. 202, Colonka Trénsito, C.P. 06820, México, D.F.

Régimen Fiscal. La tasa de retencidn aplicable, en la fecha del presenta Litulo,
respectoc a interases pagederos mnﬁ:rme a los Cerificados Bursatiles, se
encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 v demés aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente, v (i) para |as personas fisicas o morales
residentes en el a:lmnhm para efectos fiscales, a lo previslo en los articulos 179,
195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de lo duracién de la presente Emisidn,

Los posibles adquirentes de los Cedificados
cupones, deberan consultar con sus
resultantes de la compra, el mantenimiento o

0 en su caso, de sus cupones, Incluyendo
respecto de su situacion particular.

: gn_el Nomero de Certifica 3 it
M_me. El Emisor tendra al u:lare-cm da muilr y ufm::ar pﬂhllcanmte
Certificados Bursatiles adicionales (los “Cerificados Bursatiles Adicionales”) a los
Certificados Bursatiles a que se refiere el presenta titulo (los "Cenificados Bursaliles
Originales"). Los Cedificados Bursatiles Adicionalaes (i) se considerardn que forman
parta de la emision de loa Cerificados Dursatiles Originales (por o cual, entre olras
cosas, tendrdn la misma clave de pizamra asignada por la BMV) y (i) tendran los
mismos  términos vy condiciones que los Cedificades Bureaties Originales
(incluyando, sin limitacidn, fecha de vencimiento, tasa de interéds y valor nominal de
cada Cedificado Bursatil). Los Cerificados Bursaliles Adicionales devengardn
intereses a partir de la fecha de su omision a la asa aplicable a los Cedificados
Bursatiles Originales,

En virud de la adquisicion de Cerificados Bursatiles Originales, se enlendera que
los Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles
Adicionales, por lo que la emision y oferta pOblica de los Cerificados Bursatiles
Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Cerificados
Bursdtiles Originales. La emisidn de Cerificados Bursatiles Adicionales se sujetara
a lo siguiente:

(a) El Emisor podrd emitir y ofrecer piblicamente Cerifficados Bursatiles
Adicionales, siempre vy cuando (i) las calficaciones de los Cenificados Bursatiles

Adicionales sean las mismas (o al menos no Inferiores) que las calificaciones
oforgadas a los Cerificados Bursatiles Originales y que éstas (itimas calificaciones

R
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no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nomero de
Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquler otra causa) y (il) el Emisor se
encuentre al comente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

(b)  El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales gue el Emisor
podra emitir y ofrecer publicaments, sumado al monto de las Emisiones en
circulacion al amparo del Programa (incluyendo la emisién de los Certificados
Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

{c) En la fecha de emision de los Cerlificados Bursatiles Adicionales, el
Emisor deberd canjear el presente tituls por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursétiles Originales més los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Gnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de log Certificados
Bursatiles Adicicnales, es decir, (i) el mo pisfotals, |ae isig presentado por la
suma del monto emitido respecto de lof Cé iadgs o rniginales mas el
monto emilido bajo los Certificados Bu \. ije L@J numero total de
Cedificados Bursatiles amparados por-sitithed{qle sq al numero de
Certificados Bursatiles Originales més el nimero de Cerificados Bursatiles
Adicionales), (i) la fecha de emislon (gue serd la fecha de emisitn de los
Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emisitn, cuyo
plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Cerificados Bursatiles
Originales, en vifud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma
fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(d) La emision de los Certificados Bursétiles Adiclonales podra realizarse
&n cualquier Dia Habil. en el entendido de gue si dicho Dia Habil no coincide con la
fecha en que inicie cualguiera de los periodos de intereses conforme al presente
titulo, el precio de los Cedificados Bursdtiles Adicionales deberd reflejar los
intereses devengados desde la facha en que dio inicio el periode de inlereses
vigente.

(e) Nila emisidn de log Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento
an el monlo en circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la
misma constituirdn novacion.

if} El Emisor podra realizar diversas emisionas de Cerificados Bursitiles
Adicionales sobre la emisidn de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere el
presente titulo.

(g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio
distinto a su valor nomanal, dependiendo de las condiclones da mercado.

7
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Cupones Segregables; Reconstitucién de Cupones. Los cupones para el pago
de inlereses conforme & los Cerificados Bursatiles podran ser segregados vy, una

ver segregados dichos cuponas, al cupdn que rapresents el pago de principal de los
Certificados Bursatiles serd, a su vez, segregado, con el fin de que todos dichos
cupones puedan ser negociados por separado.

Los cupones para el pago de intereses que hubieren sido segregados (nicamente
otorgardn a sus Tenedores el derecho de recibir el pago de intereses que
corresponda en la fecha programada para el mismo. Por su pare, el cupdn que
represente el pago de principal que hubiere sido segregado otorgara el derecho de
recibir el pago de principal que corresponda en la fecha programada para el mismo,
asi como el derecho de asistir a las asambleas de Tenedores de los Cerlificados
Bursatiles y votar en las mismas.

La segregacion y reconstilucion de cupones se realizard a solicitud de cualquier
Tenedor. Para tales efectos, los Tenedores, dllﬂrl::tﬂmﬂnla o a tmﬁs de sus

custodios, segln sea el caso, deberdn giep al. Dichas
mslrumlnnﬁ se entregaran y cumpliran en . g establezcan
an la Gula de Operatividad de Certificados furss regables de

facha 15 de abril de 2004 de Indeval, o en'tudqieedte madldl o Wuia operativa
que establezca dicha institucion para ‘efectos de Ia SEgreganlﬂn y reconstitucion de
los cuponas de los Cerificados Bursaties, los cuales podrian modificarse
periddicamente sin necesidad de previo aviso. Dicha institucidn podrd cobrar
comisiones en relacidn con cualgquier instruccion relacionada con la segregacion o
reconslitucion de cupones respecto de los Certificados Bursatiles y podra penalizar a
cudlguier depositanta que gire instrucciones que no puedan ser cumnplidas.

La segregacidn y reconstitucion de cupones se podrd realizar respecto de cada
Certificado Bursditil en circulacién, es decir, ¢ lote minimo serd de un (1) Certificado
Bursafil. La segregacidn y reconstitucidn de cupones deberd solicilarse respecto de
la totalidad (pero no una parte) de los cupones vigentes (es decir, aquellos cupones
gua na hubicren vencido v sido pagados) de cada Certificado Bursalil,

Cada cupon segregado (incluyendo el cuptn para el pago de principal) contara con
una clave de pizama individual, para efectos de su negociacion. La segregacion y
reconstitucion de cupones se podra solicitar Gnicamenta por aguellos Tenedores que
sean fitulares de los cupones cuya segregacion o reconstitucion se solicita. La
reconstitucitn de un Certificado Bursatil que hubiere sido segregado requerira gue el
Tenedor mantenga o adquiera un monto nominal de principal segregado del
Cerificado Bursatil equivalente al monto nominal que se pretende reconstituir,

La segregacion y reconstitucion de cupones Unicamenta se podra llevar a cabo en
tanto el thulo que represente la totalidad de los Cartificados Bursatiles en circulacidn
s encuenire depositado ante Indeval.

—
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La segregacidn, negociacidn o reconstitucidn de los Cerlificadus Bursétiles o sus
cupones seran de la exclusiva responsabilidad de los Tenodores de los mismos.,

NI la negociacidn de los Certificados Bursatlles, ni la segregacion, negociacitn o
reconstitucion de los cupones ni el cumplimiento de cualesquier requisitos para las
mismas resultaran en obligaciones o responsabilidades para el Emisor (distintas a
las contempladas en el presente titulo que ampara los Certificados Bursétiles vy en
las disposiciones legales aplicables en relacion con la oferta piblica de los mismos)
o el intermediario colocador (distintas a las contempladas en el contrato de
colocacién de los Certificados Bursatiles y en las disposicicnes legales aplicables a
la colocacion de los mismos).

Asambleas de Tenedores. (a) Las asambieas de los Tenedores representaran al
conjunto de éslos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este titulo y de
la Lay Genearal de Titulos y Operaciones de Cradito, siendo validas sus resoluciones

respecto de todos los Tenedoras, aln respecto de los ausentes y disid .
%ma E83

L)

(e} Los Tenesdorea que represanten wn 10% (diez por ciento) de loa
Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Reprasentante Comdn que
convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticion los
punios que én la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora an que debers
celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun deberd expedir la
convocatoria para que la asamblea se relna dentro del Wrmino de 15 (quince) dias
naturales contados & parr de la fecha en gue meciba la solcitud. Si el
Representante Comln no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia
del domicilio del Emisor, a peticidn de los Tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

(b} La asamblea genoral do Tonaforos
convocada por el Representanta Comin,

{d) La convocaloria para las asambleas de Tenedores se publicara una
vaz, por lo menos, en @ Diario Oficial de la Faderacidn y/o en alguno de los
periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cugndo menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asunios
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente s& considere legalmente instalada
en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, por o menos, la
mitad més uno de los Cerlificados Bursaliles en circulacion v sus decisiones serdn
validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno de los presentes.

S5i la asamblea de Tenedores sa redneé en vifud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguienta,

7
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habraé quérum con cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella
representados y sus decisionas saran validas s son tomadas por la mitad mas uno
de los Tenadores presentas

(il  Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en
virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacidn, y que las decisiones sean aprobadas por la
mitad més uno de los presentes, en los siguientss casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o
(2) cuando se trate de reallzar cualjuier
condicionas da los Cerdificados Bursstiles u

nombrar a cualguier olro representants comin; o
; A -ji términos o
g s A al Emisor
respecto de los pagos de principal & interases r N,

{g)  Sila asamblea de Tenedores se re(ine an virtud de sequnda o ulterior
convocatoria para tratar los asuntos sefialados en el inciso (f) (1) anterior, se requerira

que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Cerdificados Bursatiles

en circulacidn y sus decisiones seran validas si son tomadas por [a mitad mas uno de
los Cerdificados Bursatiles presentes, salvo que se bralare de cualesgquiera de los

asunios mencionados en el inciso (f) (2) anterior, en cuyo caso, se requerira que esté
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos e 75% (selenta y cineo
por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacidn y que las decisiones saan
aprobadas por o menos por la mitad més uno de los presentes.

(th} Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan
depositar las constancias de deposito que expida el Indeval y el listado que al efecto
expida lo casa de bolsa comespondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en ol lugar que se designe en la convocatoria a
la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tepedores podran hacerse
rapresentar en |a asamblea por apnderado, acreditado con carta poder.

(i En ningdn caso podran ser representados en la asamblea de
Tenedores, los Certificados Bursatiles que el Emisor o cualquier parsona relacionada
con &l Emisor haya adquirido.

(i De cada asamblea se levanlara acla suscrta por quienes hayan
fungido como presidente v secretario. Al acta se agregara la liste de asistencia,
firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asl como los titulos,
libros de contabilidad y demés datos y documentos que se refieran a la actuacion de
las asambleas de Tenedores o del Representante Comdn, serdn conservados por
ésle y podran, en todo tiempo, ser consulladas por los Tenadores, los cuales

-
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lendrin derecho a que, a su costa, ol Representante Comin les expida copias
certificadas de dichos documentos.

(k) Puara efeclos de calcular el gudrum de asistencia a las asambleas de
Tenedores, se tomara como base el nimero de Cerificados Bursatiles en
circulacidn. La asamblea de Tenedores serd presidida por el Reprasentantes Comdn
y en efla los Tenedores tendran derecho a tantos volos como les comespondan en

viftud de los Cerificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacion.

n Mo obstanta lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenadores que reprasenten |a totalidad de
los Cerificados Bursdtileas con derecho a volo tendran, para todos los efectos

legales, la misma validez gue si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrilo.

Mada de lo contenido en &l presente limitara g af . BN 5U
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad y Baneral
de Tilulos y Operaciones de Crédito,

Los Tenedoros de cuponcs qua represanion of pago de intereses que hubleren aido
segregados de los Certificados Bursatiles no tendran derecho de asistir ni votar en
las asambleas de Tenadores,

Representante Comiin. (&) Banco J.P, Morgan, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
J.P. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria, sera el representante comin de
todos los Tenedores y, por este medio y por conducto de su representante, acepta

dicho cango.

{b}  El Representante Comidn lendrd los derechos y obligaciones que se

conlemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asl como en &l
presents titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en el presante titulo, &l
Reprasentante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria
de los Tenedores, computada ésta conforme lo dispuesto en los incisos (e), (f) y (g)
de la seccion denominada “Asambleas de Tenedores” anterior (la "
Cerificados Bursadtiles”), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los Certificados Bursatiles a mence que se indique otra cosa en el
presente instrumento. El Representante Comin tendra, entre otros, los siguientes
derechos y obligaciones:

i Suscribir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles, hablendo
verificado que cumpla con todas las disposicionas legales aplicables.

2, Vigilar el cumplimienio del destino de los fondos autorizado por la
CMNBV.

e

7
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3. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar
5Us resgiucionas,

4. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacidn de la
asamblea general de Tenedores, los documentos o confratos que deban suscribirse
o celebrarse con el Emisor.

5. Ejercer los sclos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedoras.

6. Caleular los intereses pagsderos respecto de los Coerificados
Bursatilea,

T. Calcular v publicar los is0s_ de
amortizaciones con respeclo a los Certifl

8. Actuar frente al Emisor I
para el pago a estos ultimos de los rendi to

g, En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que
ke competen conforme a la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Tiulos y
Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
SanN0S Usos ¥ practicas bursatiles.

rendimientos v

de los Tenedorzs
as pondientes.

{c) Todos y cada uno de los aclos que lleve a cabo el Representante
Comin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que
documente la Emision o de la legislacién aplicable, serén obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

{d) El Representante Comiin podrd ser removido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores, en el entendido de que dicha remocidn sdlo tendra efectos
A partir de la fecha en gue un representante comin sucesor haya eido daesignado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesidn del mismo.

(e} El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que
los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos
efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas
respacto de los mismos).

(f) El Representante Coman en ningan momento estard obligado a arogar
ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para
llevar a cabo cualquiera de los todos los aclos y funciones que puede o dabe llevar
a cabo conforme al titulo que documente la Emision o la legislacidn aplicable.

(q) Los tenedores de cupones gue representen el pago de intereses que

—F
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huhilarnn sido segregados de los Cerlificados Bursdtiles no lendran derecho de
exigir ni instruir al Representanta Comin respecto de sus derechos y obligaciones.

Ley E'EH!‘- Jurisdicclén. El presente Certificado Bursatil se regird e interpretard
de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comin y, por

vitud de la adquisicion de Cerlificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito
Federal, para cualguier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera comesponderes por razon de
domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

i ara efectos de
tante Comin,

El presente titulo consta de 14 paginas v seff
hacer constar su aceplacidn de su encamo tis
en Mexico, Distrito Fedaral, este 10 de novie

SCOTIABANK INVERLAT, S.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

-

)
%Wn Former

e
Por: Jorge™auricio Di Sciullo Ursini
Cargo: Apoderado

REPRESENTANTE COMUN
DE LOS TENEDORES:

BANCO J.P. MORGAN, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
J.P. MORGAN GRUPO FINANCIERO,
DIVISION FIDUGIARIA

Lt

Por: Héctor Leyo U
Cargo: Delegadp Fiduciario

El Anexo en el que se describen las caracteristicas de los cupones al presente titulo,
forma parle inlegrante del mismao.
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CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS SEGREGABLES

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Bancarios Segregables

Emisor: Scotiabank Inveriat, S.A., Institucidn de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverat

Intermediario Colocador: Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S A de CV, Grupo
Financiero Scoliabank Inverdat

Fecha de Emisidn: 10 da noviembre de 2005.

Fecha de Vencimiento: 10 de noviembre de 2015.

Representante Comin: Banco J.P. Morgan, S.A., Instilucién de Banca Miltiple,
J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisidn Fiduciaria

Tasa: 8.89% (nueve punto ochanta y nueve por ciento)

Valor Nominal: $100.00 (cien Pasos 00/100) cada uno

La 5.0. Indeval, S.A. de C.V,, Institucién para €l Depdsito de Valores, con base en su Guia
de Operatividad de Certifi cadns Bursatiles de Tasa Fija Segregables de fecha 15 de abril de

2004, ha asignado 1as siguientes claves aljlas Bancarios Segregables:
NUMERO CLAVEDELC b PERIODO
DEL
CUPON
— i SCB0001 060510 181 dias Primero
2 SCB0001 061110 184 dias Segundo
3 SCB0001 070510 181 dias Tercero
4 SCBO001 071110 184 dias Cuarto
5. SCB0001 DBOS10 182 dias Quinto
6. SCB0001 081110 184 dias Sexto
T SGQEIEI'IJT 020510 181 dias Séplimo
B | SCBO0001 001110 184 dias Dictavo
9, SCB0001 100510 181 dias Noveno
10, SGEDEHH 101110 184 dias Checimo
B 11, SCBO001 110510 181 dias Décimo Primen
12. SCB0001 111110 184 dias Décimo Segundo
13, "SCB0001 120510 182 dias Décimo Tercero
14, SCBROO01 121110 184 dias Décimo Cuaro
| 15. SCBO001 130510 181 dias Décimo Quinto
16. SCBO0001 131110 184 dias Décimo Sexto |
17. SCBO001 140510 181 dias Décimo Séptimo
18. EEEDDD‘I 141110 184 dias Dé&cimo ﬂ-r.-l,aun
19. | SCBD001 150510 181 dias Décimo Noveno
20. SCB0001 151110 184 dias Vigésimo

.
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3. Bases parael Proceso de Subasta Publica parala Adquisicién
de los Certificados Bursétiles

I. Glosario de Términos y Definiciones.

A menos que el contexto indique lo contrario, lostérminos definidos contenidos en el presente Su-
plemento (mismos que inician con mayuscula) tendran el mismo significado que se les atribuye en
el Prospecto de Colocacion del Programa.

De forma complementaria, los términos definidos a continuacion podran ser utilizados indistinta-
mente en singular o plural y los mismos son de uso especifico para el proceso descrito en la seccion
denominada “Bases Generales del proceso de Subasta a través de SCOTIATRADE para la adquisi-
cién y colocacién de los Certificados Bursatiles emitidos por Scotiabank Inverlat”.

DEFINICIONES

Cualquier posible inversionista interesado en participar (i) en la adquisicion de los Certificados Bur-
satiles que emita Scotiabank Inverlat, (i) a través del proceso de subasta para la presentacion de
posturas y asignacion de valores, a que se refieren estas bases (en lo sucesivo, la “Subasta” y las
Bases, respectivamente) y (iii) en lasemisiones en donde el intermediario colocador y coordinador
de la Subasta sera Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inver-
lat (en lo sucesivo, Scotia Inverlat, o el Intermediario Colocador o el Coordinador, indistintamente);
conviene que lossiguientestérminostendran los significadosy alcances que aqui se estipulan:

“Bases”

A estas bases generales del proceso de Subasta para la presentacion, asignacion y adquisicion de
los Certificados Bursatiles, elaboradas por Scotia Inverlat, en las que se describen las reglas, térmi-
nos y condiciones para participar en la Subasta para la colocacién de los Certificados Bursatiles.
Las Bases se encuentran a disposicién del publico en general, en este Suplemento al Prospecto de
colocacion del Programa autorizado porla CNBV, mismo que puede ser consultado a través de la
pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Inter-
net del Emisor en la siguiente direccion www.scotiabankinverlat.com.

“Clave de Acceso”

Al conjunto de caracteres alfabéticos y/o numéricos determinados por el Emisor, Scotia Inverlat y
cada uno de los Postores, necesarios para tener acceso a SCOTIATRADE, presentar Posturas, parti-
cipar en la Subasta y consultar informacion diversa de la colocacion de los Certificados Bursatiles.

“Convocatoria Publica”

Ala notificacion de caracter masivo que efectuara el Emisor para dar a conocer a los Postores y al
publico en general la realizacion de la Subasta y las caracteristicas de la emision de los Certifica-
dos Bursétiles.
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El Emisor efectuara la Convocatoria Publica de forma previa a la fecha en que tenga verificativo la
Subasta. Dicha convocatoria se debera realizar y publicar a través de: i) SCOTIATRADE, ii) la pa-
gina Internet de la BMV, y iii) en su caso, en un periddico de amplia circulacion a nivel nacional.

La Convocatoria Publica de la Subasta que realice el Emisor tendra el caracter de definitiva, sin
gue pueda modificarse.

“Coordinador” o “Intermediario Colocador” o “Scotia Inverlat”

A Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“Dia Habil”

Un dia que no sea sdbado, domingo o dia festivo y en el que los bancos, las casasde bolsa en Mé-
xico y la BMV estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“E-[TH”"

Al sistema de intercambio de informacion entre usuarios de sistemas de cOomputo y medios electr6-
nicos de comunicacion, mediante la asignacién de claves electronicas personalizadas.

“Fecha de Colocacion”

Al dia en el que la emisién de los Certificados Bursatiles inicie su vigencia y correspondera al pri-
mer dia a partir del cual empezara a devengar intereses en favor de los tenedores de los Certifica-
dos Bursétiles.

“Inversionistas Potenciales”

Cualquier persona fisica 0 moral interesada en adquirir los Certificados Bursatiles.

“Hora”

Ala hora del Centro segun el Centro Nacional de Metrologia, la cual podra ser consultada en la
siguiente direccién de Internet: www.cenam.mx.

“Internet”

Ala red mundial de comunicacién.

“Medios Electronicos de Comunicacién”

A aquellos medios de comunicacion a ser utilizados entre los distintos participantes de la Subasta
para la colocacion de los Certificados Bursatiles, asi como para consultar informacion diversa de la
asignacion de dichos Certificados Bursatiles, entendiéndose como medios electronicos de comuni-
cacion, indistintamente a SCOTIATRADE, a la Internet, al E-mail y cualquier otra via de comuni-
cacién electronica o teleinformatica de caracter similar que se desarrolle por Scotia Inverlat y que
se dé a conocer al Emisory a los Postores de forma previa a la realizacion de la Subasta.

Los Medios Electrénicos de Comunicacién seran utilizados para la celebracion de la Subasta, y el
uso de éstos (a través de las claves de identificacién que se convengan utilizar), sustituira a la firma

autografa.

“Monto Maximo Convocado”

Al monto total que el Emisor convoque para la colocacién de los Certificados Bursatiles.

A-20



“Oficio”

Al documento emitido por la CNBV de fecha 7 de noviembre de 2005, identificado con el niumero
153/345369/2005, que contiene la autorizaciéon para que el Emisor, al amparo del Programa, pue-

da emitir los Certificados Bursatiles por un monto de hasta $400'000,000.00 (CUATROCIENTOS MI-
LLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
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“Postor”

A Scotia Inverlat y/o a cada una de las sociedades de inversion especializadas en fondos para el
retiro y/o a cada una de lasinstituciones de segurosy de fianzas y/o a cada una de las sociedades
de inversion y/o a cada uno de losfondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de
antigiiedad y/o a cualquier otro Inversionista Potencial que sea autorizado por Scotia Inverlat, y
gue manifieste interés en adquirir los Certificados Bursatiles. De forma previa a la fecha de inicio
de la Subasta, los Postores deberan acreditarse ante el Intermediario Colocador para poder partici-
pary presentar posturas en la Subasta para la compra de los Certificados Bursatiles.

Los Postores realizaran directamente la acreditacion ante el Coordinador a través de los documen-
tosde resguardo y aceptacion de posturas, de forma especifica mediante la suscripciéon del docu-
mento “Carta de Aceptacién para la Adquisicién de Valores a través SCOTIATRADE y de Resguar-
do para la Clave de Acceso”, que para tal efecto les proporcione Scotia Inverlat (la cual debera ser
acompafiada del poder del representante del Postor), y los demas requisitos que para tal efecto
establezca el propio Intermediario Colocador.

Scotia Inverlat se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a SCOTIA-
TRADE a cualquier Inversionista Potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacida-
destécnicas, econémicasy morales suficientes para participar en la Subasta.

“Postura”

Ala propuesta de compra en firme e irrevocable que presente cada uno de los Postores para la ad-
quisicion de los Certificados Bursatiles, misma que debera realizarse conforme al procedimiento
establecido en las Bases. Cada Postura presentada debera incluir: (i) el importe que el Postor co-
rrespondiente solicite para la compra de los Certificados Bursatiles (expresado como monto fijo y/o
como porcentaje de la emisién), asi como (i) la Tasa de Postura solicitada por el Postor para que
se le asignen los Certificados Bursatiles demandados.

“SEDI

Al Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion que mantiene la BMV denominado
“EMISNET” (Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores).

“SCOTIATRADE"

Al sistema de comunicacién por el cual Scotia Inverlat prestard el servicio de intercambio de infor-
macioén, instruccionesy datos entre el Emisor y los Postores para la colocacidon de los Certificados
Bursatiles, mediante la utilizacion de Medios Electronicos de Comunicacidn conectados a Internet.

SCOTIATRADE puede ser accesado a través de la pagina de Internet de Scotia Inverlat, bajo la
siguiente direccién https://www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm.

“Subasta”

Al procedimiento disefiado conjuntamente por Scotia Inverlat y el Emisor, mediante el cual (i) los
Postores podran presentar Posturas de compra para la adquisicion de los Certificados Bursatiles, y
(i) se realizara la asignacion de los mismos a aquellos Postores que ofrezcan la menor Tasa de
Postura, para la colocacién de los Certificados Bursatiles entre el publico inversionista. Lo anterior
en el entendido que la Subasta se realizara en tiempo real y a través de la red mundial denomi-
nada Internet, mediante el uso de SCOTIATRADE. Las caracteristicas para la realizacion de la Su-
basta, para la presentacion de Posturas y la asighacion y colocacion de los Certificados Bursatiles
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se daran a conocer al publico inversionista a través de la Convocatoria Publica y del suplemento al
prospecto de colocacion correspondiente a la emision.

La Subasta se realizara por una sola vez de forma previa a la Fecha de Colocacién. Los términosy
condiciones para la operacién de la Subasta y para la colocacion de los Certificados Bursatiles se-
ran determinados por el Emisory se dardn a conocer en la propia Convocatoria Publica.

“Tasa de Postura”

Ala tasa que cada Postor debera presentar conforme a la Subasta para adjudicarse la colocacion
de los Certificados Bursatiles.

“Tasa de Rendimiento”

Ala tasa a la cual se colocaran los Certificados Bursatiles en el mercado.

Il. Bases para el Proceso de Subasta Publica para la Adquisicion de los Certificados Burséti-
les.

Cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los Certificados Bursatiles se sujetara a las
siguientes Bases, términosy condiciones genéricas establecidas para el proceso de Subasta.

La Subasta considera la presentaciéon de Posturas irrevocables de compra, la asignaciéon y la colo-
cacion de los Certificados Bursatiles, y se efectuard en tiempo real, a través de Internet, utilizando
el sistema de computo de intercambio de informacion, instruccionesy datos desarrollado por Scotia
Inverlat denominado Scotiatrade.

Participantes.

Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Certificados Bur-
satiles, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, instituciones de seguros y
de fianzas, sociedadesde inversion, fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primasde
antigiiedad y/o cualquier otro Inversionista Potencial autorizado por Scotia Inverlat, siempre y
cuando los mismos se encuentren debidamente acreditados ante el Intermediario Colocador para
participar y presentar Posturas en el proceso de Subasta para la compra de los Certificados Bursati-
les.

Los Inversionistas Potenciales que no se encuentren debidamente acreditados ante el Intermedia-
rio Colocador, sélo podran participar en la Subasta a través de un Postor debidamente acreditado.

Para poder acceder a Scotiatrade es necesario obtener una clave de acceso de Scotia Inverlat.
Scotia Inverlat se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a Scotiatra-
de a cualquier inversionista potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacidades
técnicas, econdmicasy morales suficientes para participar en la Subasta.

Convocatoria Publica.

Con un Dia Habil de anticipacion a la fecha de celebracién de la Subasta para la colocacion de
los Certificados Bursatiles y antes de las 14:30 Horas de dicha fecha, el Emisor debera realizar y
publicar simultaneamente a través de: i) Scotiatrade, ii) el SEDI, y iii) en su caso, en al menos un
periddico de amplia circulacién a nivel nacional, la Convocatoria Publica para realizar la Subasta,
indicando los términos y condiciones para la operacién de la misma y las caracteristicas y condi-
ciones para la colocacion de los Certificados Bursatiles. La Convocatoria Publica realizada por el
Emisor tendra el caracter de definitiva, sin que pueda modificarse. Lo anterior en el entendido que
la Subasta se realizara el Dia Habil siguiente a aquél en que se publique la Convocatoria Publica.

A-23



Medios Electrénicos de Comunicacion.

Los Medios Electronicos de Comunicacidn seran utilizados para la celebracién de la Subasta, y el
uso de éstos (a través de las claves de identificacién que se convengan utilizar), sustituira a la firma
autografa.
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Presentacion de Posturas.

Los Inversionistas Potenciales que deseen presentar Posturas deberan entregar las mismas al Postor
de su eleccién a més tardar a las 12:44 Horas de la Ciudad de México del dia de realizacién la
Subasta. Con el total de las Posturas de compra presentadas por sus respectivos clientes y/o en su
caso, con las Posturas propias, a mas tardar a las 12:59 Horas de la Ciudad de México del dia de
realizacién de la Subasta, cada Postor presentara al Emisor sus Posturas irrevocables de compra a
través de Scotiatrade. Las Posturas presentadas o recibidas después de los horarios antes sefialados
no seran aceptadas. Cada Postor podra presentar un maximo de 50 (CINCUENTA) posturas.

Los Inversionistas Potenciales deberan consultar con el Postor de su eleccién la forma en que de-
beran presentar sus Posturas de compra.

Los Inversionistas Potencialesy los Postores que participen en la Subasta mediante la presentacion
de Posturas quedaran obligados a adquirir los Certificados Bursatiles que les sean asignados de
resultar ganadores. Las Posturas de compra se consideraran ofertas firmes e irrevocables.

Por el hecho de presentar una Postura se entendera que los Postores (y los inversionistas a través
de éstos) declaran que: (i) estan facultados para participar en la Subasta y adquirir los Certificados
Bursdtiles, (ii) conocen, entienden y aceptan lostérminosde la Convocatoria Publica y las Bases de
la Subasta, y (iii) han decidido libremente participar en la Subasta y adquirir, de ser el caso, los
Certificados Bursatiles.

Ingreso de Posturas a Scotiatrade.

A partir de la hora en que se haga publica la Convocatoria Publica y hasta antes de las 13:00 Horas
de la Ciudad de México del dia de realizacion de la Subasta, los Postores podran presentar sus
Posturasingresando las mismas a través de Scotiatrade, en el entendido que Scotiatrade contara
con un cronémetro que regira la terminacion de la Subasta.

Cuando un Postor ingrese su Postura, tendrd un maximo de 2 (DOS) minutos para realizar ajustes a
la misma; al término de dicho tiempo, la Postura presentada no podra ser modificada y sera consi-
derada en firme e irrevocable.

Cada Postura irrevocable de compra ingresada por un Postor debera cumplir con los siguientes re-
qguisitos minimos:

1. Ser por un importe minimo de $100,000.00 (CIEN MIL PESOS 00/100 M.N.).

2. Podran ingresarse en términos de monto y/o de porcentaje de la emisidn, y deberdn ser en mul-
tiplosde $100.00 (CIEN PESOS00/100 M.N.). En caso de que los Postores ingresen alguna Postura
en términos de monto y de porcentaje, Scotiatrade seleccionara en el proceso de asignacién
propuesta a la que resulte menor de las dos opciones.

3. La Tasa de Postura debera seringresada como un porcentaje expresado a dos decimales. Dicha
tasa se presentara como una tasa de rendimiento anualizada sobre una base de 360 dias.

Losrequisitos totales para la emisién de los Certificados Bursatiles se daran a conocer en la Convo-
catoria Publica correspondiente.

Presentacién de Posturas de Forma Directa.

Adicionalmente a la presentacion de Posturas a través de Scotiatrade, los Postores podran presen-
tar sus Posturas comunicando las mismas directamente al Intermediario Colocador a mas tardar a
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las 12:30 Horas de la Ciudad de México del dia de realizacién de la Subasta. En este caso, el In-
termediario Colocador ingresara a Scotiatrade directamente la Postura de compra presentada por
el Postor correspondiente a mastardar a las 12:59 Horas de ese mismo dia.

Para presentar las Posturas a través del Intermediario Colocador, los Inversionistas deberan
(i) enviar sus Posturas debidamente firmadas por su representante legal por medio de fax en aten-
cién del Emisor, al teléfono: (5255) 5325-3227 y confirmar su debida recepcidén al teléfono (5255)
5325-3213, 6 (ii) comunicar de “viva voz” sus Posturas directamente ante Scotia Inverlat, al teléfono
(5255) 5325-3213.

Consulta de Posturas.

Previo a la hora de cierre de la Subasta, cada Postor tendrd acceso sélo a las Posturas por él pre-
sentadas, sin que pueda consultar las Posturas presentadas por otros Postores.

No obstante lo anterior, Scotiatrade mostrard en todo momento: (i) el monto total de las Posturas
recibidas hasta ese momento, (ii) la Tasa de Postura minima y méxima de dichas Posturas, y (iii) la
tasa de asignacion resultante, considerando las Tasas de Postura presentadas y el monto total de
las Posturas recibidas hasta ese momento.

La tasa de asignacioén preliminar resultante de los Certificados Bursatiles se ajustard por Scotiatrade
de tiempo en tiempo, cada vez que se presenten nuevas Posturas y de forma previa a la hora de
cierre de la Subasta.

El dia de realizacién de la Subasta, y una vez concluido el tiempo para presentar Posturas, Scotia-
trade permitira al Emisor y al Intermediario Colocador consultar el total de las Posturas presenta-
das, incluyendo el nombre de los Postoresy la Tasa de Postura solicitada por cada uno de ellos.

Adicionalmente, y para el resto de los Postores, Scotiatrade desplegara el total de las Posturas pre-
sentadas sefialando el monto y la Tasa de Postura solicitada para cada Postura sin incluir el nhom-
bre del Postor respectivo.

Asignacion de los Certificados Bursatiles.

Scotiatrade ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa propuesta.
Las Posturas se asignaran partiendo de la Tasa de Postura mas baja solicitada. Conforme queden
Certificados Bursatiles por asignar (por no haberse asighado en su totalidad al Postor que ofrecid la
Tasa de Postura mas baja), éstos se asignaran a las Posturas con las Tasas de Postura mas altas in-
mediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el Emisor, el cual no excedera del se-
flalado en la Convocatoria Publica.

En caso que dos o mas Posturastengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la emision
0 su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas idénticas en Tasa de
Postura, Scotiatrade procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la Emision. Para
efectos de lo anterior, se entiende por prorrata al proceso de asignacion de los Certificados Bursati-
lesdemandados a Tasas de Postura iguales en funcion al monto solicitado por cada Postor: a ma-
yor monto solicitado se le asignara un mayor numero de titulosy viceversa.

En el supuesto que las Posturas sean insuficientes para poder asignar completamente los Certifica-
dos Bursétiles, el monto de la Emision serd reducido.

El Emisor en todo momento tendra el derecho de declarar desierta la Subasta y no asignar los Cer-
tificados Bursatiles o reducir el monto de la emisién originalmente convocado, (sin responsabilidad
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para el Emisor, Intermediario Colocador y los Postores), si a su juicio considera que las Posturas
presentadas no representan adecuadamente las condiciones del mercado o no fueran aceptables
para el Emisor.

Aun y cuando la colocacion de los Certificados Bursatiles se hace a través de un proceso de Subas-
ta en donde los inversionistas solicitan Tasas de Postura diferentes, la asignacion de los Cettifica-
dos Bursatiles a las Posturas que hayan resultado ganadorasen la Subasta la realizard Scotiatrade
a tasa Unica, esdecir, con independencia a la Tasa de Postura solicitada por cada Postor.

Esresponsabilidad de los Postores consultar en Scotiatrade el resultado de la Subasta y la deter-
minacion de las Posturas ganadoras; asi como, en su caso, la asignacion que le corresponda res-
pecto de los Certificados Bursatiles. El no consultar el resultado de la Subasta no libera al Postor
de su obligacidon de adquirir los titulos asignados, conforme a sus Posturas irrevocables de compra
aceptadas.

Notificacion de Resultados.

El Emisor, a través de Scotiatrade, notificard simultaneamente a los Postores que se ha realizado la
asignacion de los Certificados Bursatilesy el monto a ser emitido, a mastardar a las 14:00 horas de
la Ciudad de México del dia de realizacion de la Subasta.

La asignacion final de los Certificados Bursatiles correspondiente a cada Postor podra ser consulta-
da por el Postor respectivo a través de Scotiatrade.

Adicionalmente, Scotiatrade permitir4 a todos los Postores consultar el resultado de la asighacion
final de los Certificados Bursatiles, seflalando el monto asignado a las Posturas presentadas, sin
incluir el nombre del Postor. Asimismo, el Emisor, a través del SEDI dara a conocer al pablico en
general losresultados de la Subasta para la asignacion de los Certificados Bursatiles, informando
el monto asignado, la Tasa de Rendimiento de la Emision y el nUmero de Posturas presentadas.

Cada inversionista podra consultar con el Postor a través del cual presenté su Postura, el resultado
de la Subasta.

En la Fecha de Colocacidn, el Emisor debera realizar y publicar a través del SEDI y en su caso, en
al menosun periddico de amplia circulacién a nivel nacional, un aviso con finesinformativos en el
gue se indicaran losresultados de la Subasta, asi como lostérminosy condicionesde la emisién de
los Certificados Bursétiles.

En la Fecha de Colocacion, el Emisor asignara los Certificados Bursatiles a los Postores cuyas Pos-
turas hayan resultado ganadoras en la Subasta.

Uso de Medios Alternativos.

En caso de que exista una falla en Scotiatrade, Scotia Inverlat notificar4 la misma al Emisory a los
Postores, en cuyo caso los Postores deberan realizar el envio de sus Posturas via fax, o notificando
al Intermediario Colocador sus Posturas de “viva voz”, 0 a través de la entrega fisica de sus Posturas
en sobre cerrado en las oficinas de Scotia Inverlat.

La presentacién de las Posturas se podra realizar hasta las 12:59 horas de la Ciudad de México del
dia de realizacion de la Subasta, (i) enviar sus Posturas debidamente firmadas por su representante
legal por medio de fax en atencion del Emisor, al teléfono: (5255) 5325-3227 y confirmar su debi-
da recepcion al teléfono (5255) 5325-3213, 6 (ii) comunicar de “viva voz” sus Posturas directamente
ante Scotia Inverlat, al teléfono (5255) 5325-3213, 6 (iii) mediante el envio fisico de las Posturas, a
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través de sobre cerrado dirigido al Emisor y entregado en la siguiente direccién: Bosque de Cirue-
losnamero 120 piso 5, colonia Bosques de las Lomas, 11700, México Distrito Federal.

Scotia Inverlat procedera a revisar las Posturas recibidasy eliminara las Posturas que no fueron en-
tregadas en tiempo y forma.
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Scotia Inverlat procedera a ordenar las Posturas de menor a mayor Tasa de Postura y entregara al
Emisor una relacidon en donde le indique dichas Tasas de Postura y los nombres de los Postores
participantes en la Subasta, a mastardar a las 15:00 horas de la Ciudad de México del dia de rea-
lizacion de la misma.

El Emisor revisara el reporte a que se refiere el parrafo anterior enviard a Scotia Inverlat su decision
acerca del monto a ser emitido para la Emisién de los Certificados Bursatiles, dicha decision debe-
ra remitirla a Scotia Inverlat, conteniendo la firma de conformidad del representante legal autori-
zado del Emisor, a mastardar a las 15:30 horas del dia de realizacion de la Subasta.

Scotia Inverlat a mastardar a las 17:00 horas del dia de realizacion de la Subasta, enviara a cada
uno de los Postores el resultado de asignaciéon de los Certificados Bursatiles. Una vez recibida di-
cha notificacién cada Postor debera remitirla via fax a Scotia Inverlat al niumero (5255) 5325-3227,
incluyendo la firma de conformidad del representante legal autorizado del Postor de dicha asigna-
cion. El hecho de no remitir a Scotia Inverlat dicha notificacién, no libera al Postor de su obliga-
cién de adquirir los Certificados Bursatiles asignados, conforme a sus Posturas irrevocables de com-
pra aceptadas.

Scotia Inverlat solo sera responsable por fallas en Scotiatrade, y en consecuencia, no asumira res-
ponsabilidad alguna por fallas o retrasos imputables a terceros que provean servicios relacionados
con Internet, e-mail o cualesquiera otros Medios Electrénicos de Comunicacion.

Si no existiera alguna falla en Scotiatrade no se permitira el uso de Medios Alternativos de Comu-
nicacion.
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4. Opinién Legal
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MULUELLER

MéExica, Distrito Federal, a 1% de octubra de 20405,

Comigidn Wacional Bancaria y de Yaloreo
Insurgences Sur No. 1871

Torre Worte, Planta Baja

PFlaza Inn

Cel. Guadalupe Inn

01020 México, D.F.

Befiores:

Hacemoe referencia a (1) el programa para la emisidn v
colocacidn entre el piblico inversloniata de certificadosa
buraidtilea de EScotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca
Miiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlarc (el *Emisac®),
autorizade por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
mediante ocficio nimero 153/23931/3005, de facha 30 de junio de
2005, (1i) la opinidn del suscrito de fecha 31 de mayo de 2005
en relacifn a dicho programa, conm el fin de dar cumplimiento a
lo previato en el Areieculo 14, Fraccidn I, inciso b), de la Ley
del Mercado de Valores [(la *0Opinifén Original®)l, ¥ (iii} la
emigidn de certificados bursftiles gue tienm la intencifn de
realizar el Emisor al amparc del citado programa, hasta por un
monto de $1,100,000,000.00 (un mil cien millones de peeoce
00/100 M.N.) (los *Valores®}.

En relacidn con la presente copinidn, ¥ en adicifn & los
documentos listados en, y revisados respecto de, la Cpinién
Original, hemos revisado los siguientes documentos:

{a) copia certificada de la escritura pdblica nimero 26,854,
de [echa 19 de enero de 2003, octorgada ante la fe de la Lic, Ana
Patricias Bandala Telentino, Motario Pibliso 185 del Diptrite
Federal, en la que consta la protocolizacidén del poder para
suscribir titulos de crédito otorgado por el Emisor, a favor del
pefior Jorge Mauricioc Di Sciulle Ursini, para assr ejercido

Bitgh Wusller, 5O
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coanjuntamente con cualguier obtro apoderado gue cuente con las
mismas facultades; ¥

By el proyecto del tituleo gue documentard loa Valores.

Para emicir la presente opinidn, ademio de laa
suposicionea contenidae en la Cpinidn Original (las cuales
hacemos extensivas y son aplicables a la presente opinidn),
hemos supuesto {i]) gque el proyecto del citulo gue representa
los Valorea no sufrir8 modificaciones respecto de la weralén
definitiva gue serd spupcritca por las partes correspondientes,
{ii} gue loa Srganca sociales relevantes fueron debidamente
convocados vy tomaron decisiones por laa mayorfas regueridas,
(iii} gue a la fecha de la presente el Emiscor no ha revocado,
limitado o modificado las Facultades otorgadas a loa sefiores
William Peter Sutton, Timothy Pauwl Hayward, James Prancis
O*Denell, Peter Christopher Cardinal, José del Aguila Ferrer,
Juan Antonio Ordofer Gonzalaz v Jorge Mauricio Di Sciullo
Ursini, ¥ [(iv) gue a la fecha de la presente, los estatutos
pociales del Emiscor gque revisamos no han eids medificados.

Tomando en cuenta lo anterior y sujeto a las reservas
expresadas en la Opinidn Original [las cuales hacemos
extensivas ¥ son aplicables a la presente opinidn) v & las
regervas que mia adelante ge indican, somos de la opiniSn que:

1. Loa seflores William Peter Button, Timothy Paul
Hayward, James Francis O'Donell, Peter Christopber Cardinal,
Jogé del Agulla Ferrer, Juan Antonio OrdSfiez Gonzdlez y Jorge
Mauricio Di Bciullo Ursini, de manera conjunta cualesguiera 2
{dosl de elloa, cuentan con facultades para suscribir lea
Valores en nombre y por cuenta del Emisor.

; d Una vez cbtenidas las autorizaciones correspondientes
v realizados los actoe legales y contractualen nocasarice
(incluyendo, sin limitacidn, la autorizacidn de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores para la oferta piblica de los
Valeres en el mercado de walores, la aprobacién de la Dolea
Mexicana de Valores, S5.h. de C.V. para el listado de loa
Valoresa, la puscripoidn de los Valores por parte de los
apoderadoa del Emisor con facultades suficientes ¥y el depSaito
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de loa citulos gue representen los Valores ante la S.D:
Indeval, 5.A. de C.V., Institucifin para &l Depfsito de
Valores], los Valores constituir8n una cobligacifn valida del
Emisor de conformidad con sus términos.

La prosento opinifn estl sujeta a las siguientes
excepcliones;

ia) la walidez y exigibilidad de loa Valores esta limitada
por leglislacién en materia de concurso mercantil v quiebra, y por
cualguier legislacidn similar gue afecte los derechos de los
acreadores en forma general;

(b} para efectoa de emitir la presente opinién, no hemos
obtenids ni revisado ninglin certificado o documento emitids por
ningin registro pdblico {(incluyends, sin limitacidn, el folio
mercantil correspondiente al Bmisor); v

(2] la presente opinidén esti limitada a cueationes
relacionadas con la legislacién mexicana vigenkte en la fecha de
la presente, por lo gue no asumimos obligacidn alguna para
actualizarla o modificarla en el futuro.

La presente opinifn se emite dnicamente para dar
cumplimiente a lo dispuesto por el Artfculc 14, fracciém I,
inciso b), de la Ley del Mercado de Valores ¥ no pretende
Bugerir o propiciar la compra o wventa de loa Valores.

Atentamantea,

Luia A, Nicolau Guridrres
Socid)
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5. Dictamenes de Calidad Crediticia
Otorgados por las Agencias Calificadoras
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FitchRatings

fw San Pedro 302 Min Bive Momisel Awila Camacha Mo BR Pies 3
Cayrzy Garcha, WL, Mdsico 65270 Whireass, OF | 950
T &3 8335 7170 FE] A3TA S406 55 5202 6608 F 55 A202 7302

Septiembre 14, 2005

SCUTIABANK INVERLAT, 5.4,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRUPO FINANCIERD SCOTIABANK INMVERLAT
Lorenzo Boturinl 202

Piso 2 Cod. Transilo

México, D.F. 06820

ai'm: Jean-Luc Rich
Director de Finanzas

Conforme & su selicilud para gue esta Insitucién Calificadora proceds & oforgar una
califizacan doméstica a una amisidn de Cerificedos Bursétiles Bancarins, que Seotiabank
livmilal, SoA., belifucion de Banca Mdiiple, Gropo Finandero Scobabani  nvarst,
pretande emitr par un monto de hasta E5000000,000.00 (Quindentes MiBlones de Pesos,
00100, MM, noa permitimos informads [a calficacidn asignada:

Af+|mex) [Doble A mas): Muy alta calidad erediticia, (mplica una muy sdlida
calidad crediticla respecio de ofros emisores o emisiones del pais, El nesgo
cradiicio inherente 8 estas oblgaciones financieras dfiers levemente de los
emizores o emisiones domeslicas mejor calificadas.

Ezla ermsion 5o realiza al amparo de un Programe de Certificados Bursdtiles Bancafios pod
un monio de hasts F5000, 000,000.00 (Cinco Mil Millones de Pasos, D100, M.MN_J. El plaza
del Pragrama &3 de hasla 48 meses contados a parir de la fecha de sulorzaclén da la
Comisitn Macional Bancaria y de Yalores, Esta emision tendrd un plazo de hasla 10 afas
en donde ef pago de infereses se devengard sobre una lasa do nteds fija ¥ e ealicard o
forme semestral y & pago de capital so realzand en un $0lo pagoe al vencimienio.

Antecedentes

La constituckin da Seotiabank Inverdsd, 5.4, Instibucktn de Banesa Malliple, Gripo Financien
Scofiabark Inverdat se hace constar bajo la escrfura publica Mo. 23,385 de fecha 12 de
eners ded 2001, oforgada ande la fa de la Lic. Ana Patricia Bandale Tolentno, Motaris
Pubfico Mo, 185 con ejercicio en la cudad del Distrito Federal, Inscita en el Regista PubScs
di [ Propledad y el Comarngio de i ciudad de Distmo Fedaral, bajo al folio 188,857 dal dia
30 de enero ded 2001, 3

Fundamentos {ver Anexa)
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Ganeralidades

Para efedclo de dar seguimienio a esta calificacion, Scofiabank Inverlat, 5.4., Insfitucion da
Eanca Miliple, Grupo Financiern Scotabank nvardat, deberd proporcicnamos en foema
irimestral ¥ anual 1& Informacidn finenciera comrespondienia (Balance Genaral, Estedo e
Resultados, Esledo de Cambdos en la Siuacidn Financiera, eic), asd como la aciualizecién
de la informacion referenle a Sus operaciones y aquells adiclonsl que la Calificadora
requiarg para su andisis.

Duranta la vigencia de esta emisidn, la calificecion olorgada a la misma podra ser
modificada a juicio de Filch Médco, 5.4, de C.V.

En indas las pubBcaciones v avisos de oferda pobica que se mealicen respecle de esta
gmision, se habrd de menclonar la calificacidn asignada vigenie v el mombre de asta
Instdwciton Calificadora.

Mussiras calificacones constituyen wna opinidn relativa a la calidad de crédilo de ests
Frograma ¥ an ningun momenio pretenden sugerir o propiciar la compratventa de sus
amesiones. Asimiamo, |a Informecion v las ciffes ulilizadas peara le determinecidn de estas
calficaciones, da ninguna forma son auditadas por Fitch Méxica, 5.4 de CV., por lo que su
mitenticidad y varacidad son responsabilidad de la emizora yis da la fusnie que lse smils

Abentamenin
"
i -
B it ]
Lig, Auralio G GB‘H';}F{-E E-"érdunas Lic. Reng J, Ihafra iﬂmdn
22 g Comisldn Kacional Bancads y de Valores Comiaign Heicnal Bancaria y de Valones
Lie. Madiricks Basifta Lago Al Carios Guavedo Lipez
Vicsprasidenis do 5 usanesidn Bl Dieecior Ganersl de Supersdmiin di Macados
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Anexo
Fundamentos de la Calificacion

La calificacién “As+max) otorgads & esta emisidn de Cerficados Bursdtiles Bancarios por un
monto de hasta R330'000,000.00 (Gunlertos Milones de Pesos 00M00 MM de Scotiabank
Inverial, S.A., Inslitucion de Banca Muliple, Grupo Financikero Scofiabank Inveriat (SBI); =a
fundamenta prncipalmente en los sigwentes aspectos:

& Adecusdo perfdl financlero, caracterizado por una mejores consistente en rentabllidad,
favorable capitalizacitn, baja morosidad y coberturas e reservas fortalaceindosa, asl como
craciantas nivales de Fquidez. Asimismo, las calificaciones temblén refiejan el respaldo que
recibe para su oparacidn de pare de su cese maetriz, & cansdienss Bank of Move Scotia
(BNS), & incorporan los retos asociados a foralecar su posicidn compstitiva y consalidar fos
avances logrados en su parfil financien.

b La mejorla en rentab®dad ha sido mas noforia desde 2003 apoyada por la expansidn de
eraditoe de Vindanda v Concuma, donda la institeaidn iore una importante pastisipaoitn. Por o
anlanice, B2 han fortalecids ks mangenas y |as comisiones bancarlas iradicionalas, lo que ha
impulaados ks resullados, aungque exisle polencal de mejorias en alicencia operaliva v
diversificacitn de ingresos no financiens.

= Entre 2002 y 2004, los gastos de administracitn representaron 5.4% del sclivo promedic v
0% de kos ingresos oparatives, Durante e pimer semestre 20045, estos Indicedares ham
majoradia para situarss an 5.0% v 56%, respactivamanta. Por su paris, 1a limitada contriouciGn
de ingresos no financienos (24.5% del gasio operative a junio 2004 obedece a un moderads
voluman de ventas cruzadas.

. La calided de los aclivos ha mesirade una fendencla favorable, En junio de 2005 la morosidad
sa ubicd en 2.3% de los crédites fotales (no existen créditos IPAB o Fobaproa dervadas por
vania de cadera) con coberfura de reservas on 1895%. Mo cbhslante el afio dinamisma y la
revolventla de la cartera, las polithess ¥ procedimigntos de la Inatiuciin refiejan une adecuads
adminsiracian de nesgos credithoios.

- En ganeral, los riespos de memado son moderados. La exposicion da S8l a mesgo da liguidez
&5 limitada y 8 monitorea confinuamante. 58 blen la captacidn ha evolucionads en forma
paralala al crecimienty de los créditos, aun existe una limitada contribwcitn ded fondes mas
tradicionad {depbsitcs & la wista), ko gue sdecta |la estabilided y los cosios promedio del
financiamiento dal banco.

= El nivel do oopitclzocidn so manticne edecuado {14.38% reopocto o oclivos todnlea en junio
20045], apeyado por [a mejoria en rentabilidad v 1o polilica de reinversidn de ulilidades pars
apuntalar & crecdmiento de los cridifos v el fodalecimients compstiive que prelends e
inshtucitn franta a olos bancos de mayor mmano &
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de Eners de 1914, mediame Pseniora Pibbes Wo. 310 anie el Lic Joié Mol Cassllo Metano Me. 7 de Chibriabu,
Chiheabua & inssrita o o Regism Piblico de s Propisdad del Dssnie de Maveles, Enado 8 Chibiabia, ¢ 34 d&
Baps de 1914 bap o mbmers 42 o falies doscemias ochesia y dns al dosciemes ovema v susve, Pisicnnimenic, o
maved de dfstnios scias w witshleses cambize & deammrmacin menl ¥ fusores bt gee, ¢l 17 e Enero de 27001,
madiints |3 Barmire Pibilica Mo, 21395, aaie b Lic Ani Pairos Bndsls Tolesiing Melans Moo (08 del Diminio
Fedemal & meoin o li Derssdkbn Oencsul del Raghirg Pobliss de Comercie del Dwirdu Federal, al 1K de Tnem e
SAIL begu el falio mercant! plmere |SEIGT, s Wio carelid o cdindies &t dedontitacadn o “Sotsbank [reeriel, 508,
ImnicErn e Flases Miibnke, CGinipn Finsaci sm Seonshisal bnuera™

Dl mndlise que efsotiirmas & | informacibi gue o proscrisren fars bl Bn, o2 conclus e bs caldicacion &0
primers omiEor o de “EaAAT; ml y oo e desenbe en ¢ lundeiten o e, o deck, gue mumic mE may feere
ropmcidas e prugn inma de principal come ds |naeress

Lamn o5 de s oo mi eing, culs il ifetcids podik set siedificals disife 5 dgoecie
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Btanchwed & Poory 58, de C
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Facta @n Pubbcacain 14 de sepbembes de 2005
México—Fundameantsa de la Calificacidn

Scotiabank Inverlat, S.A.

Contacios: Angifled Bafa, Misles (2] 34 50014408, angelica_hsis@wisndardsndpan, com: Leonands Brive, Misize () 45 Sid1-
dafd, aneilo_biivadiia s nderdandpssis.com

Cakfcaccnss a in promem §
ﬂhm&nﬂ:
BaNCanca por un monio de
mastn 5530 v 700 milleni da
pusn Nkiaciarmertied

A

Fundamento

Les caificacionas & 1@ primera y Segunda emisiones de Ceanficados Bursanles
Bancanos de Scotisbank inverlat 5.A estan respaldadas por el mejorada parfil
financiers def banco, ol apoyo por parte del Bank of Move Scolia (BMNS) para
logrario, ¥ la exitosa estrabegia de penetracitn da mancado

Las calificacionas consideran kos reftos que adn enfrema este banes de
tarmafio mediano par desarmoliar su negocio an un entomo de elevada
compatancia, meerar |a estruclura de su balance, redudr of todavia alto
monto da créditos reestructurados an su carera de créditas y mesonar la
eficiantia

Durante los dibmos cuatro afos, el respalds y apayo rechido por parte de
EMS sa han traducido an una adecuads estrategis de penetracdn de medscada
gue ha permido 8 banco &n México mantenar una adecusda posicion denbma
ded sisiema bancano, especialmente en el marcado de menuden donde
Scotiabank Inwerial ha sido Iider gn @ colacacion de crédidos hipotecarios.

ENS ha establecido polltcas de administracidn de riesgos y procadimianios
de cobranza en suU subsdiaria mexcana que e han permilido generar criditos
ton bajos indices de incumplimiento y mejorar sustancialmeante & calidad de
rraditng sdorgados por administraciones antadores. En este sentido, la canera
vencida totad del banco representd 2.3% de la carers total & |unie de 2005,
mignires que un afo y medio anies registraba 5%, Aun cuando este indicador
sa ancuantra an niveles salwdables, y exste una adecuada coberdura de
TE5EIVES, Bl MOono Mporante o Crémiog reesinusiursdos, sspecalmante bajo
punio final levan el indicador de actives totales emproblemados a 11.7% de la
cartera bedal, nivel consideradn albe par Standard & Poor's.

El creciments de la carlara y la mejor administracidn de aciivos y pasivos, han
lievado al banco & reportar crecientes niveles de ulilidad oparativa Bl banco
tamiién ha logrado controfar mejor sus gastos o cusl se ha visla reflegado en
un major Indica de eficiencia. En este sanbdo, los gasios operathas
représantarn 56% de la utilidad operativa a junio de 2005 frente a T0% an
2003. Coma resaltade, el retormno & actives del banca ha mejorado
EUslEnCiaiments dwrants kos dos GEIMeE afos, da hecha, a junio do 2006, al
banco reportd uno de ks retomos a activos mas a%os on ol sisterna, de 2.8%

Scotiabank invenal se ha enfocads en &l cridilo al consemo, segmento & &
gue enfrenta fuarte competencia tanto da bances, como de alras nancieras
Qi lambién han legrado penetrar el marcado con xito. Aun cusndo exsls
buen pofencal de erecimiants &n esle secior dado el baje endeudamiento
personal en & pais, &l anbomo compaitive sigua prasionando ios mangenes de
intermediacitn por ko gue la disminucidn de cosios de fondeo y la eficiencia
opadativa son cruciales para mantener una buena rentabilidad. Oire relo para
&l banco es mejorar su estructura de balance en Erminos de vencimiento, ya
quie hixsta ahora sus créditos de mediano y largo plazo han sido fondesdos
con depdsiios & cono plazo, ko gue géner un desequilibrio que podria poner
bajo presian la rentebddad en un entomo de Bsas de inberds a la alza
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La calificacién incorpora ef éxilo de BNE para mejorar el desempefio cperativo
¥ snliddicar &l halanes de Scotabank Inverlat Hasta ahara, & apayo da la
rratiz se ha avidenciado por |a inversion oe capital par C31,050 millnes
reslzeds pare compras hasta 876 dal banco an México; la integracitn con la
admirsstracion de BMS, | infreestructura operativa, of conoceniento de los
producios y las plataformas tecnologicas. Aungue Standard & Poors
considera que Scotiabank Inverlal es pane inlegral da ka estrategla de
crecimiento intarracional de BNS, ol apoyo implicito considerads en la
calificacidn de Scotabank nverlat s podinal, ya que BMS no siemare ha
nmbr;"ﬁdn ayuda financiera a 5us subsidiaras en momanios de esirgs

E0 no.

Perspectiva

Estabile. A pesar del desarallo positiva dal banco en los ditimos afios,
achualmenie enfrenta e gessfio de lograr una mayor penetracion de mercass
lomla an los shantes schuales como &n clisnkas RusvEs mMaAlEnierdo una
eslructura de costos que de 8l banco ciena fisxibilidad en of enioma de
margenes bajs prasidn, B embargo, an opiniin de Standard & Poar's, la
experiancla oe la edminisiracion en & mencado, aunada a la participacian de
BNS en [ estrategia del banco y en e administracian de riesgo, debardn
ayudariy & manener U busn desampato v superar satos desalios,

Pzt g Standand & Poor's, una Divisidn de The MoDraw-Hill Comganiss, he. Oficras
Corporatems: 1221 Avarnm of the Amaricas, Musva York, WY 10030, Cfcnes Ediorales: &5 Viator
Sreal Husva Yory, WY 10041, Guscripciones (1) & 12-436-T200. Sopyright 2003, por Thi MoGesw-Hil
Companes, Ne Prohibids m sepmdyccon iotnl o porcial, escepie oon oulofisecds, Tidos b demchos
miafvofes. Lo riormoostn ho sids obionida por Bleedsed & Mooes de fusniss consikdonadas cosflabius.
Sin afBarg, dadi i prkiksd de sror kumenc jio mecinios o e e, Sederd § Poors
1 garankze @ e sfecuecon o imegraidosd de Cusigir Blormaciin, y no e heos responsatls
Por GRaREUILT ETDNEE. DFMBOTES. O POY 08 Fesciaccn derwvados de uso 0E dicha Inommacie.
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