INFORME PERICIAL SOBRE VALOR ECONOMICO DE ENTIDADES QUE SE
FUSIONAN (SCOTIABANK CHILE Y BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
CHILE) Y ESTIMACION SOBRE EL RANGO DE LA RELACION DE CANJE DE LAS
ACCIONES CORRESPONDIENTES

Santiago, 13 Julio 2018

A los sefiores Accionistas de:
Scotiabank Chile

El directorio de Scotiabank Chile (en adelante “Scotiabank™), me ha designado como perito
independiente para que emita un informe pericial sobre el valor econémico de las entidades que
se fusionan, Scotiabank (en adelante “Scotiabank” o la “Sociedad Absorbente™) y Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile (en adelante “BBVA?” o la “Sociedad absorbida”) y la estimacién sobre
larelacion de canje de las acciones correspondientes a las dos entidades mencionadas (en adelante
“las Sociedades™), en el evento que se lleve a cabo la reorganizacion societaria en los términos
descritos a continuacidn (en adelante “la Operacién Propuesta o “Fusion”™).

De acuerdo a lo solicitado por el directorio de Scotiabank y por la Gerencia de Administracion y
Finanzas de Scotiabank (en adelante la “Administracién”); he emitido el Informe Pericial (en
adelante el “Informe Pericial” o el “Informe™) que incluye: (i) la estimacién del valor econémico
de las Sociedades que eventualmente se fusionarian, (ii) la estimacion de la relacién de canje de
las acciones correspondientes; y (iii) Estado de situacién financiera fusionada proforma al 31 de
marzo de 2018, preparado por la Administracién que representa a Scotiabank, presentando la
suma de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de las sociedades que se fusionan.

1. Objetivo y Uso

Este Informe Pericial tiene por objeto determinar la relacién de canje entre Scotiabank y BBVA
al, de acuerdo a lo establecido en el Articulo N°156 del Reglamento de la Ley de Sociedades
Anénimas. El presente Informe Pericial contiene en el Anexo I un informe sobre el valor
economico de las Sociedades, y en el Anexo I, Estado de situacion financiera fusionada proforma
al 31 de marzo de 2018, preparado por la Administracién de Scotiabank, que representa a las
Sociedades al 31 de Marzo de 2018.

En este sentido, ¢l objetivo de este Informe es ser uno mas de los antecedentes que el directorio
de Scotiabank pondra a disposicion de los accionistas de Scotiabank, que deban pronunciarse
sobre la Fusion, de conformidad con lo estipulado en el articulo N° 155 del Reglamento de
Sociedades Andnimas (en adelante el “Reglamento”).

Este Informe Pericial lo emito exclusivamente para su utilizacion en el marco descrito y no podra
utilizarse para ningtn otro fin. Por tanto, este informe, extracto o referencia a conclusiones que
emanan de €l, no deben ser utilizados para efectos de publicacion bajo otra regulacién, en
especifico bajo la U.S. Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos. No asumo
responsabilidad por cualquier dafio que pueda sufrir un tercero como consecuencia de la
circulacién, publicacién, reproduccion o uso de este Informe Pericial con un objetivo distinto al
proposito del mismo.

Mi trabajo no constituye ninguna recomendacion al directorio de Scotiabank, a la
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relacion de canje de llevarse a cabo la Operacién Propuesta, por lo que en la emision de este
informe no he prestado asesoramiento legal, regulatorio, fiscal, contable, comercial o estratégico.
En especifico, no he sido contratado para emitir comentarios sobre la conveniencia estratégica de
la Operacion Propuesta. Asimismo, quiero sefialar la importancia de lo establecido en el apartado
“Informacién relevante ocurrida entre el 31 de Marzo de 2018 y la fecha de este Informe”.

2. Informacion Disponible

Los resultados de este Informe Pericial estin basados exclusivamente en la informacion
proporcionada por la Administracion de las Sociedades, respecto de la cual el suscrito no ha
realizado andlisis alguno sobre su veracidad, integridad o completitud. Esta informacién incluye
la informacién financiera histérica de las Sociedades desde el periodo comprendido desde el 31
de diciembre de 2012 hasta el 31 de Marzo de 2018. No tengo conocimiento respecto de
informacién o eventos relevantes ocurridos posterior a esta fecha que pudiesen modificar las
conclusiones de este informe, excepto los mencionados en el apartado “Informacién relevante
ocurrida entre el 31 de Marzo de 2018 y la fecha de este Informe”.

Para efectos del célculo de la relacion de canje, me he basado en:

(a) La estimacion del valor econémico del 100% del patrimonio de las Sociedades al 31 de
Marzo de 2018; en funcién de informacidén proporcionada por la Administracion y cierta
informacion publica, la cual se detalla en el “Memorandum de Valoracidn: Estimacién de
valor econémico del 100% patrimonio de Scotiabank y BBVA al 31 de marzo de 2018” que
se presentan en el Anexo I;

(b) Informacién provista por la Administracién, referida al niimero de acciones de BBVA y al
numero de acciones de Scotiabank, al 31 de Marzo de 2018;

(c) Estados financieros consolidados intermedios de las Sociedades al 31 de marzo de 2018,
auditados por la firma KPMG.

(d) Hechos esenciales comunicados y publicados de las Sociedades entre el 01 de enero de 2017
hasta la fecha de publicacién de este Informe en la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras Chile (en adelante “SBIF”).

(e) Aviso de Inicio de la Oferta Piblica de adquisicion de Acciones y Control (en adelante
“OPA) de BBVA publicado el 6 de junio de 2018.

(f) Informacion de las Sociedades relacionada a;

a. Presentaciones de la Administracién relacionadas al desempefio actual y esperado de
las Sociedades.

b. Informacidn general proporcionada por la Administracion relacionada con el analisis
de la estructuracién de la Operacién Propuesta;

c. Presentacién de la administracion de la filial de Scotiabank, CAT Administradora de
Tarjetas S.A. (en adelante “CAT” o la “Filial”) asociada al desempefio actual y
esperado del negocio.

d. Reunién con la Administracion de CAT asociado al entendimiento del acuerdo de
compra (en adelante el “Acuerdo”) de la Filial y a los supuestos y expectativa de
término del contrato y/o clausula de salida del Acuerdo.

e. Reuniones con la Administracion para el entendimiento del desempefio financiero
histérico y esperado de las Sociedades.

Presentaciones de 1a Administracién de Scotiabank asociadas al desempefio actual y. ~
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El informe sobre el valor econémico de las Sociedades que se presenta en el Anexo I, se basé en
las proyecciones financieras proporcionadas por la Administracion de las Sociedades y son de
exclusiva responsabilidad de sus respectivas administraciones. Normalmente se generan
diferencias entre los resultados proyectados y los reales, y muchas veces no ocurren como se
espera. Estas diferencias pueden ser materiales, de manera que podria afectar la conclusion de
este presente Informe Pericial.

3. Entendimiento de la Operacién Propuesta

Scotiabank se encuentra actualmente analizando la intencién de materializar la fusién conforme
a la regulacion y legislacion chilena, fusion que calificaria como una operacién sujeta al Titulo
XVI “de las operaciones con partes Relacionadas” de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades
Anonimas, luego de adquirido el control de BBV A Chile por parte del controlador de Scotiabank.
La fusién tiene como objeto cumplir con los requisitos de sociedades anénimas, incluyendo poner
a disposicién del accionista que requieran pronunciarse de la fusién. Este efecto busca la
factibilidad y conveniencia de proceder a un proceso de reorganizacion societaria que involucra
a las sociedades BBVA y Scotiabank. Dicho plan contempla la consolidaciéon del negocio
Bancario en una sola compaiiia, Scotiabank, la cual absorberia por incorporacién a BBVA, que
se disolveria sin liquidacion, sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, incorporandose
los accionistas de BBV A directamente como accionistas de Scotiabank segiin la relacién de canje
que se acuerde.



4. Informacion relevante ocurrida entre el 31 de Marzo de 2018 y Ia fecha de este informe.

En este proceso se distinguen los siguientes hechos relevantes para la Fusion de las Sociedades:

(a) El128/11/2017, se informa que The Bank of Nova Scotia presenta una nueva oferta vinculante
para adquirir las acciones de BBVA Chile. Este ultimo con el fin de adquirir el banco de
forma directa e indirecta.

(b) E105/12/2017, se informa que Banco BBV A Chile ha aceptado formalmente la oferta de The
Bank of Nova Scotia para adquirir un 68,19% de la propiedad, asi bien como su participacion
en subsidiarias por un monto aproximado de US$ 2,200 millones.

(c¢) Aviso de Inicio de la Oferta Piblica de adquisicion de Acciones y Control (en adelante
“OPA) de BBVA publicado el 6 de junio de 2018.

(d) El 06/07/2018, se informa como hecho esencial que Nova Scotia Inversiones Limitada toma
control de BBVA Chile. A través de la materializacién de la compra de acciones por parte
de Nova Scotia Inversiones Limitada, accionista controlador de Scotiabank Chile, al Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., y su sociedad relacionada Compafiia Chilena de
Inversiones, S.L., del 100% de las acciones emitidas por la sociedad BBV A Inversiones Chile
S.A., duefia a su vez del 68,19% aproximadamente de las acciones emitidas por el Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile.

En consecuencia, y de acuerdo a lo que me ha informado la Administracién de Scotiabank, el
numero de acciones suscritas y pagadas al 31 de marzo de 2018, es el siguiente:

Cuadro 1:
N¢ Acciones (Suscritas y Pagadas) de las Sociedades

Sociedades Al 31 de Marzo de 2018
Scotiabank Chile 5.147.416.079
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile 413.822.027

Cualquier otra modificacidon, novacidén, o cambio de los resultados de las Sociedades en el
momento de la fusién podrian impactar el valor implicito de las Sociedades y por lo tanto la
relacién de canje.
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5. Determinacién de los Porcentajes de Participacion de los Accionistas y Relacién de
Canje al 31 de Marzo de 2018

De acuerdo a la informacién proporcionada por la Administracion, el capital de Scotiabank al 31
de marzo de 2018 esta conformado por un total de 5.147.416.079 acciones suscritas y pagadas.
Del mismo modo, la Administracién me ha informado que el capital de BBVA al 31 de marzo
de 2018, est4 representado por 413.822.027 acciones suscritas y pagadas.

Cuadro 2:
N° Acciones (suscritas y pagadas) de las Sociedades al 31 de Marzo de 2018

Soci . N°® Total de Accionistas Accionistas no
Sociedades X

Acciones controladores controladores
Scotiabank Chile 5.147.416.079 (A) 99.61% 0,38%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile 413.822.027 (B) 68,19% 31,81%

Respecto al valor econdémico de las Sociedades que se encuentran contenidos en la conclusién de
la valoracién en el Anexo I, (Rango de Valor Econémico; “Seccion II; Resumen Valoracién™;
“Seccién V; Resultados de la Valoracion”), se concluye que el valor econdémico de la
contribucién de estas Sociedades es el siguiente:

Cuadro 3:
Valores Econémicos antes de la Fusion y Aumento de N° Acciones

Rango de Valor por medio de Enfoque de Ingresos

Rango Inferior Rango Superior
en MMS en MMS
‘Scotiabank Chile S.A. 1.486.983 A 1.703.083 B
BBVA Chile S.A. 1.568.632 C 1.636.181 D
N°® Acciones Scotiabank pre fusion 5.147.416.079 E
N° Acciones pre fusion BBVA 413.822.027 F
Rango de Canje

Rango Inferior Rango Superior
Peso Relativo BBV A/Scotiabank 92,105% C/B 110,034% D/A
Acciones a Emitir 4.741.027.580 CI1=E*C/D 5.663.907.808 C2=E*D/A
Rango de Canje 11,456683 C1/F 13,686821 C2/F

En consecuencia, para efectos de la fusién, se aumentaria el capital de Scotiabank en un rango
que va desde la cantidad de 4.741.027.580 de acciones a 5.663.907.808 de acciones, enterandose
dicho aumento de capital con cargo a la incorporacién del patrimonio de la Sociedad Absorbida,

mediante la emisién de nuevas acciones nominativas, de una misma y unica serie y sin valoe=""=~~
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proporcién que les corresponda de acuerdo a la relacion de canje que se establezca en funcién de
este rango de acciones determinado.

De esta forma, el capital de Scotiabank (Sociedad Absorbente), con posterioridad de la fusion,
estaria representado en una cantidad de acciones totales determinadas en un rango de acciones
que va desde un total de 9.888 millones de acciones a 10.811 millones de acciones, que
representaria un aumento del niimero de acciones de la Sociedad Absorbente en una proporcién
que de un rango de estimado entre un 92,105% y un 110,034%

Considerando el niimero de acciones de la Sociedad Absorbida y a que el niimero de acciones de
Scotiabank, Sociedad Absorbente, aumentaria en un rango entre 9.888 millones de acciones y
10.811 millones de acciones, la proporcién que les corresponda de acuerdo a la relacién de canje
siguiente:

(a) Por cada accion de BBV A, sus accionistas recibirian entre 11,456683x y un 13,686821x
de acciones de Scotiabank.

Cualquier otra modificacién, novacién, o cambio de los resultados de las Sociedades en el
momento de la fusién podrian impactar el valor implicito de las Sociedades y por lo tanto la
relacion de canje.
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6. Comentarios Finales

De acuerdo a lo requerido por el Articulo N° 156, del Reglamento de Sociedades Andnimas,
declaro que me constituyo responsable de‘\as afirmaciones contenidas en el presente informe y
cumplir con los requisitos establecidos enlel Articulo N° /168 del Reglamento de Sociedades
Anodnimas.

Rafael Malla Osorio

Rut: 12.148.380-7

Firmd ante mi, don RAFAEL ALEJANDRO MALLA OSORIO, C.I. N2
12.148.380-7. santiago, 13 de~Julio de 2018.-
MCV/FRB.- x0TV
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Anexo II — Estado de Situacién Financiera
Fusionado Proforma al 31 de Marzo 2018
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Estados de situacion financiera fusionado proforma al 31 de marzo de 2018

Fusion entidad bajo control comiin Scotiabank Chile con BBVA Chile

Los estados financieros al 31 de marzo de 2018 de ambos bancos, fueron auditados por KPMG Chile.

_‘{9: Scotiabanl

Los ajustes de eliminacién de los balances son proporcionados por la administracién del banco y corresponden
a transacciones entre partes relacionadas de los vehiculos en fusién v a sus sociedades filiales.

" Seotiabank

Base Fuslen

BEVA
Base
Fuslon

‘Alustas
Combinaclén

Fus Enﬁ ado,

Praforma’

ACTIVOS MM5 MMS MMS . Seotla ) tal
Heclivo y depdsios en bancos 195.104 5071.648 {19) 696,733 i {19) {19
Operociones con lquidacién en curso 502,024 395,368 {264.956) 726436 (132281} a  {132675) (264.956)
hstrumentos para negociacién 940 428,853 (26.878) 701416 {5366) b (31512  {36.878)
G do rotr ¥ préslamos dao valae 226.061 23,736 - 255.797 -
¥ o dorvados financh 533.994  1.576.422 (55.451) 2.154.965 {17020) ¢ {38421} (55451}
Adeudada por bancos 200445 11.835 - 212,300 -
Crédilos y cuentas por cobrar a clenles 10525289  O.E11437 - 20136726 .
hztrumentos de invorsidn disponibles para b ve 1127679 £30,2:83 (102.634) 1.864.634 {102.606) o {28) (102634}
hstrumentos do Inwersidn hasta ol voncimionto - 9.973 - 9973 -
hversiones en sockedades 104, 11.241 - 21432 -
hiongibles 136.306 ABT4Y - 173.052 -
Activo fip GT.E67 B5.745 - 133412 -
Fpuestos comentos 14.103 231 - 16.426 -
Impucslo diferidos 134.885 151,367 - 206.252 -
Otros activos 192,775 185,588 {20,587} 367777 (20.587) o {20.587}
TOTAL ACTIVOS 14266124 138717113 (480.525) 27.757.312 {277.870) (202.655) ({4B0.525)
" Seotlabank 'Aju stes Fusionadd'
Base Fuslon Combinacién B _?rnﬂ_arrp‘a__
PASIVOS MMS MMS
Depdsilos y otras obligaciones a b visla 1861971 1.717.953 (129.502) 3.240.221 (31.531) 1 (107.972) (139.503)
Qperacionos con lquidacidn en curso 606.679 395341 (264.956) 731084 (132675) g9  (132.281) (264.956)
Cenlratos do retrocompra y préslanos te valor 56,480 Jra.zie - 430.718 -
Depésitas ¥ olras coptaciones a plazo 5670516  4.780.641 - 10,451,157 -
Contralos de derivadas financiros 524919 1.545.621 {55.128) 2015412 [37.583) h {17.535) {55,128}
Obligaciones con bancos 1.208.600 440,114 - 1.648.714 -
hstrymenios de deuda omitidos 3.232.761 3332279 {28) 6.565.012 k (2% (28}
Ciras oblgacienes financicras E2.267 45,816 - 108.083 -
fTpuastos cofrienles 5.688 27627 - 33.315 -
rpuostos difaridos - 25.032 - 25032 -
Provisicnes 29.306 58599 - 497,905 -
Oiros pasivos 187.016 306,140 {20.587) 472.56% I {20.587) {20.587)
TOTAL PASMOS T 13256.003  12.042.401 {450.202) 25.525.202 {201.799} (278.403)  (480.202)
PATRIMONIO
Do loc propietarios dol banco:
Capilal 390.158 324341 - 714,439 -
Rezervos 56,150 975.570 - 632,160 -
Cuentas de valracion {7.591} 2.001 - (5.590) -
Wisdadeas retenidas: -
Uilidades retenidas de ejerciclos anteriores 472.520 - {323} 472387 i (323) (323)
UTdad del poriogo 27.645 27757 - 55402 -
Nonou: Fravisidn parn dividondos mnimos. {8.293) {8.327) - (16.620) -
tnterés no controlador 79.452 570 - 80.062 -
TOTAL PATRIMONIO 1.010.121 922.312 (323} 1.932.110 - (323) {323}
TOTAL PASIVOS Y PATRIMOMIO 14.286.124 13971713 (460.525) 21757312 (201.799) (278.726) (480.525)
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5 Scotiabank

Estados de situacion financiera fusionado proforma al 31 de marzo de 2018

Referencias.
a gg;;?as'f::fe a divisas pendientes de transferencia y pagos de contraparie por liquidar entre BBVA v
b Corresponde a inversiones en depdsitos a plazo que se mantienen en BBVA y Scotiabank
e Corresponde a contralo de derivados de activo con canlraparte BBVA y Scotiabank
g Corresponde a inversiones en depdsilos a plazo que se manlienen en BBVA y Scotiabank
a Corresponde a Depdsilos en garantia, enlregados por Scotiabank a BBVA.
f Corresponde a cuenta comriente que BBVA ADMINI_STRPEDORA GENERAL DE FONDOS §, A. mantiene en
Scotiabank, y depdsitos a plazo mantenidos como inversiones en BBVA y Scotiabank
g Caorresponde a divisas pendientes de transferencia y pagos de contraparte por liquidar con BBVA
h Corresponde a contralo de derivades de pasivo con contraparte BBVA
i Ajuste a resultados acumulados por diferencia de valorizacién operaciones de derivados financieros
j gg;rt?asg::lge a cuenta corriente gue BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S, A. mantiene en
K Corresponde a letras hipotecarias emitidas por Scotiabank, mantenidas por BBVA como inversidn,

Corresponde a Depésites en garantia, recibidos por BBVA de parte de Scoliabank,

,[/Wbo L5071

Maria Victoria Doberti

Divisién Finanzas
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