Santrree, 17 e nihe de MR

Estimados

Accionistas de Scotiabank Chile

Presente

Asunto:  Prouunciamiento sobre fusion de_Scolinbank Chile_con Banco Bilbao Vizeivy Azscntai
Chilc.

3

Sciiores accionistas:

Escribo a ustedes con el proposito de cfectuar un pronunciamicnto respecto o 1y comer
interés social de Scotiabank Chile {en adelante ~Scotiabank™ o Ta ~Socicdad ). v de <us
fusion por incorporacién de Banco Bilbio Vizcava Argentaria. Chile (en adelani
Socicdad (la “Fusion™).

Les hago presente que emito esta opinién come ditector de Scotiabank v de ncucrdo o 1o o
Ley NPIS.036 sobre Sociedades Anonimas especialmente en lo relativo o operic
relacionadas,

Es responsabilidad de cada wmo de ustedes evaluar v ascsorarse en fonua mdependents
participacion v votacion en la justa extraordinaria de accionistas del Scotinbank dosiinad:
sobre 1a Fusion,

1. Interés v relacion con Ia Fusidn.

Soy dircetor de Scotiabank Chile. clegido en junta de accionistas celebrada ¢l din 19 do abnl &0 206
ratificado en su cargo ¢l 21 de abil de 2017, habiendo sido designado con los volos doe Mova Seais
Tnversiones Limitada. los que fucron determinantes parn ser elegide director del bance © o lenee fiercs
en a Fusidn o relacton con Scotinbank

No posco. de forma dirccta o indirecta. accion alguna de Scotiabank Chile. No obstants. posen una
participacién minoritaria en su accionista controtador The Bank of Nova Scotia. No obsiante 1o mmerinr,
no posco. de forma directa o indirccta, accion alguna de Scotiabank. ni de su accionisin conrofador hova
Scotia Inversiones Limitada.

2. Antecedentes de Iia Fusion,
La FusiBn ticne como antecedentes los documentos, informacion v acontecinmienton

continuacion. 10s que se cnmarcan dentro de un conjunto de actos v acciones con
concretar fa Fusion:

1. Banco Bilbao Vizcaya Argentasia. S.A. v Nova Scotia Inversiones Limitada ¢ NSHL cclobramon
¢l contrato cn idioma inglds denominado “dmweirded and Restawd {ransacion Sovocie:
(" Tronsaction Agreement™). con fecha  de dicicmbre de 2017, por micdia de! caal lormalison
cl interés de NSIL en adquinr Ia totalidad de las acciones de 1 sacicdnd PRV S fmcranaes
Chile S.A. ("BBVA Inversiones™). sociedad que era titular de 282183163 socinnes de A
correspondientes al 68.19% de Ia totalidad de das acciones de BBVA,

2. Por medio del Transaction Agreemert. NSIL acorde iniciar nm olerta priblica de adanisician de
accionis de BBVA (la "Ofeny™).

ad

Con fecha ¥ de miarzo de 2018, 1a Superintendencia de Bancos ¢ Instituciones Financieras olored
a NSIL v The Bank of Nova Scotia su sutorizcion para adauinr ¢l control de BBV A con o
objeto de fusionar ambos bancos dentro det plazo de 1 ano contado desde of cicire e
operacién de cambio de control de BBVA.




4. Con fecha 6 de junio de 2018 se publico el aviso de inicie de la Olerta en los diaries clectronicns
El Libcro v El Mostrador. segin los termines v congiciones del Trmsaction Agrcemen

5. El dia 6 de julio de 2018, Banco BBilbao Vizcava Argentaria, S.A0 v su sociedid relncionuda
Compadia Chilena de Inversiones S.L. vendicron o NSIL I otatidad de las acciones de BBV A
inversiones. ¢s decir, una ver terminado ¢l periodo legal de la ofena sciialada on ¢f panato
anterior. con ¢l proposito de que los accionistas del banco BBVA que lmbicsen femdo
intencion de vender sus acciones en L oferin lo pudicren realizar.

6 Eldin 9 de julio, la oferta fue declarda exitosa mediante la publicacion de un aviso du resnliade
cn los mismos diarios ch que se publico el aviso de 1nicio de la Oferia,

7. Por medio dc la Ofera v la compra realizada por NSIL del 100%, de las acciones de BREVA
Inversiones. 4 su vez acctonista de BBVA v titular det 6819 de su capitnl suserio MNST poso
a ser titular, directa e indirectamente. de un 08.23% aproximadamente del capiinl siscrte de
BBVA.

8. Hago presente que, NSIL v The Bank of Nova Scotia. ahora controladores fimales de BEV AL han
tenido siempre durante csle procese cf proposito de acerdar I Fusion, (an proma come fiere
posible conforme a la normativa y legislacion vigente en Chile v, en copdaguier caso. dentyo de nn
pluzo no superior a 1 afo desde que NSIL hava tomado control de BBV A, o que acurmo of din ©
de julio de 2018,

9. La Familia Said. titular de un 31.6% aproximadamente de Ins acciones de BEVA v NSIL
Hlegaron a un acuerdo destinado a regular materias que incluyven. entic otrs. fa Fusion,

10, Con ¢l objetivo de cumplir con las obligaciones referidas en la Loy [RO46, of dire !
Scotinbank designd como evaluador independiente a Fribeca Advisors SpA. par que cliboraran
an informe respecto de los términos v condiciones de la Fusion, sus clectos v osu potencinl
impacto en el banco.

I} Es imporaanic tunbicn hacer presente que Scotinbank no cuenia con un contite do directines
que no existen directores no involucrados que hubieren desienado a un evaluador independicnle
adicional.

12, El dircctorio de Scotiabank Chile designo a Rafact Matla Osovio para emitiv ol mlonine de pentos
correspondicnic par la Fusion.

3. Informes de la operacion de Fusion,

Con ¢l proposito de emitir esta opinion. los directores hemas temdo en consideracion fos siguicies
antccedentes: .

a) Informe pericial preparado por ¢f don Rafacl Malla Osorio. perito independicne de fecha 13
de julio del presente ano: .

b} Informe del evaluador independiente “Pribeca Advisors SpA de focha 13 de b del prewnge
anio. ’

El informe pericial ticne por objeto realizar una estimacion del valor ccondmice de fas socicdadoes que se
fusionarian y la cstimacién sobre una wlacion de canje de levarse o cabo Ia Fusion provuests Sin
cmibargoe. ¢l perito no emite su opinion respecto a la comvenicncia de fa Fusidn

El informe pericial de don Rafacl Malla Osorio establece una relacion de canje entre Scotinbanh v BEVA
de entre F1,436683 v 13,686821 de acciones de Scotinbank por cada accion de BBV A

A suvez. el informe de Tribeea Advisors SpA. entre ofros aspectos. incliy e on an or detalls del confavto
de In Fusion 3 analiza sus criterios de razonabilidad y la relacion de canje entre Ine ncciones do
Scotisbank y BBVA. Lo anterior a la luz de mecanismos de valoracion absolutos 3 '
detallan en el informe, El cvaluador independiente conchne que la Fusion se apsi 1 |




razonabilidad v cstablece una relacion de canje en una proporcion de acucrdo @ iz condicionzs do
mercado que debe estarentre 12,95y 13.61 acciones de Scotiabank por cada accion de BBV A

4. Opinion sobre conveniencia de ta Fusidn para el interés social del banco Seotiabant, Chile.

Estimo que. confonne a los documentos ¢ informes cxpucstos prey immente v que he temdo a i vistie,
que la propucsta de Fusion es de comveniencia para ol interés social de Sconabank Chite,

Lo anterior. considerando que con la Fusion. sc proyecia un crecimicnto consolidado vs de un 10,60,
anual cotre los anos 2017 v 2027 (sin considerar eventual pérdida de clientes m rednecion de in
productividad comercial producto de la fusion). En la misma Jinca. las expectativas totales de
gencracion de sinergias a nivel de utilidad producio de 1a Fusion se provectan cn alredodor de M
USS 1.000 entre los aftos 2018 y 2027 (sin considerar ajustes por interes minoritanio). ienende como
causa, entre otras. una mayor eficicncia en ¢l drea de recursos humanos v eficicncin do
generiles.

ST

Adicionalmente. hay que considerar que. de acuerde a la informacion proporcionadas has um
potencial complemientacion de dreas. s una alincacion cuitural v operacional. al ser ambes Nilides
focales de bancos internacionales,

En cuimto a la relacion de canje que se propondrad a los accionistas umi relacion de o I dne L.m" i
13.545733 acciones de Ia Scotiabank por cada accion de BBVA. 1o cunl se encuentra dentro de los

parimetros fijados en los informes del evaluador independiene Trbecs v del perits Rafac! ,,!!::
Osorio.
Alenthamenie,
Crmllcmm |\(il' /o ( alderon
A

Dircctor Sfotiabank Chile



Santiago, 17 de julio de 2088

[Zstimados

Accionistas de Scotiabank Chile

Presente

Asunto: Pronunciamiento_sobre fusion de Scouabank Chile con Banco Bilbao Vizcava

Argentaria, Chile.
Senores accionistas de Scotinbank Chile:

Lin primer lugar, les informo que me dirijo a2 ustedes en mi calidad de dircetor de
Scotiabank Chile {en adelante la “Sociedad” o “Scotiabank Chile™) con ¢l objetivo de emitir
esta opinion en cumplimicnto del mandato que me impone Ia lev, por o que oes
responsabilidad de eada accionista evaluar v asesorarse en forma independicnie respeeto de su
participacion y votacion en la junta extraordinaria de accionistas de Sconabank Chile destinada
a pronunciarse sobre In fusion objeto de esta opimaon.

De acuerdo al articulo 147 de la Ley N218.046 sobre Soctedades Anonimas, los divectores
deben pronunciarse respecto de la conveniencia de la operacion para ol interés social de
respectiva sociedad andnima, dentro del término de los 5 dias hibiles siguientes a la fecha en
que s recibio el dltimo de los informes de los evalvadores independientes que requeridos por
el misma cuerpo legal.

Como se establece en la seecion D) siguiente, realizo este pronunciamiento de manera
favorable respecto a Ta conveniencia para ¢l mteeés soctal de Scotiabank Chile de Ta fusion por
incorporacion de Banco Bilbao Vizeava Argentaria, Chile {en adelante “BBVA Chile™) en I
Sociedad (Ia “Fusién”). Fsta opinidn se realiza de acverdo con lo establecide en la Tey
N18.046 sobre Sociedades Andnimas, v especialmente lo preserito en el Titulo XV de dicha
ley, que tegula las Operaciones con Partes Relacionaclas.

Y Alutecedentes e fa Fusidn,

Banco Bilbao Vizeava Argentaria, 8.\, v Nova Scotia Inversiones Limitada  celebraron ¢l
contrato en idioma inglés denominade “Awmwnded and Restated  Transacion  greement’
(“Transaction Agreement”) con fecha 4 de diciembre del ano 2017, por medio del cual
formalizaron el interés de Nova Scotia Inversiones Limitada en adquirir la rotalidad de las
acciones d¢ la sociedad BBV A Inversiones Chile S.A. (“BBVA Invetsiones™), sociedad que
era titular de 282.183.165 acciones de BBV A Chile, cquivalentes al 68,19 de la toalidad de
las acciones de BBVA Chile. La Superintendencia de Bancos ¢ Tnstituciones Financieras
otorgd a Nova Scotia Inversiones Limitada vy The Bank of Nova Scotia su autorizacidn para
adquirir ¢l control de BBV A Chile con fecha 2 de marzo de 2018, v con el objeto de fusionar
ambos bancos dentro del plazo de 1 ano comado desde cl cierre de la operacidn de cambio de
control de BBV A Chile.

De acuerdo a lo establecido en el Transaction Agreement, Nova Scottn Inversiones
Limitada acordd iniciar una oferta publica de adquisicion de acciones de BB\ Chile bajo los
términos del T'ransaction Agreement, v ¢l dia 6 de junio de 2018, se publico ¢l aviso de inicio
de dicha oferta en los diarios clectronicos 11l Mostrador v Ll Libero, la cual fue declarada
exitosa mediante la publicacién de un aviso de resultado en dichos diarios clectranicos.

Eldia 6 de julio del ano 2018, Banco Bilbao Vizeava Argentaria, 8.\, v Compania Chilena
de Inversiones 8.1.., su sociedad relacionada, vendicron a Nova Scotia Inversiones Limituda la
totalidad de las acciones de BBY.\ Inversiones, esto s, una vez terminado el petiodo legal de



la oferea senalada en ¢l parrafo anterior, con ¢l proposito de que los accionistas del banco
BBV'A Chile que hubiesen tenido Ia intencién de vender sus acciones en la oferta lo pudicren
clectivamente hacer.

Viraves de L oferta pablica de adquisicion de acciones v la compra realizada por Nova
Scora Inversiones Limitada del 100" de las acciones de BBV A Inversiones, a su vez
accionista de BBV Chile y titudar del 68,19% de su capital suscrite, Nova Scotin Inversiones
Limitada pasé a ser tiwlar, divecta ¢ indivectamente, de un 68,23% aproximadamente del
capital suserito de BBVA Chile.

Nova Scotia Inversiones Limitada v The Bank of Nova Scotia, como controladores finales
de BBVA Chile, han tenido siempre durante este proceso el proposito de acordar la Fusion,
tain pronto como fuere posible contorme a la normativa v legislacion vigente en Chile v, en
cualquier caso, dentro de un plazo no superior a | ano desde que Nova Scotia Inversiones
Limitada haya tomado control de BBV A Chile, o que cfectivamente ocurrio el dia 6 de julio
del ano 2018,

Vdictonalmente v con la finalidad de obtener la aprobacion de la Fusion, Nova Scotia
hwersiones Limutada alcanzé un acucrdo con Ia Familia Said, dueda de un 31.6%
aproxmadamente de las acciones de BBV Chile, destinado a regular, entre ofras varias
matertas, I Fusion de BBY A Chile en Scotiabank Chile.

Conforme a las disposiciones de la ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas v especialmente
chuitulo relauvo a operaciones con partes relacionadas, ¢l directorio de la Sociedad designé
como evaluador mdependiente a ‘I'ribeca Advisors Sp.A, para que claboraran un informe
respecto de los términos v condiciones de la Fusion, sus efectos v su porencial impacto ¢n el
banco.

[Tago presente que b Sociedad no cuenta con un comité de directores y que no existen
dircctores no involuerados que hubicren designado a un evaluador independiente adicional,
Asinusmo, el direcrorio de Ia Sociedad designd a Rafael Malla Osorio para emitir ¢l informe de
peritos correspondiente para la Fusion, También solicitd a KPMG auditar los estados
mancicros que se utlizarin para efectos de la aprobacion de la fusion.

By ijurnies de fa operiacion de usion.

Con ¢l propdsite de emitr esta opinién los directores hemos enido en consideracion los
stguicntes antecedentes (en adelante los “Informes™):

‘ -
a). Informe claborado por los evaluadores independientes ‘Tribeca Advisors Sp.\ de fecha
157072008y

by Informe pericial elaborado por ¢l perito independiente don Rafacl Malla Osorio de fecha
15,07 72018,

Tribeea Advisors SpA realizd un anahsis del contexto de Ia Fusion, de las consideraciones
estraicgicas v de los beneficios esperados, de la, valoracion de las companias, sinergias &
anahsis de sensibilidad v de lostérminos de la operacion y contribucion al interés social. Como
seialr dicho intorme, se realizo una valoracion segin distintas metodologias de Scotinbank
Chile, BBY A Chile, del negocio combinado y de los costos asociados a la Fusion, del ratio de
micrcambio de acciones adecuado para la Fusion, v del impacto en valor esperado para los
accionistas minorizaios,

La Soaedad v BBV Chile, fueron valoradas en base a las siguientes metodologias: i/ -de

dividendos descontados {la cual establecen ¢x adecuada v cominmente utilizadas para la
valoracion de institnciones financieras); i/ de mulplo: precio/wilidad; y i/ muildplo



precio/valor libro. Conforme a lo anterior, v se propuso una relacion de cange en una
proporcion de acuerdo a las condiciones de mercado que debe estar entre 1295 v 13,01
acciones de I Sociedad por cada accion de BBV.A Chile,

Il informe del perito twuve por objeto determinar la relacion de canje entre I Soctedad v
BBV A Chile. Al cfecto, don Rafael Alalla Osorio establece una relacton de cange de entre
114560683 v 13,686821 de acciones de la Sociedad por cada accion de BBV A Chile,

CY Iuterdy y relacidn con b Fusiin,

Soy director de la Sociedad. elegido en junta de accionistas celebrada el din 21 de Abril de
2017, habiendo sido designado con los votos de BBV Inversiones, sociedad contealada por
Nova Scotia Inversiones Limitada, los que fucron determinantes para ser clegido director del
banco vy no tengo interds en la FFusion o relacion con Scotiabank Chile.

No obstante lo anterior, no posco, de forma directa o indirecta, accion alguna de Scortabank
Chile, nt de su accionista controlador Nova Scotin Tnversiones Limitada.

12y Opinidn solwe canvenicncta de ba Vusion para of intores social del baneo Seotialainds Clale.

Considerande la informacidn, documentos v antecedentes tenidos a la vista, junto con las
conclusiones de los informes  solicitados, estimo que la propuesta de Fusion s de
conveniencia para ¢l interés de la Sociedad por lo sigutente:

a)  La Fusion va a permitir una eliciente complementacion de capacidades cn setad/
bankine, teenologia v cobertura de sucursales.

b) La expectativa de resultados en conjunto a nivel de utilidad, seenin lo expuesto por ¢l
evaluador independiente, seria entre MM USD 1000 enre 2008-2027, sin considerar
ajustes de interés minoritario,

¢) La Fusion permite mejorar la posicion de mercado de Scotiabank en Chile, para
apalancar su negocio en base a una mavor base de clientes. Asimismo, s¢ estuma gue
tendrd acceso a una mavor captacion de depositos por nuevos clienies anaidos por
mejor posicion de mereado,

d) La relacion de canje que se propondra a los acctonistas que asciende a 13545733

acciones de Ia Sociedad por cada aceion de BBVA Chile, se encuentra dentro de Tos

. parimetros fijados en los Tnformes v es favorable para el interés el Sociedad v de
sus Accionistas,

Atentunente,

Mdria Fernanda Vicente Mendoza
. Director Scotiabank Chile



Santiago, 17 de julio de 2018

Estimados

Accionistas de Scotiabank Chile

Presente

Asunto: Pronunciamiento sobre fusidén de Scotiabank_Chile con_Banco Bilhao

Vizcaya Argentaria, Chile.

Estimados accionistas:

Les hago presente que les escribo en mi calidad de director de Scotiabank Chile (en
adelante "Scotiabank” o la "Sociedad”) y de acuerdo a la obligacion legal que me
impone el ordenamiento juridico.

Me dirijo a ustedes con el propdsito de efectuar un pronunciamiento respecto a la
cenveniencia para el interés social de Scotiabank de la fusién por incorporacion de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (en adelante "BBVA") en la Sociedad (la
“Fusidn”). Este pronunciamiento se realiza de conforme a lo establecido en la Ley
N°18.046 sobre Sociedades Andnimas especialmente en lo relative a operaciones
con partes relacionadas.

Les recuerdo que es responsabilidad de cada uno de los accionistas de Scotiabank
evaluar y asesorarse en forma independiente respecto a su participacion y votacion
en la junta extraordinaria de accionistas de! Scotiabank destinada a pronunciarse
sobre la fusion de Scotiabank Chile con BBVA,

Interés y relacion con la Fusion,

Soy director de Scotiabank, elegide en junta de accionistas celebrada el dia 27 de
Abril de 2011 vy ratificado en la junta de accionistas de fecha 21 de abril de 2017,
habiendo sido designado con los votos de Nova Scotia Inversiones Limitada, los que
fueron determinantes para ser elegido director del banco y no tengo interés en la
Fusion o relacién con Scotiabank.

No obstante lo anterior, no poseo, de forma directa o indirecta, accion alguna de
Scotiabank, ni de su accionista controlador Nova Scotia Inversiones Limitada.
Y

Antecedentes de la Fusion.

La Fusion tiene como antecedentes los documentos, informacién y acontecimientos
que se sefialan a continuacidén, los que se enmarcan dentro de un conjunte de actos
y acciones con el proposito de concretar la Fusion:

1. El dia 4 de diciembre de 2017, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Nova
Scotia Inversiones Limitada ("NSIL") celebraron el contrato en idioma inglés
denominado “"Amended. and Restated Transaction Agreement” (“Transaction
Agreement”), por medio del cual formalizaron el interés de NSIL en adquirir
la totalidad de las acciones de la sociedad BBVA Inversiones Chile S.A.
("BBVA Inversiones”), sociedad que era titular de 282.183.165 acciones de
BBVA, correspondientes al 68,19% de la totalidad de las acciones de BBVA.

2. NSIL acordé iniciar una oferta publica de adquisicidn de acciones de BBVA
(la "OPA"), publicandose el aviso de inicio de dicha oferta el dia 6 de junio



de 2018 en los diarios electronicos El Libero y El Mostrador. Lo anterior, fue
realizado bajo los términos y condiciones del Transaction Agreement.

3. ElI dia 6 de julio de 2018, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Yy su
sociedad relacionada Compafia Chilena de Inversiones S.L. vendieron a
NSIL la totalidad de las acciones de BBVA Inversiones, es decir, una vez
terminado el periodo legal de la oferta sefialada en el parrafo anterior, con el
propdsito de que los accionistas del banco BBVA que hubiesen tenido la
intencion de vender sus acciones en la oferta lo pudieren hacer.

4. El dia 9 de julio, la OPA fue declarada exitosa mediante la publicacién de un
aviso de resultado en los mismos diarios en que se publicd el aviso de inicio
de la oferta.

5. Por medio de la OPA y la compra realizada por NSIL del 100% de las
acciones de BBVA Inversiocnes, a su vez accionista de BBVA y titular del
68,19% de su capital suscrite, NSIL pasd a ser titular, directa e
indirectamente, de un ©68,23% aproximadamente del capital suscrito de
BBVA. Dicha adquisicion fue debidamente autorizada por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, quien otorgd a NSIL
y The Bank of Nova Scotia su autorizacion para adquirir el control de BBVA
Chile, con el objeto de fusionar ambos bancos dentro del plaze de 1 afio
contado desde el cierre de la operacién de cambio de control de BBVA Chile,
descrita anteriormente.

6. NSIL y The Bank of Nova Scotia, ahora controladores finales de BBVA, han
tenido siempre durante este proceso el propdsito de acordar la Fusién, tan
pronto como fuere posible conforme a la normativa vy legislacion vigente en
Chile y, en cualquier caso, dentro de un plazo no superior a 1 afio desde que
NSIL haya tomado control de BBVA, lo que efectivamente ocurri6 el dia 6 de
julio de 2018.

7. La Familia Said, duefia de un 31,6% aproximadamente de las acciones de
BBVA y NSIL, llegaron a un acuerdo destinado a regular materias que
incluye, entre otras, la Fusion con el objetivo de aprobar esta ultima.

8. Con el proposito de cumplir con las obligaciones referidas en la Ley 18.046,
el directorio de Scotiabank designdé como evaluador independiente a Tribeca
Advnsors SpA, para que elaboraran un informe respecto de los términos y
“tondiciones de la Fusion, sus efectos y su potencial impacto en el banco. En

- este sentido, es mnportante también hacer presente gque Scotiabank no
cuenta cen un comité de directores y que no existen directores no
involucrados que hubieren designado a un evaluador independiente
adicional.

9. También se designd a KPMG para auditar los estados financieros requeridos
para la fusion.

10.Finalmente, el directorio de Scotiabank.ChiIe designé a Rafael Malla Osorio
para emitir el informe de peritos correspondiente para la Fusion.

Informes de la operacion de Fusion.

Con el proposito de emitir esta opinidon los directores hemos tenido en
consideracion los siguientes antecedentes: )



a)‘Informe pericial preparado por el don Rafael Malla Osorio, perito
independiente, de fecha 13 de julio de! presente afio; vy

b) Informe del evaluador independiente Tribeca Advisors SpA de fecha 13 de
julio del presente afio.

El informe de Tribeca Advisors SpA, entre otros aspectos, incluye: 1) la descripcion,
contexto y estructura de la Fusion propuesta; 2) una evaluacion de las
consideraciones estratégicas y racionalidad de la Fusidn, y potenciales riesgos
relacionados a su implementacién; 3) una estimacion de la valoracién de
Scotiabank y BBVA en el contexto de la Fusion, la razén de intercambio, y el
potencial impacto de la Fusidn para los accionistas; y 4) Analisis de sensibilidad de
los resultados y conclusiones en relacién a distintos escenarios posibles en el
desarrollo del negocio.

Dicho informe concluye que la Fusidn se ajusta a los criterios de razonabilidad y
establece una relacidn de canje en una proporcidon de acuerdo a las condiciones de
mercado que debe estar entre 12,95 y 13,61 acciones de Scotiabank por cada
accion de BBVA.

Respecto al informe pericial, éste tuvo por objetc determinar la relacion de canje
entre Scotiabank y BBVA. Conforme a lo anterior, don Rafael Malla Osorio establece
una relacion de canje de entre 11,456683 y 13,686821 de acciones de Scotiabank
por cada accion de BBVA.

Opinion sobre conveniencia de la Fusion para el interés social del banco
Scotiabank Chile.

Considerando la informacidn, documentos y antecedentes tenidos a la vista, estimo
gue la propuesta de Fusidn es de conveniencia para el interés social de Scotiabank
Chile.

Lo anterior, debido a que el nuevo banco fusionado tiene una proyeccion de
crecimiento consolidado es de un 10.6% anual entre 2017 y 2027 (sin considerar
eventual pérdida de clientes ni reduccion de la productividad comercial producte de
la fusion), teniendo como principales fuentes de mejora una mayor eficiencia de
recursos humanos, la optimizacion de mix de estructura de financiamiento, una
mayor eficiencia en gastos generales, y un mayor crecimiento del portafolio de
colocaciones de BBVA, Respecto a la relacion de canje, se propondra a los
accionistas una relacién de canje que asciende a 13,545733 acciones de la
Scotiabank por cada accién de BBVA, la cual se encuentra dentro de los parametros
fijados en los Informes y es favorable para el interés de la Sociedad y de sus
Accionistas.

Atentamente,

Vl‘
Manuel José Vial Vial
irector Scotiabank Chile




Santiago, 17 de julio de 2018

Estimados

Accionistas de Scotiabank Chile

Presente

Asunto: Pronunciamiento sobre fusion de Scotiabank Chile con Banco Bilbao

Vizcaya Argentaria, Chile.

Estimados accionistas:

En primer lugar, les hago presente que emito esta opinién como director de Scotiabank
Chile (en adelante “Scotiabank” o la “Sociedad”) y en cumplimiento del mandato legal
que me impone el numeral 5) del articulo 147 de la Ley 18.046 sobre Sociedades
Anénimas, por lo que es responsabilidad de cada uno de los accionistas de Scotiabank
evaluar y asesorarse en forma independiente respecto a su participacion y votacion en
la junta extraordinaria de accionistas del Scotiabank destinada a pronunciarse sobre |a
fusion de Scotiabank Chile con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (en adelante
“BBVA Chile").

Conforme a la norma recién citada, los directores deben pronunciarse respecto de la
conveniencia de la operacién para el interés social de la respectiva sociedad anénima,
dentro del término de los 5 dias habiles siguientes a la fecha en que se recibio el
ultimo de los informes de los evaluadores independientes. En razdn de lo anterior, me
dirjo a ustedes con el propodsito de efectuar un pronunciamiento respecto a la
conveniencia para €l interés social de Scotiabank de la fusion por incorporacion de
BBVA en la Sociedad (la “Fusién”).

Interés y relacion con la Fusién.

Soy director de Scotiabank Chile desde el 04 de Agosto de 2009, ratificado en mi
cargo en junta ordinaria de accionistas celebrada el dia 21 de abril de 2017, habiendo
sido designado con los votos de Nova Scotia Inversiones Limitada, los que fueron
determinantes para ser elegido director del banco y no tengo interés en la Fusién o
relacién con Scotiabank.

N _
No obstante lo anterior, no poseo, de forma directa o indirecta, accidén alguna de
Scotiabank, ni de su accionista controlador Nova Scotia Inversiones Limitada.

Antecedentes de la Fusion.

La Fusion tiene como antecedentes los documentos, informacion y acontecimientos
que se sefialan a continuacion, los que se enmarcan dentro de un conjunto de actos y
acciones con el proposito de concretar la Fusion: '

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Nova Scotia Inversiones Limitada (“NSIL")
celebraron el contrato en idioma inglés denominado “Amended and Restated
Transaction Agreement’ (“Transaction Agreement”) con fecha 4 de diciembre de 2017,
por medio del cual formalizaron el interés de NSIL en adquirir la totalidad de las
acciones de la sociedad BBVA Inversiones Chile S.A. (“BBVA Inversiones”), sociedad
que era titular de 282.183.165 acciones de BBVA Chile, correspondientes al 68,19%
de la totalidad de las acciones de BBVA Chile.




Asimismo, NSIL acordo iniciar una oferta publica de adquisicion de acciones de BBVA
Chile, y el dia 6 de junio de 2018 se publico el aviso de inicio de dicha oferta en los
diarios electronicos El Libero y EI Mostrador bajo los términos del Transaction
Agreement. El dia 9 de julio, la oferta fue declarada exitosa mediante la publicacion de

un aviso de resultado en los mismos diarios en que se publico el aviso de inicio de la
oferta.

Adicionalmente, el dia 6 de julio de 2018, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y
Compaiia Chilena de inversiones S.L., su sociedad relacionada, vendieron a NSIL la
totalidad de las acciones de BBVA Inversiones, esto es, una vez terminado el periodo
legal de la oferta sefalada en el parrafo anterior, con el propésito de que los
accionistas del banco BBVA Chile que hubiesen tenido la intencién de vender sus
acciones en la oferta lo pudieren hacer.

Por medio de la oferta piblica de adquisicion de acciones y la compra realizada por
NSIL del 100% de las acciones de BBVA Inversiones, a su vez accionista de BBVA
Chile y titutar del 68,19% de su capital suscrito, NSIL pasé a ser titular, directa e
indirectamente, de un 68,23% aproximadamente del capital suscrito de BBVA Chile.

De acuerdo a lo establecido precedentemente, NSIL y The Bank of Nova Scotia, como
controladores finales de BBVA Chile, han tenido siempre durante este proceso el
propoésito de acordar la Fusion, tan pronto como fuere posible conforme a la normativa
y legislacion vigente en Chile y, en cualquier caso, dentro de un plazo no superior a 1
ano desde que NSIL haya tomado conirol de BBVA Chile, lo que efectivamente ocurrid
el dia 6 de julio de 2018. En efecto, con fecha 9 de marzo de 2018, la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras otorgd a NSIL y The Bank of
Nova Scotia su autorizacion para adquirir €l control de BBVA Chile, con el objeto de
fusionar ambos bancos dentro del plazo de 1 ano contado desde el cierre de la
operaciéon de cambio de control de BBVA Chile, descrita anteriormente.

Con la finalidad de aprobar la Fusion, NSIL y La Familia Said, duefia de un 31,6%
aproximadamente de las acciones de BBVA Chile y, llegaron a un acuerdo destinado a
regular materias que incluye, entre otras, la Fusion.

Conforme a las disposiciones de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas vy
especialmente el titulo relativo a operaciones con partes relacionadas, el directorio de
Scotiabank designé como evaluador independiente a Tribeca Advisors SpA, para que
elaboratan un informe respecto de los términos y condiciones de la Fusion, sus efectos
¥ Su potenCJat impacto en el banco.

Es importante también hacer presenie que Scotiabank no cuenta con un comité de
directores y que no existen directores no involucrados que hubieren designado a un
evaluador independiente adicional.

Adicionalmente, se solicitd a KPMG efectuar la auditoria de los estados financieros al
31 de marzo de 2018, que serian utilizados para efectos de someter a la consideracion
de los accionistas la propuesta de fusién.

Finalmente, el directorio de Scotiabank Chile designé a Rafael Malla Osorio para emitir
el informe de peritos correspondiente para la Fusion.

Informes de la operacién de Fusién.

Con el propésito de emitir esta opinion los directores hemos tenido en consideracion
los siguientes antecedentes:



a) Informe pericial de fecha 13 de julio de 2018 preparado por el perito
independiente don Rafael Malla Osorio;

b) Informe de fecha 13 de julio de 2018 preparado por el evaluador
independiente Tribeca Advisors SpA.

Los informes sefialados tienen por objeto determinar si la Fusion contribuye al interés
social en base a sus efectos y potencial impacto v el rango en el que precio, t&rminos y
condiciones de la Fusion estan en linea con las condiciones de mercado al momenio
de su aprobacién.

Para realizar esta evaluacion, Tribeca Advisors tuvo acceso a los estados financieros
de las companiias y a las proyecciones operacionales y financieras, preguntas y
respuestas con la administracion y principales ejecutivos de Scotiabank Chile, y a una
sintesis de due diligence legal, laboral, tributario y financiero de BBVA Chile realizado
por terceros.

El informe de Tribeca Advisors SpA, mediante la uiilizacion de los métodos de
valorizacion absolutos y relativos de dividendos descontados, de multiplo:
precio/utilidad y muitiplo precio/valor libro.

Sobre la base de tales antecedentes y valorizaciones, Tribeca Advisors propuso una
relacion de canje entre 12,95 y 13,61 acciones de Scotiabank Chile por cada accion de
BBWVA Chile. Por su parte, don Rafael Malla Osorio, perito independiente, sugiere una
relacion de canje que se ubigue en un rango de entre 11,456683 y 13,686821
acciones de Scotiabank por cada accion de BBVA Chile.

Opinion sobre conveniencia de la Fusion para el interés social del banco
Scotiabank Chile.

Considerando la informacion, documentos y antecedentes tenidos a la vista, estimo
que la propuesta de Fusién es de conveniencia para el interés social de Scotiabank
Chile porque permite: i/ optimizar la estructura de financiamiento en base a una mejor
posicion competitiva que permita aumentar el nivel de saldos en cuenta y menor costo
de fondeo; ii/f mejorar la posicion de mercado de Scotiabank en Chile, miembro clave
de la alianza del pacifico, para apalancar su negocio en base a una mayor base de
clienteg. Asimismo, una mayor captacion de depdsitos por nuevos clientes atraidos por
mejor posicion de mercado; iii/ aumentar la participacidon de mercado permitiendo
alcanzar mayores niveles de economias de escala a nivel operacional; y iv/ se espera
que la Fusion genere un 30,8% de mayor valor sobre la base agrupada de ambos
bancos, considerando sinergias y costos de integracion.

Adicionalmente, la relacién de canje que se propondra a los accionistas que asciende
a 13,545733 acciones de la Sociedad por cada accion de BBVA Chile, la que se

encuentra dentro de los parametros fuados en los informes del evaluador
independiente y del perito.

Atentamente,‘

Sergio Concha




Santiago. 17 de julio de 2018

Estimados

Accionistas de Scotiabank Chile

Presente

Asunto: Opinion_sobre fusion de Scotiabank Chile con Banco Bilbao Vizcava

Argentaria. Chile.

EEstimados accionistas:

Me diryjo a ustedes en mi calidad de director de Scotiabank Chile (en adelante ~Scotiabank
Chile™ o la *“Sociedad™) con ¢l propédsito de cfectuar una opinion tespecto a la conveniencia
o no para el interés social de Scotiabank Chile de la fusion por incorporacion de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria. Chile (en adelantc "BBVA Chilc™) en la Socicdad (la
“Fusion™).

Lo anterior. de conformidad al articulo 147 de la Ley N°18.046 sobre Socicdades
Anodnimas, que establece que los directores deben pronunciarse respecto de la conveniencia
de la operacion para el interés social de la respectiva sociedad andnima. dentro del término
de los 5 dias habiles siguientes a la fecha en que se recibio el Ultimo de los informes de los
cvaluadores independientes. En razon de lo anterior. por medio de la presente realizo ¢l
referido pronunciamiento respecto a la conveniencia para el interés social de Scotiabank
Chile de la fusion por incorporacion de BBVA Chile en la Sociedad (la ~“Fusion™).

Interés v relacidon con la FFusion.

Soy director de la Sociedad, clegido ¢n junta de accionistas celebrada el dia 25 de
abril de 2012 y ratificado en su cargo por la unanimidad de los accionistas presentes con
derecho a volo. en la Junta de Accionistas celebrada el 21 de Abril de 2017, habiendo sido
designado ¢on los votos de Nova Scotia Inversiones Limitada. los que fucron determinantes
para ser elegido director del banco y no tengo interés en la Fusion o relacion con la
Sociedad.

No obstante lo anterior, no poseo, de forma directa o indirecta. accidn alguna de la
Sociedad. ni de su accionista controlador Nova Scotia Inversiones Limitada.

Antecedentes de la Fusion.

El dia 4 de diciembre de 2017. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. S.A. y Nova Scotia
Inversiones Limitada celebraron el contrato en idioma inglés denominado “Amended and
Restated  Transaction Agreement” (“Transaction Agreement™), por medio del cual
formalizaron el interés de Nova Scotia Inversiones Limitada en adquirir la totalidad de las
acciones de la sociedad BBVA Inversiones Chile S.A.. sociedad que cra titular de



282.183.165 acciones de BBVA Chile, correspondientes al 68,19% de la totalidad de las
acciones de BBVA Chile.

En virtud del Amended and Restated Transaction Agreement, Nova Scotia Inversiones
Limitada acordd iniciar una oferta publica de adquisicion de acciones de BBVA Chile.
publicandose el aviso de inicio de dicha oferta el dia 6 de junio de 2018 en los diarios
clectronicos Bl Libero y El Mostrador. La oferta fue declarada exitosa mediante la
publicacion de un aviso de resultado el dia 9 de julio de 2018 en los mismos diarios
clectrdnicos.

Asimismo. v tal como se acordd en el Transaction Agreement, ¢l dia 6 de julio de 2018,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y su sociedad relacionada Compaiiia Chilena de
Inversiones S.L. vendieron a Nova Scotia Inversiones Limitada la totalidad de las acciones
de BBVA Inversiones Chile S.A.. es decir, una vez terminado el periodo legal de la oferta
senalada en el parrafo anterior, con el propdsito de que los accionistas del banco BBVA
Chile que hubiesen tenido la intencion de vender sus acciones en la oferta lo pudieren
cfectivamente hacer.

Por medio de la olerta pablica de adquisicion de acciones y la compra realizada por Nova
Scotia Inversiones Limitada del 100% de las acciones de BBVA Inversiones Chile S.A.. a
su vez accionista de BBVA Chile y titular del 68,19% de su capital suscrito. Nova Scotia
Inversiones Limitada paso de no tener participacion en BBVA Chile. a ser titular, directa e
indirectamente. de un 68.23% aproximadamente del capital suscrito de BBVA Chile.

Con fecha 9 de marzo de 2018, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
otorgd a Nova Scotia Inversiones Limitada y The Bank of Nova Scotia su autorizacion para
adquirir el control de BBVA Chile. con el objeto de fusionar ambos bancos dentro del plazo
de 1 ano contado desde el cierre de la operacion de cambio de control de BBVA Chile,
deserita anteriormente. En este sentido. Nova Scotia Inversiones Limitada y The Bank of
Nova Scotia, controladores linales de BBVA Chile, han tenido siempre durante este
proceso el propasito de acordar la Fusidn, tan pronto como fuere posible conforme a la
normativa y legislacion vigente en Chile y, en cualquier caso, dentro de un plazo no
superior & 1 ano desde que Nova Scotia Inversiones Limitada haya tomado control de
BBVA Chile. lo que efectivamente ocurrié el dia 6 de julio de 2018.

Con ¢l objetivo de aprobar la Fusion, la Familia Said. duefia de un 31,6% aproximadamente
de las acciones de BBVA Chile. y Nova Scotia Inversiones Limitada llegaron a un acuerdo
destinado a regular la Fusion, entre otras materias que se detallan en dicho acuerdo (el
“Acuerdo™).

Asimismo. ¢l directorio de la Sociedad designé como evaluador independiente a Tribeca
Advisors SpA, dando asi cumplimiento a la obligacién legal que le impone la Ley sobre
Sociedades Anonimas. con ¢l objeto de que elaboraran un informe respecto de los términos
y condiciones de la Fusion, sus electos y su potencial impacto en el banco. Se deja
constancia de que la Sociedad no cuenta con un comité de directores y que no existen
dircctores no involucrados que hubieren designado a un evaluador independiente adicional.
Asimismo. ¢l directorio de la Sociedad designé a Rafael Malla Osorio para emitir el



informe de peritos correspondiente para la Fusion. También solicitdo a KPMG auditar los
estados financieros que se utilizardn para efectos de la aprobacion de la fusion.

Informes de la operacion de Fusion.

Con ¢l proposito de emitir esta opinion los directores hemos tenido en consideracion: a)
[nforme pericial elaborado por ¢l perito independiente don Ralael Malla Osorio con lecha
" 13 de julio del afio en curso; y b) Informe elaborado por los evaluadores independientes
Tribeca Advisors SpA (*Tribeca™) con fecha 13 de julio del aiio en curso.

El informe de Tribeca, entre otros aspectos. incluye:

1) Ladescripcion. contexto y estructura de la Fusion propuesta:

2) Una evaluacion de las consideraciones estratégicas y racionalidad de la Fusion.
y potenciales ricsgos relacionados a su implementacion:

3) Una estimacion de la valoracion de Scotiabank Chile v BBVA en el contexto de
la Fusion. la razon de intercambio para la fusion entre Scotiabank Chile
BBVA., y el potencial impacto de la Fusion para los accionistas;

4) Analisis de sensibilidad de los resultados y conclusiones en relacion a distintos
escenarios posibles en el desarrollo del negocio.

Para realizar esta evaluacion, Tribeca, se basé acceso a los estados financieros de las
compailias y a las proyecciones operacionales y linancicras. entre otros documentos.

En cuanto a la metodologia de valorizacion del informe de Tribeca. sc utilizo la
metodologia de flujos descontados (absoluta) y las de multiplo: precio/utilidad y multiplo
precio/valor libro (relativas).

Respecto de la racionalidad de la operacion, entre otras conclusiones. ¢l informe establece
que la fusion de BBVA Chile propuesta por Scotiabank Chile busca potenciar ¢l valor de
ambas compaiiias. creando un nuevo banco en el segmento lider de la industria en Chile.
cuarto mayor Pais y tercero del sector privado. lo que se cspera permita aumentar

significativiimente ¢l tamaiio y la rentabilidad del negocio.

El informe pericial. solo tuvo por objeto fijar el parametro de valor de mcu.ddu de la
relacion de canje, sin profundizar en la conveniencia de la operacion.

En cuanto a la relacion de canje, Tribeca establece una proporcion de acuerdo a las
condiciones de mercado que debe estar entre 12,95 y 13.61 acciones de la Socicedad por
cada accién de BBVA Chile. Por el otro lado, don Rafael Malla Osorio establece una
relacion de canje de entre 11.456683 y 13,686821 de acciones de la Sociedad por cada
accion de BBVA Chile. '

Opinién sobre conveniencia de la Fusién para el interés social del banco Scotiabank Chile.

Habiendo analizado las conclusiones de los informes del evaluador independiente y
del perito. y considerando la informacion, documentos v antecedentes tenidos a la vista.



estimo que la propuesta de Fusion es de conveniencia para el interés social de la Sociedad
por las siguientes razones:

fad D

6.

La Fusion permitird tener una mayor participacion de mercado, y por ende una
potencial mayor base de clientes.

L.a FFusion llevara a una mayor optimizacion del mix de financiamiento.

[a creacion del nuevo banco potenciard el valor de ambas compaiiias creando un
nuevo banco segmento lider de la industria en Chile.

La Fusion permitird y tener una mayor eficiencia en gastos generales.

La FFusion permitird un mayor crecimicnto del portafolio de colocaciones.

Segin ¢l informe de Tribeca, se espera que la operacion genere un 30.8% de mayor
valor sobre la base agrupada de ambos bancos. considerando sinergias y costos de
integracion

[.a relacion de canje que se propondra a los accionistas que asciende a 13,545733
acciones de la Sociedad por cada accion de BBVA Chile. Esta relacion de canje se
encuentra dentro de los margenes fijados en el informe del evaluador independiente
y del perito, y considero que es favorable para ¢l interés de la Sociedad y de sus
Accionistas.

Finalmente. les hago presente que es responsabilidad de cada uno de los accionistas de la
Sociedad evaluar y asesorarse cn forma independiente respecto a su participacion y
votacion en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad destinada a pronunciarse
sobre la [Fusion.

Atentamente,

., /‘-
£ —_—
1 Atonip Gyzman Molinari

Director Scotiabank Chile



Santiago. t7 de julio de 2018

Estimados

Accionistas de Scotiabank Chile

Presente
" Asunto: Pronunciamiento sobre fusién_de Scotiabank Chile con Banco Bilbao Vizcava

Argentaria, Chile.,

Escribo en mi calidad de director de Scotiabank Chile (en adelante la “Sociedad™ con el
objetivo de emitir esta opinion en cumplimiento del mandato que me impone ¢l articulo 147 de la
Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas. Es responsabilidad de cada accionista evaluar v
asesorarse en forma independiente respecto de su participacion v volacion en la junta
extraordinaria de accionistas de BBVA Chile destinada a pronunciarse sobre la fusion objeto de esta
opinién.

Realizo este pronunciamiento relativo a la conveniencia para el interés social de Scotiabank

Chile™) en la Sociedad (la “Fusidén’™).
I) Antecedentes de la Fusién.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ¥ Nova Scotia Inversiones Limitada celebraron el
contrato en idioma inglés denominado “Amended and Restated Transaction Agreement”
(“Transaction Agreement”) con fecha 4 de diciembre del afio 2017, por medio del cual formalizaron
el interés de Nova Scotia Inversiones Limitada en adquirir la totalidad de las acciones de la sociedad
BBVA Inversiones Chile S.A. (“BBVA Inversiones™), sociedad que era titular de 282.183.165 acciones
de BBVA Chile, equivalentes al 68,19% dc la totalidad de las acciones de BBVA Chile. La
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financicras (“SBIF") otorgd a Nova Scotia Inversiones
Limitada y The Bank of Nova Scotia su autorizacion para adquirir ¢l control de BBVA Chile con
fecha 9 de marzo de 2018, v con el objeto de fusionar ambos bancos dentro del plazo de 1 ano
contado desde el cierre de la operaciéon de cambio de eontrol de BBVA Chile.

De acuerdo a lo establecido en el Transaction Agreement, Nova Scotia Inversiones Limitada
acordo iniciar una oferta publica de adquisicion de acciones de BBVA Chile bajo los términos del
Transaction Agreement, y el dia 6 de junio de 2018, se publicé el aviso de inicio de dicha oferta en
los diarios. electronicos El Mostrador v Fl Libero, la cual fue declarada exitosa mediante la
publicacién de un aviso de resultado en dichos diarios electronicos.

Asimismo, y tal como se acordo en el Transaction Agreement, el dia 6 de julio del ano 2018.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Compafiia Chilena de Inversiones S.I.. su socicdad
relacionada, vendieron a Nova Scotia Inversiones Limitada la totalidad de las acciones de BBVA
Inversiones, esto es, una vez terminado ¢l periodo legal de la oferta sefialada en ¢l parrafo anterior,
con el propésito de que los accionistas del banco BBVA Chile que hubiesen tenido la intencion de
vender sus acciones en la oferta lo pudieren efectivamente hacer.

Nova Scotia Inversiones Limitada pasd a ser titular, directa ¢ indirectamente, de un 68.23%
aproximadamente del capital suscrito de BBVA Chile a través de la oferta piblica de adquisicion de
acciones y la compra realizada por Nova Scotia Inversiones Limitada del 100% de las acciones de

BBVA Inversiones, a su vez accionista de BBVA Chile y titular del 68,19% de su capilal suscrito de
BBVA Chile.



Nova Scotia Inversiones Limitada y The Bank of Nova Scotia, como controladores finales de
BBVA Chile, han tenido siempre durante este proceso el propésito de acordar la Fusi6n, tan pronto
como fuere posible conforme a la normativa y legislacién vigente en Chile y, en cualquier caso,
dentro de un plazo no superior a 1 aiio desde que Nova Scotia Inversiones Limitada hava tomado
control de BBVA Chile, lo que efectivamente ocurrié el dia 6 de julio del afio 2018. )

Con la finalidad de obtener la aprobacion de la Fusién, Nova Scotia Inversiones Limitada
alcanzo un acuerdo con la Familia Said, duena de un 31,6% aproximadamente de las acciones de
BBVA Chile, destinado a regular, entre otras varias materias, la Fusion de BBVA Chile en la
Sociedad.

Conforme a las disposiciones de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas y especialmente
el titulo relativo a operaciones con partes relacionadas, el directorio de la Sociedad designd como
evaluador independiente a Tribeca Advisors SpA, para que elaboraran un informe respecto de los
términos y condiciones de la Fusion, sus efectos y su potencial impacto en el banco.

Se hace presente que la Sociedad no cuenta con un comité de directores y que no existen
directores no involucrados que hubieren designado a un evaluador independiente adicional.
Asimismo, el dircctorio de la Sociedad designd a Rafael Malla Osorio para emitir el informe de
peritos correspondiente para la Fusion. También solicitd a KPMG auditar los estados financieros
que se utilizardn para efectos de la aprobacion de la fusion.

1) Informes de la operacion de Fusion,

Con ¢l proposito de emitir esta opinién los directores hemos tenido en consideracion los
siguientes antecedentes:

a) Informe elaborado por los evaluadores independientes Tribeca Advisors SpA de fecha
13/07/2018; ¥

b) Informe pericial elaborado por el perito independiente don Rafael Malla Osorio de
fecha 13/07/2018.

En resumen, los informes antes indicados se refieren a los hechos, informaciones y
antecedentes que llevan a las propuestas de relacion de canje,

Tribeca Advisors SpA propuso una relacion de canje en una proporciéon de acuerdo a las
condiciones de mercado que debe estar entre 12,95 y 13,6t acciones de la Sociedad por cada accion
de BBVA Chile. :

a,

Don- Rafael Malla Osorio establece una relacion de canje de entre 11,456683 y 13,686821 de
acciones de la Sociedad por cada aceidon de BBVA Chile.

I Interés y relaciéon con la Fusion.

Soy director de la Sociedad, elegido en junta e de accionistas celebrada el dia 19 de Abril de
2016 v ratificado en su eargo en la sesion de fecha 21 de abril de 2017, habiendo sido designado con
los votos de Nova Scotia Inversiones Limitada, los qué fueron determinantes para ser elegido
director del banco y no tengo interés en la Fusion o relacién con BBVA Chile.

No obstante lo anterior, no poseo, de forma directa o indirecta, accién alguna de BBVA Chile, ni de
su aceionista controlador Nova Scotia Inversiones Limitada.

IV) Opinion sobre conveniencia de la Fusion para el interés social del banco
Scotiabank Chile. T



Considerando las conclusiones de los informes solicitados, junto con la informacion que he
tenido a la vista, estimo que la propuesta de Fusion es de conveniencia para el interés de ta Sociedad
porque potencia a ambas compaiiias permite al banco consolidado tener una mavor cobertura v
participacién de mercado.

Respecto a la relacion de canje que se propondra a los accionistas, esta asciende a 13,545733
acciones de la Sociedad por cada accidon de BBVA Chile, lo cual se encuentra dentro de los
parametros fijados en el informe del evaluador independiente v del perilo, v es favorable para ¢l
_interés de la Sociedad.

Emito esta opinién de acuerdo con lo establecido en la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Andnimas, y especialmente lo prescrito en el Titulo XVI de dicha ley, que regula las Operaciones con
Partes Relacionadas.

Atentamente,
Y

N

Eduardo Aninat Ureta
Director Scotiabank Chite
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