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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Scotia Securities Colombia S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa:

He auditado los estados financieros de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa, los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y las
cuentas de orden fiduciarias al 31 de diciembre de 2014 y los estados de: resultados, cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas y sus respectivas

notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion de
estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en mis
auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis
examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle [a auditoria para obtener
una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de importancia
material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los estados
financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacién y presentacidn de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también
incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados
contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base
razonable para fundamentar la opinion que expreso a continuacion.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos a
este informe, presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia material, 1a situacion
financiera de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en

Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, aplicados de manera
uniforme.

Sin calificar mi opinion, llamo la atencién sobre la nota {1} a los estados financieros, en la cual
indica que Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa fue autorizada porla
Bolsa de Valores de Colombia para reanudar actividades a partir del 16 de junio de 2014 e inicio
operaciones el 17 de junio de 2014.

KPMG Ltda., sociecad colombiana de responsabilidad limitada y firma miembra de |a red de firmas miembro KPMG Lida.
independientes de KPMG afiliadas a KPMG Intemational Cooperative ("KPMG Intemational’), una entidad suiza. Nit. B50.000.846 - 4
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Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a.

La contabilidad de la Comisionista, ha sido llevada conforme a las normas legales y la técnica
contable,

Las operaciones registradas en los libros y los actos de los Administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de [a Asamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

Existen medidas adecuadas de: control interno que incluye los sistemas de administracion de
riesgos implementados, conservacion y custodia de los bienes de la Comisionista y los de
terceros que estan en su poder.

Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia con la implementacion e impacto en el balance general y en el estado de resultados
de los sistemas de administracion de riesgos aplicables.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de gestion
preparado por los Administradores, el cual incluye la constancia por parte de la administracion
sobre la libre circulacion de las facturas con endoso emitidas por los proveedores.

La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Comisionista no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social Integral

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
Administracion de la Comisionista y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinion.

Adriana Reocio Clavijo Cuesta

Revisor Fiscal de Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa

T. P. 115083-T

Miembro de KPMG Ltda.

20 de febrero de 2015



SCOTIA SECURITIES {COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
BALANCES GENERALES AL 21 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
[Expresadaos en miles de nasos)

ACTIVOS 2044 23
ACTIVOS
Efectivo {Notas 2 y 17) S 2.942.403 4194372
Cuentas por Cobrar (Notas 4 y 17) 93.516 19.456
Total activos corrientes 3.035.919 4.204 868
INVERSIONES {Nota 3) 1.343.230 690,525
PROPIEAD Y EQUIFO NETO (Nota 3) 132.237 -
CARGOS DIFEREDOS {Nota 6) 426.228 70127
VALORIZACIHONES (Nota 3) 368.957 412 567
Total activos S 5.306.571 5.378.087
CUENTAS DEUDORAS CONTINGENTES DE CONTROL Y FISCALES (Nota 13) S 11.379.556 6.294.89)
CUENTAS ACREEDORAS DE CONTROL Y FISCALES POR CONTRA (Nota 13) S 5.036.198 5.402.306
CUENTAS DE CRDEN FIDUCIARIAS (Nota 14) s 5.995.782

PASWOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Cucnins por pagar (Notas 7 y 17) 5 22.853 16.137
Impuesto, gravimenes y tasas (Nota 8) £.968 84.446
Obligaciones Laborales (Nota 9) 25.248 G
Pasivos estimados y provisiones {Nota 10) 180.000 4.374
Total pasivas 235,069 104.957

PATRIMONIO (Nota 12)

Capital suscrite y pagado 3420000 3.420.000
Reserva legal 1.440.563 1612818
Resultados de cjercicios anteriores - (2c.e0n)
Resultados del ejercicio (158.018) {152.254}
Superdvit por valorizaciones 368.957 412 567
Total patrimonio 5.071.302 5.273.130
Total pasivos y patrimenio M 5.306.571 3.378.087
CUENTAS DEUDORAS DE CONTROL Y FISCALES POR EL CONTRA (Nota 13) S 11.379.536 6.294.891
CUENTAS ACREEDORAS DE CONTROL Y FISCALES {Nota 13) s 5.036.198 5 402 306

CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS (Nog s 5.995 782

WICARDO TORRES PANIAGUA DA BIBIANA ARIZA RUIZ ADRIANANRGEIO LAV -
Representants Legal Contador lica Revisor Fiscal Scotiz Securities (Colombiz) $ A Sociedad Conusionista dz
T P No. 31321-T Bolsa

T.P.No. {15683 -T
Miembro de KPMG Ltda
{Veise mi informe del 20 de febrere de 26153



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

ESTADOS D_E RESULTADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
[(Expresados en miles de pesos, excepto la pérdida neta por aceign)

201 2013
INGRESOS OPERACIONALES DIRECTOS
Comisiones y servicios $ 360.972 -
Valoracion de inversiones 628.774 -
Utilidad en venta de inversiones 3992 -
Honorarios 282.722 .
Ingresos diversos 3 1,528 5
Total ingresos operacionales directos 1.277.988 5
INGRESO OPERACIONAL DIRECTO 1.277.988 5
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de personal $ (876.445) (168.394)
Castos generales (Notas 15y 17) (751.270% (213,597
Total gastos operacionales (1.627.715) (381.99)
ingreso operacional antes de depreciaciones y amortizaciones (349727 (381.986)
DEPRECIACIONES (15.723) -
AMORTIZACIONES {71.931) -
Utilidad Operacional (437.38D) (381.986)
Otros ingresos y egresos, netos (Notas 16 y i 324.752 275.990
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y CREE (112.629) (105,996)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y CREE (Nota §) (45.389) (46.258)
PERDIDA NETA DEL EJIERCICIO $ {158.018) (152.254)
PERDIDA NETA POR ACCION (en pesos) $ (46,20) (43)
Veanse las notas que acompaiian los estados financieros .
Los suscritos Representante Legal y Contador certificdmos queheémos verificado previamente las afinmaciones contenidas en estos estados
financicros y que tos mismos han gjgo‘sznados el_r_:_mnte os libros de contabilidad.
% [M[
RICARDO TORRES PANTAGUA LA BIBIANARRIZA RUIZ ADRIANA ROCIO CL’\‘VIJO CUESTA
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal Scolia Securities (Colombin)’S A, Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P. No.31321-T . T.P_No. 115083 - T

Miembro de KPMG Lida,
{Veidse mi informe del 20 de febrero de 2015)
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SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresados en miles de pesos)
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FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QOPERACION:
Coneiliacidn entre Ja pérdida neta y
el efectivo nelo usado en las actividades de operacion
Pérdida neta del ejercicio $ (158.018) (152.254)
Congiliacion cntre la utilidad nela def efercicio y el efeclivo neto provisto por las actividades
de operacion:

Depreciacion de bienes propios 15.723 -
Amortizacion de cargos diferidos 71.931 -
Utilidad neta en la valoracion de inversiones {628.774) -
Utilidad en la venta de inversiones {(3.992) -
{703.130) (152.254)
Variaciones en cuenlas de aclivos y pasivos operacionales
Aumenio inversiones (19.939) (8.623)
Aumento cuentas por cobrar (83.020) (10.496)
(Aumento) disminucién en cargos diferidos (428.032) 70.116
Aumento cuentas por pagar 6.716 13,298
Disminucion impuestos por pagar, gravamenes y tasas (77.478) (64.391)
Aumento obligaciones laborales 25248 -
Aumento pasivos estimados y provisiones 175.626 1.i74
(400.879) 3.078
Total flujos de efectivo neto usado en las actividades operacionales (1.104.009) (149.176)

Efectivo neto usado en las actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades y equipos - Flujos de fectivo neto usados en actividades de

inversion (147.960) -
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO (1.251,969) (149.176)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANQ 4.194.372 4.343.548
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 3 2.942.403 4.194.372

Los suscritos Representante"ﬁega! ¥ Ccertificamos que hemos verificado previamente las alirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los miséos han,sfdd Jefhados fielmente de los libros de contabilidad.

/ 7 (i

RICARDO TORRES PANIAGUA /L’fDA BIBIANK ARIZA RUIZ ADRIANA ROCIO CLAVIIO CUESTA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal Scotia Securities (Colombia) 5.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P. No, 31321 -T T.P.No. 115083 - T
Micmbro de KPMG Lida.

{Vedse mi informe del 20 de febrero de 2013)



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresadas en miles de pesos, excepto el valor nominal e intrinseco de las acciones }

1. ENTE ECONOMICO Y PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Ente econdmico — Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Boisa (en adelante la
Compafifa o Scotia Securities), es una entidad privada con domicilio principal en la ciudad de Bogotd; |as
Oficinas de la Compafifa se encuentran ubicadas la ciudad de Bogota.

Scotia Securities (Colombia) S.A no cuenta en la Actualidad con Agencias o Sucursales diferentes a las
del domicilio principal.

La Compafifa fue constituida mediante escritura publica No. 2503 del 13 de octubre de 2004 en la
notaria 40 de Bogotd D.C. y su actividad econdmica principal es el ejercicio de las actividades de
comisionista y corredores de valores,

El 25 de febrero de 2005, la Compaiifa recibié los aportes de capital de sus accionistas, una vez se

cumpli¢é el trdmite de posesion de los representantes legales por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

En concordancia con la modificacién de la razén social del Banco ABN AMRO Bank S.A. en Colombia
originada por la venta del Banco ABN AMRO N.V. a un consorcio de tres bancos liderado por RBS Plc (el
17 de octubre de 2007), fue necesaria la modificacién de la razén social de ABN AMRQO Securities
(Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa a RBS Securities Colombia S.A., la cual se efectud
mediante escritura publica 2038 del 24 de julio de 2008.

Posteriormente The Royal Bank of Scotland {Colombia) S.A. como principal accionista de Scotia
Securities, entrd en un proceso en el cual, su casa matriz The Royal Bank os Scotland Group decidié
explorar las opciones para una posible venta, acorde con el enfoque del nuevo direccionamiento
estratégico emprendido por la entidad el 26 de febrero de 2009.

Con fecha 1 de marzo de 2010, fue suscrito un acuerdo de compraventa entre los principales
accionistas de The Royal Bank of Scotland (Celombia) S.A., (a saber The Royal Bank of Scontland, N.V.
anteriormente conocido como ABN AMRO Bank N.V. y otros accionistas los cuales en su conjunto
detentan el 99,88% del capital del Banco en Colombia), y The Bank of Nova Scotia. E! acuerdo de
compraventa en mencion queddé perfeccionado al cierre del dia viernes 30 de julio de 2010.

Mediante escritura pablica No 2080 del 9 de julio de 2010 registrada en la Notarfa 40 de Bogotd se
protocolizd el cambio de RBS Securities (Colombia) S.A. a Scotia Securities Colombia S.A. Sociedad



Comisionista de Bolsa, Scotia Bank Colombia S.A. seria el mayor accionista de Scotia Securities con una
participacién del 94,9% en la propiedad accionaria.

En enero 18 de 2012, The Bank of Nova Scotia adquirié el 51% de las acciones de Banco Colpatria
Multibanca Colpatria S.A. y el 14 de septiembre de 2012 Colpatria suscribié con The Bank of Nova
Scotia, BNS Holdings Limited y Superior Limited un contrato de compraventa con el fin de que Banco
Colpatria Multibanca Colpatria S.A. adquiera el 99.87% de las acciones de Scotiabank Colombia S.A.

Se radicd ante la Superintendencia Financiera de Colombia por parte del Banco Colpatria Multibanca
Colpatria S.A. en noviembre 16 de 2012, la solicitud para la adquisicidn del 99.87% de las acciones de
Scotiabank Colombia S.A.

En junio 5 de 2013, se protocolizd la fusién por absorcién de! Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A.
a Scotiabank Colombia S.A. y asumi6 el control de la sociedad a partir de esta fecha convirtiéndose asi
en el mayor accionista de Scotia Securities con una participacion del 94,9% en la propiedad accionaria.

A partir del 1 de julio de 2009, Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa se
encontraba inactiva. Su inactivacién como puesto de Bolsa se decidié en la Junta Directiva celebrada el
12 de junio de 2009, segln consta en el acta No. 53, en consideracién principalmente a la coyuntura de
la economfa, a que la Sociedad no ha realizado las operaciones permitidas a firmas comisionistas
diferentes a la prestacién de asesorias y algunas labores de banca de inversién y a que a esa fecha no
tenia pasivos con contraparte alguna, ni existian compromisos adquiridos ni operaciones contratadas
con ningdn cliente, ni se habia realizado operacién alguna con personas naturales o juridicas ni
operaciones de trading en el mercado de renta fija y/o renta variable.

La situacion de inactividad voluntaria fue publicada por la Bolsa de Valores de Colombia en su boletin
347 del 30 de junio de 2009 e informada a la Superintendencia Financiera de Colombia el 10 de
septiembre de 2009,

Durante el periodo de octubre a diciembre de 2013, fue desarrollado y presentado el caso de negocio,
asi como expresada la intencién de reactivacin a la Bolsa de Valores de Colombia, a la
Superintendencia Financiera de Colombia vy al Autorregulador del Mercado de Valores. El caso de

negocios fue aprobado por los accionistas y a partir de enero de 2014, inicio el procesec de reactivacion
de la sociedad.

Asi durante el primer semestre de 2014, se desarrolld el alistamiento de Scotia Securities {Colombia)
S.A. desde los diferentes frentes, Modelo de Negocio, Estructura Operativa, Gobierno Corporativo y
Control [nterno,

El Objeto Social de la Sociedad se mantuvo inalterado vy lo constituye la celebracién de contratos o
negocios juridicos de comisién para la compra y venta de valores y en especial podra realizar las
actividades enunciadas de manera resumida a continuacién:

- Intermediar en la colocacidn de titulos valores en el mercado.
- Realizar operaciones en el mercado de valores por cuenta propia o por cuenta de terceros.
- Otorgar préstamos con sus propios recursos para la adquisicion de valores.



- Celebrar compraventas con pacto de recompra.

- Administrar valores de sus comitentes.

- Administrar portafolios de valores de terceros.

- Administrar Fondos de Valores.

- Prestar asesoria en actividades relacionadas con el Mercado de Capitales.
- Corretaje de Valores inscritos en el RNVE.

- Actuar como intermediario en el Mercado Cambiario.
- Ser miembro o intermediario de [a Bolsa de Futuros.
- Garantizar operaciones de terceros.

- Ser miembro de la Bolsa de Valores de Colombia.

- Celebrar Contratos de Corresponsalia.

- Participar en el capital social de otras compaiiias.

Todo el proceso, la estructura y modelo de negocio fue presentado a la Superintendencia Financiera de
Colombia, al Autorregulador del Mercado de Valores AMV y a [a Bolsa de Valores. En el Boletin
informativo para comisionistas del 13 de junio de 2014, de la Bolsa de Valores de Colombia, se indicd
que Scotia Securities {Colombia) Sociedad Comisionista de Bolsa se encuentra autorizada para reanudar
actividades a partir del 16 de junio de 2014.

Durante un periodo cercano a un mes, Scotia Securities (Colombia) S.A. estuvo en una etapa de marcha
blanca durante la cual, ya en ambiente de produccién, se verificaron todos los procesos relacionados
con el negocio y el cumplimiento de la normativa a él aplicable y finalmente a partir def 17 de junio de
2014, [a Comisionista estuvo totalmente funcionando con clientes en el modelo de negocio propuesto.

Durante el periodo analizado la Compafila no ha tenido cambios estatuarios relevantes relativos a
modificaciones en su objeto social. La ltima reforma a estatutos corresponde a la registrada en la
notaria 53, el 20 de septiembre de 2014, con nimero de Inscripcion 01772631,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia no administraba fondos o portafolios de terceros, ni
disponia de cuentas abiertas de terceros para el manejo de sus fondos. Asi mismo, la Compafiia no
realiza actividades de intermediacién en el mercado cambiario.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Comisionista contaba con 4 {cuatro} v 1 (un) empleado
respectivamente,

Principales Politicas Contables

Clasificacion y presentacién de los estados financieros - La contabilidad se lleva de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados e instrucciones de la Superintendencia Financiera

de Colombia.

A continuacion se resumen las principales politicas y practicas contables:

- Equivalentes de efectivo ~ La Comisionista considera equivalentes de efectivo, para efectos del estado
de flujos de efectivo, todos los conceptos registrados bajo el concepto de disponible.



- Reconocimiento de ingresos, costos y gastos — Los ingresos por comisiones y honorarios se reconacen
en el momento de su prestacion y aceptacién. Los costos y gastos se registran por el método de
causacion.

Uso de estimaciones — La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad de aceptacion general, requiere que la Administracion de la Compafiia haga estimaciones y
presunciones que podrian afectar los importes registrados de los estados financieros y las notas
adjuntas. Los valores actuales o de mercado podrian diferir de dichas estimaciones.

- Inversiones - Las inversiones se clasifican como negociables, para mantener hasta el vencimiento i
disponibles para la venta.

Negociables: Aquellos valores o titulos, de deuda o participativos, v en general cualquier tipo de

inversién que ha sido adquirida con el propdsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones
del precio a corto plazo.

Disponibles para la venta: Titulos o valores de deuda o participativos respecto de los cuales el
inversionista tiene el propésito serio y la capacidad legal, contractual, financiera y operativa de
mantenerlos cuando menos por seis (6) meses contados a partir de su clasificacién por primera vez,

El reglamento general de la Bolsa de Valores Colombia S.A. determiné que las sociedades comisionistas,
miembros de la misma, deben suscribir y pagar obligatoriamente 91 millones de acciones de esta Bolsa,
como inversiones de cardcter permanente y obligatorio.

La Circular Externa 033 de noviembre de 2013 de la Superintendencia Financiera, establece un plazo de
seis (6) meses de permanencia establecido para esta clasificacidn de inversiones. Esta Circular permite
que estas inversiones se pueden reclasificar a cualquiera de las otras dos categorias. el primer dia habil
siguiente a este periodo.

Forman parte de estas inversiones los valores o titulos participativos con baja o minima bursatilidad;
los que no tienen cotizacién en bolsa y los que mantenga un inversionista en calidad de Matriz o
controlante del respectivo emisor; estos Gltimos no requieren la permanencia minima de 6 meses para
efectos de su venta.

La Resolucion 8 de 1989 de la Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia Financiera de
Colombia, dispuso que las sociedades comisionistas miembros de la bolsa de valores contarén con un
Fondo de Garantias que tendria como objeto exclusivo responder a [os clientes de dichas sociedades,
por el cumplimiento de las obligaciones de entrega o restitucién de valores o de dinero que las mismas
contrajeran en virtud del contrato de comisién o de la administracion de dichos valores.

Valoracién de inversiones — La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el
calculo, el registro contable y la revelacién al mercado del valor o precio justo de intercambio al cual,
determinado valor o titulo, podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus
caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha.
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El valor o precio justo de intercambio que se establezca debe corresponder a aquel por el cual un
comprador y un vendedor, suficientemente informados, estan dispuestos a transar el correspondiente
valor o titulo.

Son valores o precios justos de intercambio los que determine un agente especializado en la valoracién
de activos mobiliarios o una entidad que administre una plataforma de suministro de informacién
financiera, siempre y cuando las metodologias que se empleen para el efecto sean aprobadas de
manera previa mediante normas de cardcter general expedidas por la Superintendencia Financiera.

Para la valoracién de las participaciones en Fondos de Inversion Colectiva, se valoran teniendo en

cuenta el valor de la unidad calculado por la sociedad administradora el dfa inmediatamente anterior a
la fecha de valoracion.

La entidad selecciond un proveedor oficial de precios para la valoracién de sus portafolios, que para el
afio 2014 fue INFOVALMER.

Las inversiones poseidas por la Compafila se clasifican como se indica a continuacién y estan
representadas en titulos participativos estos dan el cardcter de copropietario del emisor:

alta, media , baja o ninguna
cotizacion. Y titulos que
mantiene |a Comisionista en
su calidad de controlante o
matriz en el pais,

por los proveedores de
precios autorizades por Iz
Superintendencia Financiera
de Colombia. Si no tiene
precio  se valoran por
variacidn patrimonial.

Los valores participativos no
inscritos en Bolsa de Valores,
se valoran mensualmente. El

Inversiones Término Caracteristica Valoracién Contabilizacidn
Negociables Corto Plazo | Titulos y en general | los valores participativos | Las  inversiones  se registran
cualquier tipo de inversiones | inscritos en el RNVE vy | inicialmente a2  su  costo de
adquiridos con el propésito | listados en bolsas de valores adquisicidn.
de obtener utilidades por las | en Colombia, se valoran de | 1la diferencia que se presente entre
fluctuaciones del precio. acuerdo con el precio | el valor actual de mercado y el
determinado por los | inmediatamente anterior se registra
praoveedores de precios de | como mayor o menor valor de la
valoracién autorizados por la | inversién y su contrapartida afecta los
Superintendencia Financiera | resultados del periodo.  Este
de Colombia. procedimiento se realiza diariamente.
Las inversiones se valoran a precios
de mercado, a partir del mismo dfa
de su adquisicion, por tanto, la
contabilizacién de los cambios entre
el costo de adguisicién y el valor de
mercado de las inversiones se realiza
a partir de Ja fecha de compra.
Disponibles para la| No tiene Inversiones que otorgan a la | Los Valores participativos | Alta y Media Bursatilidad
venta - titulos Comisionista la calidad de | inscritos en el registro | 1. La actualizacién del valor del
participativos coprepiedad del emisor. | nacional de valores y | mercado de los titulos de alta o
Forman parte de esta | emisores {RNVE) se valoran | media bursatilidad, se contabiliza
categoria los wvalores con | por el precio determinado | como una ganancia o pérdida

acumulada no realizada, dentro de las
cuentas del patrimonio, con abono o
carge a fa  inversidon.  Este
procedimiento se realiza diariamente.
2. los dividendos o utilidades se
reparten en especie o en efectivo;
incluidos los provenienies de Ia
capitzlizacién de la cuenta
revatorizacién del patrimonio, se

costo de adquisicion se | registran como ingreso hasta el
incrementa o disminuye | montc que le corresponde  al
sobre las variaciones | inversionista sobre las utilidades o

subsecuentes del patrimonio

revalorizacidn del patiimonio  del
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Inversiones

Término

Caracteristica

Valoracién

Contabilizacidon

emisor calculado con base
en los estados financieros
certificados con corte al 30
de junio ¥ 31 de diciembre
de cada afio 0 mas recientes.

emisor contabilizadas por este desde
ta fecha de adquisicion de la inversién
con cargo & cuentas por cobrar,

Baja o minima bursatilidad o sin
ninguna cotizacian:

La diferencia entre el wvalor de
mercado o valor de la inversion
actualizado v el valor por el cual se
encuentra registrada {a inversion, se
contabiliza, asi;

Si es superior, en primera instancia
disminuye fa provision o
desvalorizacién hasta agotarta y el
exceso se registra como superavit por
valorizacidn.

Si es inferfor, afecta el superdvit por
valorizacion hasta agotarlo y el
exceso  se registra como una
desvalorizacidn.

Cuando los dividendos o utilidades se
repartan en espaecie, incluidos los
provenientes de capitalizar la cuenta
de revalorizacién del patrimonio; se
registra comao ingreso Ja parte que
haya sido contabilizada como
superdvit por valorizacién, con cargo
a la inversion y se revierte el
superavit,

Cuando se trate de dividendos o
utilidades en efectivo, se registra
como ingreso el valor del superdvit
por wvalorizacidon, se revierte dicho
superavit y el monto de los
dividendos que exceda el mismo se
debe contabilizar como un menor
valor de la inversion, Ef recaudo de
los dividendos en efective se
contabiliza como un menor valor de
ta inversién.

Scotia  Securities contabiliza sus
inversiones como inversiones
disponibles para fa venta en titulos
participativos.

La valorizacion de la inversidn de las
acciones en la Bolsa de Valores de
Colombia se contabiliza al valor
patrimonial afectando la cuenta
190505 y la 321550.

La valorizacion de la inversidn de las
unidades en FOGACOL se contabilizan
como un mavyor valor de la inversidn
y afectando los ingresos.
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Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifican a negociables, se observan las normas
de valoracion y contabilizacién de éstas Ultimas; en consecuencia, la utilidad o pérdida generada en la
valoracidn se reconoce el dfa de la reclasificacién.

Provisiones o pérdidas por calificacién de riesgo crediticio - El precio de los titulos participativos con
baja 0 minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién, se ajustan en cada fecha de valoracién con

fundamento en la calificacion de riesgo crediticio.

Las entidades inversionistas que no cuenten con una metodologia interna para la determinacién de las

provisiones, se deben ajustar a lo siguiente:

+Categoria - | Riesgo e o . Caracteristicas - : s .:Provisiones:: :

A Narmal Cumplen con términos pactados en el No procede el reglstro de
valor de titulo y cuentan con una provisiones,
adecuada capacidad de pago de capital
e intereses.

B Aceptable Emisiones que presentan factores de Titulos de deuda: El valor no
incertidumbre que podrian afectar la puede ser superior al 80% de su
capacidad de seguir cumpliendo valor nominal neto de Ilas
adecuadamente con los servicios de la amortizaciones efectuadas a la
deuda. Asi mismo, los estadoes fecha de valoracién. Titulos
financieros y demds informacidn Participatives: El valor no puede
disponible, presentan debilidades que ser superior al 80% del costo de
pueden afectar su situacidn financiera. adquisicidn.

C Apreciahle Emisiones que presentan alta o media Titulos de deuda: E| valor neto
probabilidad de incumplimiento en el no puede ser superior al 60% del
pago oportuno de capital e intereses. costo de adquisicion. Tratandose
Asi mismo, los estados financieros y de titulos de deuda el valor por
demas informacién disponible, el cual se encuentra
presentan deficiencias en su situacién contabilizadas no puede ser
financiera que comprometen la superior al 80% de su valor
recuperacidn de la inversién. nominal neto de ias

amortizaciones efectuadas hasta
ta fecha de valoracion.

D Significativo Emisiones que presentan Titulos de deuda: El valor neto
incumplimiento  en  los  términos no puede ser superior al 40% del
pactados en el tftulo, asi mismo los costo de adquisicidn.
estados financieros y demds
informacién  disponible  presentan
deficiencias acentuadas en su situacién
financiera, |a probabilidad de recuperar
la inversion es altamente dudosa.

e. Cuentas_por cobrar - Representan derechos por cobrar como consecuencia de aperaciones de
comisiones de clientes y se registran por separado dependiendo del concepto que los originan. Al cierre
del ejercicio se evalla su recuperabilidad, con el fin de constituir las provisiones requeridas en caso de
existir contingencia de pérdida.
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f.

Propiedad vy equipo - Registra los activos tangibles adquiridos, construidos o en proceso de
construccion o montaje, que se utilizan en forma permanente en el desarrollo del giro del negocio y
cuya vida Util excede un (1) afio.

Se contabilizan al costo de adquisicidn, del cual forman parte los costos y gastos directos e indirectos
causados hasta el momento en que el activo se encuentra en condiciones de utilizacion.

La depreciacién se registra utilizando el método de linea recta y de acuerdo con el nimero de afios de
vida Util de los activos sobre el 100% del costo de adquisicién. Las tasas anuales de depreciacién
utilizadas son:

Tasa Vida util

Equipo, muebles y enseres de oficina 10% 10 afios
Equipo de computacidn y comunicacién 20% 5 afios

Cargos diferidos - Corresponden a aquellos costos y gastos, que benefician periodos futuros y no son
susceptibles de recuperacién. La amortizacion se reconoce a partir de la fecha en la que contribuyen a
la generacion de ingresos.

Los cargos diferidos corresponden a todas aquellas compras de los elementos necesarios para el
montaje y puesta en marcha de su operacién y los programas para computador,

El impuesto al patrimonio terminé su amortizacién en el afio 2014.

Se amortizan en linea recta asi:

Periodo de
amortizacién
Concepto
Organizacion y puesta en marcha 36 meses
Programas para computador 60 meses
Impuesto al patrimonio 48 meses

h. Valorizaciones y desvalorizaciones — Los activos objeto de valorizacion son las inversiones disponibles

para la venta en titulos participativos de baja 0 minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion en bolsa.

Las valorizaciones de las inversiones disponibles para la venta en titulos de participacion se contabilizan
con base en las variaciones patrimoniales del emisor.

mpuestos, gravamenes y tasas — La Comisionista registra estimaciones por concepto de impuesto de

renta e impuesto para la equidad CREE y por gastos laborales, con base en las disposiciones tributarias
y legales vigentes.
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La provision para impuesto sobre [a renta se calcula a la tasa oficial del 34% separado en impuesto de
renta por pagar del 25% e impuesto para la equidad CREE del 9%, por el método de causacion, sobre el
mayor valor gue resuite de la comparacién entre la renta presuntiva y la renta liquida fiscal.

J. Pasivos Estimados vy Provisiones — La Comisionista registra provisiones para cubrir pasivos estimados,
teniendo en cuenta que:

a. Exista un derecho adquirido y, en consecuencia, una obligacién contraida.
b. El pago sea exigible o probable, y )
c. La provision sea justificable, cuantificable y verificable.

lgualmente, registra los valores estimados por los conceptos de impuestos, bonificaciones y
contribuciones y afiliaciones.

k. Obligaciones laborales — Incluyen las obligaciones de la Comisionista con cada uno de sus empleados
por concepto de prestaciones sociales tales como vacaciones, primas y cesantfas como consecuencia

del derecho adquirido de conformidad con las disposiciones legales vigentes y los acuerdos laborales
existentes.

|l Cuentas de orden - En éstas cuentas se registran los activos y valores entregados o recibidos en
custodia y en garantfa. Adicionalmente, se registran las operaciones reciprocas realizadas con
vinculados econdmicos y operaciones que por su naturaleza no afectan la situacién financiera de la

Compafifa, asi como las cuentas de orden fiscales utilizadas para la elaboracion de las declaraciones
tributarias.

m. Reconocimiento de ingresos, costos v gastos — Los ingresos y gastos se reconocen mediante el
cumplimiento de las normas de realizacién, asociacién y asignacion, de tal manera que se logre el
computo correcto del resultado neto del afio.

n. Cuentas de_orden fiduciarias — Las cuentas de orden fiduciarias reflejan los activos, los pasivos, el
patrimonio y las operaciones de terceros, que por virtud de las normas legales o de un contrato se
encuentren bajo la administracién de la Comisionista, los valores registrados corresponden a los
montos totales de las actividades desarrolladas por la entidad.

En estas cuentas se registran todos aquellos actos en virtud de los cuales una persona entrega a la
Comisionista uno (1) o més bienes con el propdsito que ésta con ellos una finalidad especifica en
beneficio del comitente.

0. Pérdida neta por accién - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 para determinar la utilidad neta por
accion, la comisionista utilizé el ndmero de acciones en circulacién.

El nGmero de acciones suscritas y pagadas en circulacién a esas fechas fue de 3.420.000. La pérdida
neta por accion asciende a $46.20 pesos al 31 de diciembre de 2014, mientras que al 31 de diciembre
de 2013, la pérdida neta por acci6n fue de $ 44.52 pesos.

15



p. Transacciones con vinculados econdmicos - La Comisionista registra los saldos activos y pasivos, asi
como los ingresos y los gastos causados en cada periodo, correspondientes a operaciones con
vinculados econdmicos tales como accionistas, administradores vy miembros de Junta Directiva.

q. Diferencias entre las Normas Especiales y las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Colombia - Las normas contables especiales establecidas por la Superintendencia Financiera de

Colombia presentan algunas diferencias con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Colombia, como la siguiente:

Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos - La desvalorizacién (el defecto del
valor en libros frente al valor de mercado o realizacién) de inversiones disponibles para la venta en
titulos participativos de baja o minima bursatilidad o que no cotizan en bolsa, se registran en el activo y
en el patrimonio como menor valor de los mismos, mientras que la norma general establece que en
es5tos casos se contabilice una provisién con cargo a gastos. Para el caso de las inversiones disponibles
para la venta en titulos participativos clasificados como de alta 0 media bursatilidad, la actualizacién al
valor de mercado afecta directamente el valor en libros en el activo y la ganancia o pérdida acumulada
no realizada en el patrimonio.

Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que al cierre del periodo, el valor neto
de las propiedades, planta y equipo, cuyo valor ajustado supere los {20) veinte salarios minimos legales
mensuales, se debe ajustar a su valor de realizacidn o valor presente, registrando las valorizaciones y

provisiones que sean necesarias, mientras que las normas especiales no presentan condiciones para
ésta clase de activos,

Estado de Cambios en la Situacién Financiera - La norma de general aceptacion determina cinco
estados financieros basicos, dentro de los cuales se incluye el estado de cambios en la situacién
financiera, mientras que las normas especiales no requieren dicho estado financiero.

A continuacin se presentan las revelaciones sobre las principales cuentas al 31 de diciembre de 2014 y
2013:

2. EFECTIVO

Al 31 de diciembre el saldo corresponde a:

2014 2013
Depaositos en cuentas de ahorro en Banco Colpatria S 2.942.403 4.194.372

ey

Estos fondos estén libres de restricciones y/o gravdmenes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafifa no presenta partidas conciliatorias superiores a
30 dias.
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3.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre el saldo corresponde a:

2014 2013
Inversiones negociables en titulos participativos {1) S 833.905 -
Inversiones disponibles para la venta en titulos
participativos (2) —. . 509.325 690.525
s 1.343.230 690.525
—_—aTPe Loy 98D

(1) Considerando lo establecido en la Circular Externa 033 de noviembre de 2013 de Ia
Superintendencia Financiera de Colombia, fa Comisionista reclasificd durante el 2014 de
inversiones disponibles para la venta a negociables un total de 39.709.758 acciones
correspondientes a inversiones voluntarias en la Bolsa de Valores de Colombia esta reclasificacién

fue autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante comunicacién del 2 de
abril de 2014.

El siguientes es el detalle de las acciones reclasificadas:

Fecha Costo
de de
Reclasificacidn Cantidad Adquisicion Valoracidon

24-jun-14 12,933.461 49,934 S 242.363
25-jul-14 2.963.108 46.254 24,860
14-oct-14 13.146.579 59.830 242,541
20-oc¢t-14 10.666.610 43.005 196.994

39.709.758 199,023 $ 706.758

Durante el afio 2014, la Comisionista generd un ingreso de $634.883 por valoracién de las
inversiones negociables de la Bolsa de Valores de Colombia que fueron reclasificadas.

Durante el afio 2014, la Comisionista reclasificé de disponibles para la venta a inversiones
negociables 39.709.758 acciones

{2) inversiones disponibles para la venta en titulos participativos

2014
Ntmero de
acciones Valor
o unidades Costo patrimonial Valorizacidn
Bolsa de Valores de Colombia {a) 91.000.000 S 160.945 525.902 368.957
FOGACOL {b) 150.000 348.380 348.380 -
S 509.325 878,282 368,957
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Nidmero de
acciones

0 unidades
Bolsa de Valores de Colombia {a) 130.709.758

FOGACOL {b) 150.000

2013

Valor
Costo patrimonizal Valorizacién
359.967 772.534 412.567
330.558 330,558 -
5 _690.525 1.103.092 412,567

a) Elvaloral 31 de diciembre de 2014 y 2013, de las acciones de la Bolsa de Valores de Colombia

S.A. se determind con base en el valor patrimonial de la accién

de 2014 y 2013, siendo $5,8231 y $5,9103 {cifras en pesos), respectivamente.

b} Elvalor de la inversién en el Fondo de Garantfas de la Bolsa de Val
se determiné con base en el valor de la unidad a

$2.322,533451y $ 2.203,723874 (cifras en pesos), respectivamente.

certificado al 30 de noviembre

ores de Colombia (FOGACOL)
31 de diciembre de 2014 y 2013

La variacion en las unidades del Fondo de Garantias de la Bolsa de Valores de Colombia (FOGACOL)
se registrd como mavyor valor de la inversién con cargo al estado de resultados.

Las acciones obligatorias de la Bolsa de Valores de Colombia se encuentran en garantia a su favor,
para cubrir posibles incumplimientos por parte de la Comisionista, en desarrollo de su objeto social.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre el saldo corresponde a:

Comisiones

VA comisiones

Contratos de comisidn
Intereses depdsitos de ahorro
Anticipo de impuestos

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre el saldo corresponde a:

Equipo de oficina

Equipo de Computacién y Comunicacién
Depreciacion Acumulada Equipo de oficina
Depreciacion Acumulada Equipo de Computacion y
Comunicacion

I8

2014

S 18.469
129.491
{1.521)

(14.202)

S 132,237



6. CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre el saldo corresponde a:

2014 2013
Impuesto al patrimonio S - 70.127
Organizacién y puesta en marcha 45.288 -
Programas para computador 436.483 -
Menos - Amortizacidn acumulada {55.543} -
S 426.228 70.127

El saldo al 31 de diciembre de 2013, del impuesto al patrimonio fue amortizado durante el afio
2014,

La Compaiiia estuvo sujeta al impuesto al patrimonio y sobretasa establecido para el afio 2012,
por la Ley 1370 de 2009 y el Decreto Legislativo 4825 del 2010, a la tarifa del 6%, liquidado sobre
el patrimonio liquido del 1 de enero de 2011.

Para propoésito de fa contabilizacién, la Comisionista adopté como politica amortizarlo en el
estado de resultados en 48 cuotas mensuales por el periodo comprendido entre el afio 2011 al
2014, tomando como base lo establecido en el Decreto 514 de 2010 que adicioné el articulo 78
del Decreto 2649 de 1993.

Por lo anterior, el impuesto presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2014:

Saldo a diciembre 31 de 2011

S 210.359
Amortizacién afio de 2012 (70.116)
Saldo a diciembre 31 de 2012 140.243
Amortizacién afio de 2013 (70.116)
Amortizacién afio de 2014 {70.127)
Saldo por amortizar al 31 de diciembre de 2014 S -

El impuesto al patrimonio fue contabilizado con cargo a la cuenta de impuestos, gravamenes y
tasas a la cual se aplican los respectivos pagos del mismo.

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre el saldo corresponde a:

2014 2013
Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A (1) S - 6.147
Retencion en la fuente 18.383 9.808
Impuesto a las ventas retenido 4.185 9
Impuesto de industria y comercio retenido - 3
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Otros 285

170

S 22.853

16.137

(1) Corresponde al pago realizado por el Banco de los aportes parafiscales de la Comisionista

reportados en [a planilla integrada de autoliquidacion de aportes.
8. IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

Al 31 de diciembre el saldo corresponde a:

2014 2013
De renta y complementarios S - 12.065
Impuesto CREE 5.684 2.261
De industria y comercio 1.284 -
Impuesto al patrimonio - 70.120
S 6.968 84.446
9, OBLIGACIONES LABORALES
Al 31 de diciembre el saldo corresponde a:
2014
Cesantias S 768
Intereses sobre cesantias 65
Prima de servicios 358
Vacaciones 24.057
S 25.248
A 31 de diciembre de 2013 la compafifa no tenia obligaciones laborales.
10. PASIVOS ESTIMADQS Y PROVISIONES
Al 31 de diciembre el saldo corresponde a:
2014 2013
Obligaciones laborales - vacaciones S - 4.374
Otras — bonificaciones (1) 180.000 -
S 180.000 4.374

(1) Corresponden a bonificaciones a empieados por los resultados de la gestion comercial.

20



11. IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y CREE

Las disposiciones fiscales. colombianas aplicables a la Compafiia, estipulan que la base para
determinar el impuesto sobre la renta del afio, no puede ser inferior al 3% del patrimonio fiscal en
el dltimo dia del afio inmediatamente anterior.

La siguiente es la conciliacién entre la utilidad contable antes de impuestos y la renta gravable
estimada por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre de 2013. De
acuerdo con lo contemplado en la Ley 1607 de 2012, la tarifa del impuesto de renta bajé del 33%
al 25% y se cred el impuesto sobre [a renta para la equidad CREE, con una tarifa del 8%; por los
afios 2013, 2014 y 2015, |a tarifa establecida es del 9%. Sin embargo la ley 1739 de 2014 madificé
la tarifa del impuesto para la equidad CREE la cual quedé definida en 9%.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la provisién para impuesto sobre la renta se calculd sobre la
base de renta presuntiva como sigue:

2014 2013
Pérdida antes de impuestos S (112.629) (105.996)
Gastos no deducibles 181.626 338
Impuestos no deducibles 74.641 70.923
Ingresos no constitutivos de renta {819.140) (185.608)
Pérdida liquida fiscal {675.502) {220.343)
Renta presuntiva 133.497 136.052
Impuesto de renta 33.374 34.013
Impuesto CREE 12.015 12.245
Impuesto de renta y CREE del afio 45.389 46,258
Impuesto de renta por pagar 33.374 34.013
Menos anticipo de impuestos (70.142) {31.752)
Impuesto de renta por pagar saldo a favor S (36.768) 2.261
CREE por pagar 12.015 12.245
Menos anticipo de impuestos (6.331) {180}
Impuesto CREE por pagar saldo a favor S 5.684 12,065

La siguiente es la conciliacién entre el patrimonio contable y el fiscal:

2014 2013
Patrimonio contable S 5.071.502 5.273.130
Pasivo estimado no fiscal 180.000 {40.551)
Patrimonio fiscal estimado S 5.251.502 5.232.579
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La declaracién del afic 2013, queda en firme dentro de los dos (2) afios siguientes a su
presentacién, los afios 2012 y 2011 quedan en firme dentro de los cinco {5) afios siguientes a su
presentacién, de acuerdo con lo sefialado en el literal 8 del articulo 147 del Estatuto Tributario.

La Compafia acumula créditos fiscales por $1.982.399 al 31 de diciembre de 2014 que pueden ser
utilizados para compensar con utilidades gravables futuras del el impuesto de renta, si las hubiere,

asi:

Concepto Afio origen Valor Vencimiento
Pérdidas fiscales 2008 S 735.660 N/A
Pérdidas fiscales 2009 333122 N/A
Pérdidas fiscales 2013 191.745 N/A
Exceso renta presuntiva 2009 126.423 2014
Exceso renta presuntiva 2010 163.070 2015
Exceso renta presuntiva 2011 152.244 2016
Exceso renta presuntiva 2012 140.151 2017
Exceso renta presuntiva 2013 135.984 2018
Total S 1.982.399

Mediante el articulo 21 de la ley 1739 de 2014, se crea un nuevo tributo denominado sobretasa al
Impuesto para la Equidad {CREE), por los periodos gravables 2015,2016, 2017 y 2018, la base
gravable es la considerada para el Impuesto para la Equidad (CREE), las tarifas aplicables son: 5%

para 2015, 6% para 2016, 8% para 2017 y 9% para 2018 y se aplican a la base indicada, disminuida
en $ 800 millones.

A partir del afio gravable 2015, las pérdidas fiscales generadas en el Impuesto para la Equidad
(CREE), se podran reajustar fiscalmente y compensar con las rentas liguidas que se obtengan en el
CREE en los periodos siguientes, sin perjuicio de la base minima {establecida en el articulo 22 de |a
Ley 1607 de 2012 y que corresponde al 3% del patrimonio liquido del afio anterior),

12. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, el capital autorizado de la Comisionista era de $3.420.000
representado en 3.420.000 acciones de valor nominal de mil pesos ($1.000) cada una para un
total de accicnes suscritas y pagadas de $3.420.000.

Reserva Legal:

De acuerdo con disposiciones legales, todo establecimiento de crédito debe constituir una reserva
legal, apropiando el diez punto cero por ciento (10,0%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio
hasta llegar al cincuenta punto cero por ciento {50,0%) del capital suscrito. La reserva podra ser
reducida a menos del cincuenta punto cero por ciento {50,0%) del capital suscrito cuando tenga
por objeto enjugar pérdidas en exceso de utilidades no repartidas. La reserva no podra destinarse

a pago de dividendos ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en que la Comisionista tenga
utilidades no repartidas.
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a pago de dividendos ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en que la Comisionista tenga
utilidades no repartidas.

A 31 de diciembre 31 de 2014 y 2013, Ia reserva legai estaba compuesta por apropiaciones de
utilidades liquidas por $1.440.563 y $1.612.818, respectivamente.

13. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre el saldo corresponde a:

2014 2013
Cuentas de orden deudoras de control y fiscales
Cuentas de orden fiscales:

Pérdidas fiscales S 1.093.784 1.054.260

Ajustes y reajustes fiscales 230.827 219,915

Diferencia entre la renta presuntiva Yy renta 657.738 623.694

liquida

Valor fiscal de los activos 5.232.579 -
Operaciones reciprocas activas:

Disponible 2.942.403 4.184.372
Operaciones reciprocas que afectan gastos 176.987 -
Otras 1.045.188 202,650

S 11.379.556 6.254,891
Cuentas de orden acreedoras de control y fiscales;
Operaciones reciprocas de patrimonio

Capital social S 3.245.580 3.245.580

Reservas 1.367.094 1.530.564

Superdvit por valorizacién 350.140 391.526

Resultados del ejercicio (149.959) (163471)
Operaciones reciprocas ingresos no operacionales 122.760 81.574
Otras 100.583 316.533

S 5.036.198 5.402.606
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14. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo corresponde a:

2014

Activo
Bancos S 17.861
Compras por cumplir 1.351.489
Liguidacién y compensacién 4.626.432
S 5.995.782

Pasivo
Clientes 5.8977.921
Otros usuatios 17.861
S 5.995.782

15, GASTOS OPERACIONALES

Por los afos terminados al 31 de diciembre el saldo corresponde a:

2014 2013

Impuestos $ 119.058 81.440
Honoratios y comisiones 116.773 58.213
Arrendamientos 11.971 -
Contribuciones y afiliaciones 100.657 44,119
Servicios de administracion e intermediacién 136.386 -
Servicios 72.793 24,056
Divulgacidon y publicidad - 3.192
Gastos legales 2.664 1.992
Telefonia celular 3.223 320
Seguros 400 150
Contrato de Servicios Banco Colpatria (1) 175.000 -
Diversos 12.345 115

S 751.270 213,597

(1} Corresponde valor de los servicios originado en el contrato de prestacién de servicios de
soporte funcional celebrado entre la Comisionista y Banco Colpatria Multibanca Colpatria
S.A., el 16 de junio de 2014. La remuneracién mensual por este contrato asciende a $25.000.

16. OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETO

Por los afios terminados al 31 de diciembre el saldo corresponde a:

Otros ingresos: 2014 2013

Dividendos y rendimientos en participaciones (1) S 204.624 195.004

Rendimientos financieros 122.759 81.574
S 327.383 276.578
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Otros egresos:

Financieros S 1.987 250
Gastos no deducibles 644 338
S 2.631 588
S 324.752 275.990

(1) Tanto para el afio 2014 como el 2013, se recibieron dividendos de la Bolsa de Valores de
Colombia por $185.608; por la inversién en FOGACOL se recibieron rendimientos por $19,016

y $9.396 respectivamente.

17. TRANSACCIONES CON VINCULADOS ECONOMICOS

Los siguientes son los saldos y transacciones con su accionista Banco Colpatria Multibanca
Colpatria S.A. al 31 de diciembre de 2014 y con su accionista Scotia Bank (Colombia) S.A. al 31 de

diciembre 2013:

2014 2013

Activos:

Saldo en cuenta ahorros S 2.942.403 4.194.372

Intereses por cobrar sobre cuenta de ahorros 8.588 10.946
Pasivos:

Cuentas por pagar a casa matriz S - 6.147
Ingresos no operacionales:

Otros rendimientos financieros S 122,759 81.574
Gastos no operacionales
Contrato de prestacion servicios Banco Colpatria
Multibanca Colpatria S.A. S 175.000 -

Comisiones 1.987 -

18. REVELACION DE RIESGOS

Scotia Securities cuenta con politicas y procedimientos establecidos para la administracién de
riesgos las cuales se enmarcan dentro de las normas vigentes y las politicas de The Bank of Nova
Scotia. Estas politicas se actualizan periddicamente con las variaciones que sobre esie tipo de

procedimientos sucedan dentro de las practicas de mercado en este tipo de negocios.

Tanto las operaciones con vinculades econdmicos asi como con todas las contrapartes, se

efectlan a precios y en condiciones de mercado.

En la actualidad, las politicas de control de riesgos, independientemente de la naturaleza de los
mismos, se fundamentan en pardmetros establecidos por la casa matriz siguiendo de cerca los
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altimos avances internacionales definidos para estos propdsitos. En adicién a lo anterior, la
Comisionista ejerce igualmente controles permanentes sobre aquellos Iimites que, para la
operatividad de la institucién, han sido impuestos por la regulacién local. Cada tipo de riesgo y
cada factor son medidos siguiendo las metodologias disefiadas para estos propdsitos y que
permiten una estimacidn, administracién y control de manera individual y consolidada de los
mismos.

Se realiza el analisis, medicién y control de las diferentes exposiciones a riesgos derivados de
nuestra actividad (Contraparte, crédito mercado, liquidez y operacionales).

La Junta Directiva era informada de manera mensual sobre los mismos resultados arrojados por
nuestros controles, a través igualmente de una explicacion individual por tipo de exposicion a los
_diferentes riesgos y la agregacion de los mismos.

Como se detallard posteriormente, cada una de las dreas de riesgos {crédito, mercado y
operacional), cuenta con sistemas eficientes para el desarrollo de sus actividades. Estos sistemas
almacenan bases de datos histdricas suficientemente representativas que permiten realizar
facilmente un seguimiento adecuado del nivel de exposicion por tipo de riesgo y negocio. La
seguridad de acceso a estas aplicaciones es igualmente observada y administrada.

Riesgo de contraparte - Corresponde a la contingencia de pérdida de un recurso financiero
originado en la imposibilidad de la contraparte para atender sus obligaciones en el plazo debido o
pactado. Este riesgo también estd asociado con la posibilidad de que uno o varios de los emisores
de los valores en los cuales se posean inversiones incumplan con sus obligaciones de pago.

Riesgo de crédito - La Compaiiia basa sus decisiones crediticias sobre politicas y procedimientos
plenamente definidos en un marco adecuado de administracion de riesgos.

los manuales sobre procesos y procedimientos en cada una de las fases de aprobacién, asf como
en los diferentes escenarios, estin plenamente documentados y avalados realizdndose las
actualizaciones a que haya lugar por variaciones en los procedimientos definidos en el dmbito
local y global.

Riesgo operacional — Las politicas, y metodologias en las cuales la comisionista Scotia Securities
Colombia enmarca la administracion del riesgo operativo se encuentran consignadas en el Manual
SARO, el cual sigue las bases y lineamientos exigidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia para el desarrollo de un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo segun Circular
Externa 041 de 29 de junio de 2009.

Para la efectiva administracion del Riesgo Operative en la Comisionista, se tienen establecidos
parametros de medicién propios, acordes con la estructura, tamafio, objeto social y procesos de
la compafiia. De igual forma la gestion del Riesgo Operativo se alinea con los principios
desarrollados por el Comité de Basilea que reflejan las mejores précticas para la administracion
del Riesgo Operativo. Durante el 2014 esta metodologia se vio complementada con
implementacion del marco de Gestién de RO de Scotiabank vy Ia metodologia de RCA para las
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Gerencias misionales. Adicionalmente se adoptd la Politica de Riesgo de Nuevos Productos v
Servicios.

A continuacion, se describen las principales actividades desarrolladas en torno al Sistema de
Administracién del Riesgo Operativo durante el afio 2014 en Scotia Securities Colombia:

¢ Activacion Scotia Securities Colombia: Durante el primer semestre del afio 2014, |a Unidad de
Riesgo Operativo realizé seguimiento a la reactivacién de Scotia Securities, participé de forma
semanal en las Teleconferencias y a través de las reuniones programadas para verificar el
progreso del programa de reactivacién. También se llevé a cabo el acompafiamiento a través de la
politica de Nuevos Productos, en el cual todas las dreas involucradas dieron su Visto Bueno para la
administracidn de los correspondientes riesgos y la entrada a produccién de Scotia Securities.

* Actualizacion Matriz de Riesgo Operativo: Durante el transcurso del afio 2014 se realizé la
elaboracion de dicha Matriz, integrando procesos y riesgos de las dreas del Banco que prestan
soporte a la comisionista, donde se han identificado noventa y cuatro (94) riesgos y sus
respectivos controles, los cuales reflejan el Perfil de Riesgo Operativo de la Comisionista Scotia
Securities Colombia y de cada uno de sus macroprocesos, asi: quince (15) riesgos calificados en
Alto, diez y seis (16) riesgos calificados en Medio, treinta y cuatro (34) riesgos calificados en Bajo y
veintinueve (29) riesgos calificados como Inusual,

* Seguimiento de eventos de Riesgo Operativo: Mensualmente se cargaron en la herramienta
Vigfa los eventos de Riesgo Operativo identificados, y se realizd el andlisis de sus causas y
controles, para un total de seis {6) incidentes distribuidos en 3 Tipo C (no genera pérdidas y no
afecta el Estado de Resultados), 2 Tipo B (genera pérdidas y no afecta el Estado de Resultados), v

1 Tipo A (genera pérdidas y afecta el Estado de Resultados) por $277.152,57 pesos, cuyo detalle
es el siguiente:

MES| CUENTA CONTABLE VALOR DESCRIPCION

Se realizd una operacién de compra de ddlares entre Banco
Colpatria y el cliente, al ingresar la operacién al sistema
Impuestos $ 277.152,57 generaba el cobré del 4x1000. Al respecto el cliente Informd
Asumidos GMF """ lque no contaba con los recursos para cubrir este valor ya que
el giro era por el valor cerrado de la transaccidn, por este
motivo SSCasume el valor del impuesto cobrado.

Julio | 531415004

* Capacitacion de Riesgo Operativo: En lo referente a la Capacitacion en Riesgo Operativo, con
una planta de 4 colaboradores, al 31 de diciembre de 2014 el 100% de los funcionarios de |a
Comisionista, habia realizado y aprobado el Curso de Gestién del Riesgo Operativo — Parte
integrante de nuestra cultura.

» Atencién Visitas Organos de Supervision: Se atendid la visita de la Revisoria Eiscal KPMG,
adelantada en el mes de diciembre de 2014.
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Riesgo de mercado y liquidez — El perfil de riesgo de Scotia Securities es conservador, en relacién
a su negocio primario basado en la negociacion de acciones en el mercado local para clientes
institucionales nacionales y extranjeros, desde el punto de vista de riesgo de mercado v liquidez.

La entidad tiene implementados los sistemas de Riesgo de Mercado — SARM y Riesgo de Liquidez
= SARL, para la administracién y gestidn de sus riesgos derivados de la operacidn, los cuales se
encuentran aprobados por la Junta Directiva y su casa matriz, y se encuentran documentados a
través de la Politica de Riesgo de Mercado y Politica de Riesgo de Liquidez. La administracién de
dichos sistemas se encuentra a cargo de la Gerencia de Riesgo de Mercado y Liquidez, con un
recurso asignado con dedicacidn exclusiva para su seguimiento y monitoreo, lo cual se enmarca

en el modelo de gobierno corporativo aprobado en la Junta Directiva, quien hace las veces de
Comité de Riesgo.

En la Politica de Riesgo de Mercado y Politica de Riesgo de Liquidez se encuentran consignadas
cada una de las etapas y elementos del sistema, incluyendo limites y politicas, procedimientos,
metodologias y mecanismos de control interno que permiten a la entidad adoptar decisiones
oportunas para la adecuada mitigacion de los riesgos de mercado, de tal forma que pueda

mantener un monto de capital adecuado que guarde correspondencia con los niveles de riesgos
definidos.

Las operaciones de cuenta de terceros, en desarrollo de contrato de comisidn, no se encuentran
expuestas a Riesgo de mercado toda vez que la comisionista acttia solo como intermediaria.

A continuacién se describen los riesgos a los que se encuentra expuesta la entidad en el
desarrollo de sus operaciones, las cuales iniciaron a partir del segundo semestre del afio 2014.

Riesgo de liquidez

Con el fin de garantizar el adecuado control de la exposicién a Riesgo de Liguidez de la entidad y
proporcionar un ambiente adecuado para la gestién de la liquidez, Scotia Securities tiene
implementado el Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez —SARL, mediante el cual se
identifica, mide, controla y monitorea eficazmente este riesgo. Asi mismo, se encuentran
enmarcadas las politicas, la estructura organizacional, metodologfa y procedimientos para su

adecuada gestion alineados a los principios que gobiernan la administracién de riesgos de
Scotiabank.

Este manual fue aprobado por la Junta Directiva, quien a su vez actia como comité de Riesgos,
cuya aprobacion queda consignada en el libro de actas, asi como su actualizacidn y/o
modificacién. De igual manera [a Junta autoriza a la Gerencia de Riesgos de Mercado y Liquidez, la
tarea de desarrollar politicas para la administracién del riesgo de liquidez para ser aprobadas por
la Junta Directiva, elaborar y ejecutar el SARL de manera efectiva y asegurarse de forma
permanente que las politicas y los procesos sean integrales, sélidos y prudentes.

La ejecucidn de las estrategias de liquidez esta a cargo de Tesoreria {Front Office), por lo tanto se
establecen limites de productos aprobados para el desarrollo de las operaciones en cuenta propia
y en cuenta de terceros, en desarrollo de contrato de comisién definidas de acuerdo a tipologia y
nivel de activos liguidos de la entidad.
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La estructura del Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL) se encuentra acorde a
las metodologias de medicién aprobadas por la Superintendencia Financiera mediante
cumplimiento con la normatividad vigente de la circular Bésica Contable y Financiera (Circular
externa 100 de 1995}, capitulo VI Reglas relativas a la administracién del riesgo de liquidez. En
este sentido, para el cierre de 2014, la exposicion a riesgo de liquidez de las operaciones en
cuenta propia y por cuenta de terceros, medido a través del calculo del indicador de riesgo de
Liquidez — IRL y sus componentes de acuerdo capitulo VI de la CBCF Anexo Il, se muestra a

continuacion {millones):
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Como se puede observar la entidad cuenta con los activos liquidos de alta calidad en promedio
de $3,651MM, manteniendo asi un promedio en el IRL de $3,475MM.

Riesgo de Mercade

El Riesgo de mercado se entiende como la posibilidad de incurrir en pérdidas o disminucién del
valor econémico del patrimonio, como consecuencia de cambios en el precic de los instrumentos
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financieros en los que se mantienen posiciones dentro o fuera del balance lo cual puede llegar a
afectar la percepcion del mercado sobre la estabilidad y viabilidad financiera de la entidad.

Scotia Securities cuenta con el Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado —SARM,
disefiado con el fin de identificar, medir, controlar y monitorear la exposicién a Riesgo de
Mercado, bien sea de sus clientes o por cuenta propia. Este manual conserva los lineamientos
generales impartidos en el capitulo XXI de la Circular basica Contable Financiera (CBCF) 100 de
1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Asi mismo, describe los principios
generales, las politicas, procedimientos, estructura de gobierno y mecanismos de control con el
objetivo de adoptar de manera oportuna las decisiones para la mitigacién de dicho Riesgo. la
gestion directa del Riesgo de Mercado recae en el Front Office, quien debe gestionar las
exposiciones de riesgo que generan sus posiciones dentro de los limites establecidos.

La entidad utiliza el cdlculo del VaR Regulatorio de acuerdo a los lineamientos del Modelo
Estandar establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia en el capitulo XXIy segin Ia
metodologia establecida en el anexo 1. Este procedimiento es realizado por la Gerencia de
Riesgo de Mercado y Liquidez con una periodicidad diaria y mensual con el cierre de los estados
financieros. Se compone de cuatro elementos que son calculados de forma separada: Riesgo de
tasa de Interés, Riesgo de tasa de cambio, Riesgo de precio de acciones, Riesgo de inversiones en
Fondos de Inversién Colectiva; teniendo en cuenta que la actividad de las operaciones de la
comisionista a la fecha se ha enfocado (inicamente en operaciones de renta variable, actualmente
se mide el factor de Riesgo de precio de acciones.

El sistema de Administracion de Riesgo Mercado de la Comisionista se encuentra acorde a las
metodologias de medicién aprobadas por la superintendencia financiera de Colombia. En este
sentido, para el cierre de 2014, la exposicién a riesgo de mercado a través del calculo del VaR
normativo acorde al Anexo | del capitulo XX! de la CBCF fue la siguiente:

TASA DE INTERES 0
TASA DE CAMBIC 0
PRECIO DE ACCIONES 123,584,022.95
CARTERAS COLECTIVAS 0

Como se puede identificar, la comisionista a la fecha ha incurrido en operaciones de renta
variable, siendo este el (nico factor a calcular.

A continuacidn se indica la evolucidn del VaR en e] dltimo trimestre.
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El incremento en la Posicién del VaR obedecid a la reclasificacion de las inversiones, pasando de
disponibles para la venta a inversiones negociables en el dltimo trimestre del afio.

Riesgo lavado de activos y financiacién del terrorismo {SARLAFT) - Scotia Securities se rige para
los efectos de riesgo de lavado de activos, asi como para los demds riesgos inherentes a la
actividad del negocio, por politicas y procedimientos establecidos de manera global directamente
por la casa matriz. Es de resaltar que dichos procedimientos y politicas siguen de cerca los
lineamientos y los Gltimos estandares internacionales definidos para estos propositos asi como

aquellos parametros establecidos en esta materia por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Estas politicas son revisadas por lo menos una vez al afio.

Los procedimientos y politicas sobre los cuales se fundamenta la prevencién al lavado de activos
se soportan sobre procesos de revision de clientes actuales y nuevos que involucran aspectos
tales como: industria en la cual se ubica el negocio del clientes, productos que comercializa, su

localizacién geografica, su estructura accionaria al nivel de detalle del Gltimo beneficiario, su
volumen de operaciones.

Como parte complementaria a los controles anteriormente mencionados es importante resaltar
que a nuestro interior y de acuerdo con las directrices impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia y la UIAF, todos nuestros clientes son revisados contra la lista de

sanciones oficial de las Naciones Unidas y la OFAC, entre otras. lLa Compafifa cumple con los
reportes requeridos a la UIAF.

Infraestructura tecnoldgica — La Compafila cuenta con sistemas propios y eficientes para el
desarrollo de sus actividades. Estos sistemas almacenan bases de datos histéricas que permiten
realizar facilmente un seguimiento adecuado del nivel de exposicién por tipo de riesgo y negocio.
La seguridad de acceso a estas aplicaciones es observada y administrada. Asi mismo, todos estos

sistemas guardan consistencia con el volumen y complejidad de las transacciones que
actualmente desarrolla nuestra entidad.
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Sistema de atencién al consumidor financiero (SAC) - En cumplimiento de o previsto en la Ley
1328 de 2009, el Decreto 2555 de 2010 y la Circular Externa 015 de 2010 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, la Compafiia estructuré el Sistema de Atencién al Consumidor Financiero
— SAC de acuerdo con sus caracteristicas, necesidades y estrategias. Dicho sistema, desde el 1° de
enero de 2011, se halla implementado.

EI SAC, que tiene como propésito principal facilitar y mejorar las relaciones con los consumidores..

La Compafiia durante los afios 2014 y 2013 dio oportuno cumplimiento a las disposiciones legales
en materia de posicidn propia, inversiones obligatorias en la Bolsa de Valores de Colombia,
capitales minimos, patrimonio técnico, relacién de solvencia y reserva legal. Los requerimientos
de las entidades que ejercen la inspeccidn y vigilancia fueron atendidos en forma oportuna.

Sistema de administracion de riesgo crediticio (SARC) - Politicas y procedimientos - La
Comisionista cuenta con politicas para la administracién del riesgo de contraparte actualizados y
publicados para asegurar el pleno conocimiento de las dreas involucradas al interior de la
Compafiia de manera que de la mano con los controles disefiados por la administracién, pueda
garantizarse el total cumplimiento.

El riesgo de crédito esta direccionado en el andlisis de las contrapartes a través de las cuales se

esta expuesta a posibles riesgos por deterioros de la calidad de crédito, fallas en la infraestructura
del mercado y en la capacidad operativa.

Con el proposito de definir el nivel de exposicién o aceptacién maxima de riesgo que se quiere
tener, considerando, entre otras, la capacidad patrimonial de las contrapartes en la operacion, el
riesgo de contraparte se mide y controla a través del establecimiento de cupos de crédito y
negociacion para cada contraparte con la cual La Comisionista opera.

El riesgo cliente se define como el que genera o puede generar una pérdida potencial por
incumplimiento de un cliente en una transaccién pactada. Estos limites estin asociados a
condiciones crediticias tanto del cliente, del portafolio de garantias, como de los subyacentes
envueltos en la operacidn,

Asi mismo, se ha implementado un sistema de alertas para anticipar el deterioro de la calidad
crediticia de nuestras contrapartes del sector financiero nacional, de los emisores de valores
registrados en el RNVE y de nuestras contrapartes internacionales, lo que nos ha permitido tener
un seguimiento periddico acorde con la informacién disponible en el mercado acerca de la
condicién financiera, de la percepcién de riesgo de crédito, de las faltas a normas de conducta, de
la transparencia de sus posiciones con alto deterioro de crédito, la informacién de alertas, nos
permite tomar decisiones sobre los montos maximos de operacién con estas contrapartes para
los mercados o tipos de productos, mejorando la gestién de Riesgo de Crédito en las posiciones

propias y administradas. Informe sobre las actividades mds relevantes desarrolladas por el Comité
de Riesgos
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18, ADMINISTRACION DEL RIESGOQ LEGAL

La Vicepresidencia Juridica del Banco Colpatria soporta la gestion del riesgo legal de las
operaciones efectuadas por la Comisionista. Esta vicepresidencia define y establece los
procedimientos necesarios para controlar adecuadamente el riesgo legal de las operaciones,
garantizando que etas cumplan con las normas vigentes y evalta los contratos que soportan las
operaciones realizadas por la Comisionista. '

20. GOBIERNO CORPORATIVO

Junta Directiva y Alta Gerencia - La Junta Directiva y la Alta Gerencia de la Comisionista, se
encuentran informadas sobre la responsabilidad que implica la administracién y/o gestion de los
diferentes riesgos de la entidad y en atencién a ello, son conocedores de los procesos y estructura
de la areas de gestion de riesgos y de los negocios, para que a partir de alli puedan establecer la
orientacion estratégica de la compaiiia y el monitoreo efectivo sobre las decisiones. Estos 6rganos
determinan y aprueban las politicas y el perfil de riesgo de la Comisionista e intervienen en la
aprobacidn de los limites de operacion de clientes y tesoreria.

Politicas y division de funciones - Las politicas de gestién de los Sistemas de Administracién de
Riesgo de la Comisionista {SARO, SARC, SARIC, SARLAFT, SAC, SCI, SARL, SARMY), han sido
debidamente aprobadas por la Junta Directiva. Previo a su aprobacién, el responsable de ejecutar
cada uno de los Sistemas de Administracién de Riesgo, remite a través de la Secretaria General, el
contenido de las politicas y sus actualizaciones, los cuales son objeto de estudio y consideracion
de los Directores de cara a emitir sus decisiones correspondientes. Al interior de la Entidad, el
proceso de identificacion, evaluacién, administracién, medicién y control de los riesgos inherentes
a las diferentes clases de negocios, es realizado por dreas independientes y especializadas en
Gestion de Riesgos. Todo lo anterior en linea con el Contrato de Presentacién de Servicio de
Soporte Funcional suscrito con su Casa Matriz,

Reportes a la Junta Directiva — Las dreas que administran el SARM y el SARL es objeto de reporte
mensual a la Junta Directiva. Trimestralmente reportan la Gerencia SARLAFT, vy la Gerencia URO
en lo relacionado con el SARO y Semestralmente la Gerencia gue administra el SAC. Igualmente
son objeto de reporte a la Junta Directiva la informacién financiera de la entidad, la gestién
adelantada por la administracion y toda aquella informacidn que de acuerdo con sus
competencias, deba ser informada a la Junta Directiva. La informacién acerca de las posiciones en
riesgo, describiendo las exposiciones por tipo de riesgo, por drea de negocio y por portafolio, asi
como los eventuales incumplimientos de los limites, operaciones poco convencionales o por fuera
de las condiciones de mercado y las operaciones con los vinculados a la Comisionista son
igualmente objeto de reporte ante este érgano social cuando a ello hubiese lugar,

Infraestructura tecnoldgica - Las dreas que gestionan los diferentes sistemas administracién de
riesgo de la Comisionista, en linea con el Contrato de Soporte Funcional con Casa Matriz, asi como
la Auditoria Interna y fa Revisoria Fiscal, cuentan con la infraestructura tecnoldgica adecuada y
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que les permite brindar fa informacién y los resultados necesarios, tanto por el tipe de
operaciones que realizan, como por el volumen de las mismas. Esto facilita cumplir con los
reportes e informes periddicos a la Administracién y a la Junta Directiva, a fin de que estos
organos realicen un monitoreo de su gestién.

Metodologias para medicion de riesgos — La entidad ha desarrollado e implementado diversos
tipos de metodologias basados en la regulacién local e internacional, para medir los riesgos
identificados y asi mismo establecer los controles que permitan reducir la exposicion vy
materializacion de éstos, asi como mejorar el perfil de riesgo en cada una de sus modalidades
{SARO, SARIC, SARLAFT, SAC, SCI, SARL, SARM).

Estructura organizacional - Existe independencia entre las dreas de negociacién, control de
riesgos y de contabilizacin, y a su vez, éstas son dependientes de dreas funcionales diferentes
para cada uno de los Riesgos administrados.

Capital humano - Las personas que administran los diferentes sistemas de administracién de
riesgo de la Comisionista, estdn calificadas y preparadas, tanto académica como a nivel de
experiencia profesional. También, periddicamente reciben capacitaciones que les permita estar
actualizados respecto de los avances regulatorios locales e intercambiar experiencias de
actualizacién y mejores practicas.

Verificacion de operaciones — La Comisionista cuenta con mecanismos de seguridad en la
negociacion, que permiten validar que las operaciones se hacen en las condiciones pactadas y
mediante medios internos de comunicacién, que aseguran la comprobacién de las condicicnes
pactadas. La contabilizacién de las operaciones se realiza de manera oportuna y adecuada, a fin
de prevenir y evitar incurrir en errores que puedan significar perdidas o utilidades equivocadas.

Auditoria — las dreas de auditoria interna y externa, disefian programas de trabajo con
evaluaciones periddicas a diferentes dreas de la Comisionista. Igualmente realizan un seguimiento
al cumplimiento de los planes de accién que surgen en cada una de las auditorias como
oportunidades de mejora, con el fin de garantizar el adecuado cumplimiento de las politicas y
procedimientos establecidos por la Entidad. El resultado de los trabajos que realizan es informado

a la Administracién, en todos los casos y al Comité de Auditoria y a la Junta Directiva en casos
relevantes.

En las notas a los Estados Financieros, se describen las politicas adoptadas por la Comisionista en
las cuales se revelan los procedimientos seguidos para un adecuado control y presentacion de los
estados financieros, politicas que se aplican en forma consistente en los diferentes periados
contables. Igualmente se revelan las principales partidas que componen las diferentes cuentas del
balance general, estado de resultados y cuentas contingentes y de orden, ampliando en cada uno
de los rubros las operaciones que tienen alguna relevancia en dichas cifras. Con estas politicas y
procedimientos se preserva un control permanente de la informacion financiera, los cuales son
actualizados con las diferentes normas expedidas por la Superintendencia Financiera o por el
Gobierno Nacional cuando haya lugar, todo en concordancia con el articulo 57 del Decreto 2649
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de 1993, segun se enuncia en el Gltimo capitulo del informe del Gerente de la Comisionista a |a
Asamblea General Ordinaria de Accionistas (Otra informacién de Ley).

La evaluacién de los diferentes temas asociados a la actividad de la Comisionista, en algunos
comités de Casa Matriz, verifican la operatividad y aplicacién de los controles establecidos al
interior de la Comisionista.

A través del Comité Directivo de Casa Matriz, el Gerente General de la Comisionista informa de las
deficiencias o fallas de cualquier indole que se haya presentado en |a Comisionista; Sin embrago,
se debe anotar que hasta la fecha, no ha existido ninguna clase de deficiencia significativa que
haya impedido a la entidad cumplir con su misién y que haya afectado la calidad de Ia informacién
financiera, lo cual ha permitido que se evalle en forma consistente y razonable respecto de los
hechos generadores en los periodos contables precedentes.

Los informes del Comité de Auditoria se ponen a disposicién de la Revisoria Fiscal, quienes a su
vez asisten a los mismos y presentan un informe preliminar sobre su evaluacidn del control
interno de la Comisionista, resaltando los principales eventos encontrados en su trabajo como
Revisores Fiscales. De la misma manera, miembros de la Junta Directiva participan como
integrantes del Comité de Auditoria, lo que les permite disponer de mayor informacion para la

toma de sus decisiones en las reuniones de Junta Directiva y participar del Control Interno de la
entidad.

Asimismo, tampoco se ha presentado a la fecha, casos de fraude que hayan afectado Ia calidad de
la informacion financiera, por lo que permite mostrarla en forma razonable y consistente con los
periodos contables precedentes, tal y como se menciond el parrafo anterior.

21. CONTROLES DE LEY

La Comisionista durante los afios 2014 y 2013, dic oportuno cumplimiento a las disposiciones
legales en materia de posicién propia, inversiones obligatorias en la Bolsa de Valores de Colombia,
capitales minimos, patrimonio técnico, relacién de solvencia y reserva fegal.

Los requerimientos de las entidades que ejercen la inspeccidn y vigilancia fueron atendidos en
forma oportuna.

22, EVENTOS SUBSECUENTES
Para los afios culminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han presentado con

posterioridad al 31 de diciembre situaciones importantes que ameriten ser revelados o que
tengan un impacto significativo en los estados financieros.
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23. OTROS ASUNTOS DE INTERES.
Reactivacion del Puesto de Bolsa:

El proceso de reactivacion se llevd a cabo de manera satisfactoria durante el primer semestre de
2014, definiendo para [a Comisionista un Modelo de negocio inicial orientado a la Compra y Venta
de valores para Clientes Institucionales Nacionales y Extranjeros y teniendo para la Comisionista Ia
capacidad de actuar por cuenta de terceros o por cuenta propia. Como firma Bancarizada, la
estructura de la Comisionista, salvo para el drea comercial, esta apalancada en Banco Colpatria
mediante un contrato de dreas compartidas suscrito al momento de la reactivacion. Todo el
proceso y |a estructura y modelo de negocio fue presentado a la Superintendencia Financiera, a
AMVy a la Bolsa de Valores, siendo esta ultima la encargada de aprobar la reactivacién, que fue
efectivamente aprobada y anunciada como efectiva a partir del 16 de junio de 2014. Durante un
periodo cercano a un mes, Scotia Securities (Colombia) S.A. estuvo en una etapa de marcha
Blanca durante la cual, ya en ambiente de produccién, se verificaron todos los procesos
relacionados con el negocio y el cumplimiento de la normativa aplicable y finalmente a partir del
17 de julio de 2014 la Comisionista estuvo totalmente funcional con clientes en el madelo de
negocio propuesto.

Implementacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF):

Scotia Securities Comisionista de Bolsa S.A. al ser una entidad vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia y estar controlada por Multibanca Colpatria Banco Colpatria S.A., De
acuerdo con el Decreto 2784 de 2012, la Compafiia hace parte del grupo | de implementacién de
Normas Internacionales de Informacion Financiera, de acuerdo a la normatividad expedida por el
Gobierno Nacional a partir de la ley 1314 de 2009 vy posteriores decretos emitidos que
reglamentan su implementacidn, cuyo propésito es que se cumpla principalmente con dos
objetivos, estandarizar los criterios de presentacién y aseguramiento de la informacién
financiera de forma que se facilite su analisis y entendimiento, y conformar un sistema tinico y
homogéneo de alta calidad, que permita establecer un mismo lenguaje financiero {informes
financieros que brinden informacién comprensible, transparente v comparable, pertinente y
confiable, til para la toma de decisiones econémicas por parte del Estado, los propietarios y
demds usuarios).

Es importante mencionar que a lo largo de los afios 2013 y 2014, la Superintendencia Financiera
de Colombia realizd estricto seguimiento al proceso de convergencia de informacién financiera
que han realizado las entidades, mediante el envio de diferentes requerimientos de informacién,

El 26 de diciembre de 2013, la Superintendencia Financiera emitié la Circular Externa 038 por
medio de la cual imparte nuevas instrucciones frente al proceso de implementacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y solicité a las entidades vigiladas el envio
de un resumen que incluya las principales politicas previstas para la elaboracién del estado de
situacion financiera de apertura, sefialando ademas las excepciones y exenciones en la aplicacion
al marco técnico normativo anexo al Decreto 2784 de 2012 y un céalculo preliminar con los
principales impactos cualitativos y cuantitativos que se hayan establecido y concede un plazo
maximo de respuesta el 28 de febrero de 2014. Adicional a esto, se solicité la elaboracién un
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estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2014, de conformidad con las
directrices establecidas en el marco técnico normativo para la adopcién por primera vez.

De acuerdo a la Circular Externa 038 de 2013, de la Superintendencia Financiera de Colombia,
durante el afio 2014, la Comisionista presentd el estado preliminar de situacion de apertura a esta
Superintendencia de conformidad con las directrices establecidas en el marco técnico normativo

para la adopcion por primera vez. al 1 de enero de 2014, servira como punto de partida para la
contabilizacién bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera-NIiF,

Adicionalmente ha preparado los estados financieros aplicando 1FRS para el afio de transicion.

Los ultimos estados financieros oficiales conforme a los Decretos 2649 son con corte al 31 de
diciembre del 2014 y los primeros estados financieros bajo la nueva normatividad serédn los del
afio 2015, que requieren su comparacién con la informacién de transicién del afio 2014, hajo el

marco técnico normativo establecido en el Decreto 2784 de 2012 y modificado por el Decreto
3023 de 2013,

£l 31 de diciembre de 2014, finalizé el periodo de transicién, y la emisién de los primeros estados
financieros de Scotia Securities S.A. Comisionista de Bolsa bajo normas internacionales de
informacion financiera NIIF serd en 2015.
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