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ENTORNO MACROECONOMICO Y POLITICO

La economifa peruana habria crecido alrededor de 8.3% durante el 3T08, de acuerdo a
proyecciones del Departamento de Estudios Econdmicos de Scotiabank, acumulando 31
trimestres de crecimiento consecutivo. Este ritmo seria menor al 10.6% registrado durante el
2708 y mas acorde con &l crecimiento de 8.9% estimado para el presente afio. Durante el 3T08
los sectores vinculados a la demanda interna continuaron liderando el crecimiento, con un
mayor dinamismo de ios sectores primarios, principaimente minerfa. En materia de precios,
durante el 3T08 los precios de los alimentos continuaron presionados al alza, principaimente
aquelios de origen agricola (tubérculos, hortalizas), asi como otros precios relacionados a
transporte y tarifas publicas. EI crecimiento de la economia continud acompanado de un
aumento de la recaudacion tributaria, aunque a un menor flujo de los ingresos por
regularizacion del impuesto a la renta. Las cuentas externas arrojaron un nuevo superavit
durante el 3T08, aungue de menor cuantia que en trimestres precedentes, debido al
significativo crecimiento de las importaciones. La percepcidn de riesgo-pais sufrié un deterioro
debido a la turbulencia financiera internacional, mientras que el sentimiento de los agentes
economicos se mantuvo moderadamente pesimista debido al persistente aumento de los
precios de los alimentos.
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En el sector externo, las transacciones con el resto del mundo continuaron arrojando un saldo
neto favorable para la economia peruana, aunque en una cuantia inferior a la de trimestres
anteriores. El superavit comercial del 3T08 se ubicaria en US$ 800 millones, inferior en 65% al
del 3T07.
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El deterioro del superavit comercial y la volatilidad de los flujos de capital producto de la
turbulencia de los mercados internacionales explicaron el saldo negativo en la Balanza de
Pagos, lo que se reflejé en una caida de US$ 816 millones en las Reservas Internacionaies
Netas (RIN).

La percepcion de riesgo pais en el 3708 sequn el indice EMBI+ Perli aumenté de 199pbs en
junio a 310pbs en setiembre, aumentando el diferencial respecto de otros paises con grado de
inversidn, como México, de 27pbs a 58pbs, y con Colombia de -22pbs a -8pbs, durante el
periodo sefialado.
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En el ambito fiscal, la recaudacion tributaria mantuvo un ritmo de crecimiento cercano al 13%
registrado en el trimestre previo, destacando los ingresos por IGV, tanto interno como externo,
en linea con el dinamismo de la demanda interna. Los ingresos por impuesto a la renta
crecieron en menor proporcién debido a la generacién de menores utilidades por las empresas.
El gasto publico, aislando el efecto de las transferencias, mantuvo una frayectoria creciente,
pasando de 12% en junio a 15% en septiembre. El gobierno anuncié que efectuara recortes al
presupuesto del 2008 durante el 4T08 con el fin de modular el comportamiento del gasto.

Inflacion

Durante el 3T08 la inflacion a nivel minorista, medida por la variacién del indice de Precios al
Consumidor de Lima Metropolitana (IPC), se aceler¢ al registrarse un aumento de 1.7%,
superior al 1.3% registrado durante el 2T08. Entre los factores que explicaron este
comportamiento destacaron nuevamente el incremento de los precios de los alimentos, esta
vez principaimente aquellos de origen agricola (tubérculo, frutas y hortalizas) a lo que se
agregd el aumento de las tarifas de transporte y de ias tarifas publicas.

La trayectoria de la inflacion pasé en términos anualizados de 5.7% en ef 2T08 a 6.2% en el
3T08, ubicandose por cuarto trimestre consecutivo fuera de ta banda de inftacién objetivo del
BCR (entre 1% y 3%). La persistente inflacién obligé al BCR a continuar ajustando la politica
monetaria. Bl ente emisor elevo su tasa de referencia en 75pbs, a 6.50%, y dejo sin cambios
las tasas de encaje.

La inflacion subyacente, que sirve de guia para evaluar el impacto de la politica monetaria
sobre los precios pues aisla el comportamiento de ios factores voldtiles de la canasta, como
alimentos, combustibles y tarifas, registré un aumento 1.4%, similar al registrado durante el
2T08. En este comportamiento influyd el incremento de algunos bienes vinculados al
mantenimiento del hogar, alimentos fuera del hogar, servicios de salud, y servicios turisticos.
En términos anualizados, la trayectoria de la inflacién subyacente paso de 4.7% en el 2T08 a
5.4% en el 3T08.




Inflacion Minorista (IPC), Mayorista (IPM) y Tipo de
Cambio

(Variacion % promedio)
e

~5000

2001 -0.13 1.06
2002 1.52 1.69 167 0.28
2008 2.48 0.73 2,00 110
2004 3.50 1.23 4.89 -1.88
2005 1.50 1.23 3.60 -3.40
2006 1.14 1.36 1.33 -0.70
1107 0.62 0.76 0.24 1.00
2107 1.14 0.38 2.44 -0.54
3T07 1.22 0.71 2.03 -1.10
4T07 0.88 1.28 1.06 -4.87
1708 2.18 1.16 2,22 -5.76
2708 1.30 1.40 3.17 2.95
aTcs 1.70 1.40 3.72 312

Fuente: BCR, INEl  Elaboracién: Estudios Econdmicos - Scotiabank

Tasas de Interés

La tasa interbancaria en soles se elevd de un promedio de 5.48% en el 2T08 a 6.18% en el
3708, en linea con el aumento de la tasa de referencia del BCR, que se ubicé en 6.50%. Las
tasas de las operaciones repos en moneda nacional se ubicaron en promedio en 6.16%
durante el 3T08, en linea con la tasa interbancaria en soles.

Para diversos plazos ias tasas de interés en soles continuaron en aumento, continuando con el
ciclo alcista de tasas registrado en el 2T08. Las tasas de los CD-NR, instrumento de
caracteristicas similares al CDBCR sdlo que no permite la participacion de inversionistas no
residentes (exiranjercs), para plazo de un dia se ubicd en 6.04%, mayor en 84pbs a la
registrada el trimestre anterior, oscilando entre 5.51% y 6.50%. Para plazo de 7 dias la tasa
registré un promedio de 6.17%, mayor 69pbs al trimestre anterior, con un rango de variabilidad
entre 5.55% y 6.55%. En el plazo de 30 dias no se registraron subastas primarias. Para un
plazo de 3 meses, la tasa se ubic en 6.72%, 57pbs mayor al trimestre anterior, con un rango
de variabilidad de entre 6.0% y 6.85%. Para un plazo de 6 meses, la tasa se ubicé en 6.92%,
68pbs superior al trimestre anterior, con un rango de variabitidad entre 6.75% vy 7.05%. Para un
plazo de un afio, la tasa se ubico en 7.10%, superior en 69pbs al trimestre anterior, con un
rango de variabilidad de entre 8.70% vy 7.50%. No hubo subastas primarias para el plazo de
afio y medio.

La principal tasa benchmark del mercado financiero mundial, la tasa Libor a 3 meses, aumentd
sélo 4pbs durante el 3708, pasando de 2.78% a 2.82%. La Heserva Federal mantuvo su tasa
de referencia sin cambios en 2.0%, continuando con su orientacion expansiva iniciada en
setiembre del 2007, aunque redobld sus esfuerzos por proveer mayor iquidez aun al sistema
financiero ante la creciente desconfianza de los agentes econdmicos y sus femores respecto de
la recesion en clernes en la economia de EE.UU. £l Banco Central Europeo elevé en 25pbs su
tasa referencia, a 4.25%, mientras que ef Banco de Inglaterra mantuvo su tasa de referencia sin
cambios en 5.0%. En Ameérica Latina, ios bancos centrales se mostraron mas agresivos ante
las mayores presiones inflacionarias.




Tasas Referenciales de Bancos Centrales
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Tipo de Cambio

El sol registrd en eif 3T08 una depreciacion promedio de 3.1% respecto del délar
norteamericano, por segundo trimestre consecutivo, pasando de 8/.2.817 en el 2T08 a §/.2.904
durante el 3T08. En términos fin de periodo la depreciacion llegé a 0.7%. Este comportamiento
se explic por la relativa fortaleza del délar con respecto del resto de monedas a nivel mundial
y obedece al desorden provocado por los inestables flujos de capital ante el agravamiento de la
¢risis financiera internacional.

Las mayores presiones por compra de dolares obligaron al BCR a situarse en el lado vendedor,
para evitar una mayor volatilidad del tipo de cambio. Durante el 3T08 el ente emisor realizd
ventas por US$ 2,123 millones, acumulando a pesar de ello un flujo comprado US$ 6,505

millones.
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SISTEMA BANCARIO

La actividad crediticia del sistema bancario acumuld un crecimiento de 23.9% entre enero y
julio y de 44.8% en los ultimos 12 meses medido por las colocaciones brutas.

Todos los segmentos de crédito crecieron, manteniéndose el énfasis en los créditos a
personas. En este uitimo destaco el crédito de consumo, con un crecimiento de +45% (en los
dltimos 12 meses), mientras que el crédito hipotecario lo hizo en 24%. En el caso de los
créditos a empresas, el crédito comercial crecid 34% durante los Ultimos 12 meses, mientras
que ei crédito a la microempresa se expandié 49%.

El siguiente cuadro resume la evolucién mas reciente del sistema bancario:

?’ot'é'i activos :
25,769 27229 21% 41.2%

Cclocadones brutas
Colocadones netas 24692 26089 224% 41.9%
Cartera atrasada 3t1 332 180%  10.2%
Ratio de morosidad 121% 1.22%
Provisiones 832 874 11.7% 208%
Ratic de cobertura 268%  264%
Cartera deteriorada 581 612 3% 21%
Compromiso Patrimonial -5.9 -8.7 -1.0 -6.9
Cartera Pesada 3.2 3.2 2.8 27
Depositos 20035 29,148 20040 30454 2186% 436%
Adetrdados 4362 518t 6,109 5867 345% 56.6%
Pairimonio 3477 3422 3,454 3,823 203% 41.7%
Utllidad neta 1/ 783 880 982 984 24% 37.0%
ROA 22% 21% 2.3% 2.2%
ROE 250% 257% 284% 257%

1/ Acumulada dltimos 12 meses

Fuente: Ashanc. Elaboracion Estudios Econdmicos - Scotiabank

La cartera de créditos indirectos, que incluye avales, cartas fianzas, cartas de crédito, y
aceptaciones bancarias, totalizd a julio US$ 5,700 millones. Los compromisos con avales y
cartas fianzas ascendieron a US$ 4,201 millones, aumentando 49% en los dltimos 12 meses. E|
otorgamiento de cartas de crédito aumentd 57%, mientras que [as aceptaciones bancarias lo
hicieron en 90%.

Financiamiento Bancario

Los depositos del sistema bancario aumentaron 21.6% en los primeros siete meses del afio y
43.6% durante ios ultimos 12 meses, alcanzando un saldo de US$ 30,454 miliones. Todas las
modalidades de depdsitos experimentaron crecimiento y en todos los segmentos. El aumento
de los depositos estuvo liderado por la modalidad a plazo (46.4% anual), sequido de depdsitos
a la vista (25.3% anual), en linea con el desempefio de la actividad econdmica, y los depositos
de ahorro (22.3% anual), gracias al crecimiento del ingreso y del empleo. Ei proceso de
desdolarizacion se interrumpio parcialmente, debido a que la volatilidad cambiaria que
acompano a ia turbulencia financiera impuisé a los agentes econdmicos a buscar refugio en el
dolar.



Calidad de Cartera

Con relacion a la calidad de la cartera, la cariera atrasada (créditos vencidos mas créditos en
cobranza judicial) alcanzd un saldo de US$ 332 millones registrando un aumento de 10%
durante los Gltimos 12 meses. A pesar de ello, el mayor crecimiento de los créditos con pago
puntual (+46%) explico que la morosidad se ubique en 1.21%, la mas baja de la historia.

La cartera deteriorada, que incluye a la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada,
descendié a US$ 612 millones, mientras que la cartera pesada, que incluye a los créditos con
categoria de deficiente, dudoso y pérdida, totalizé US$ 881 millones. No obstante, el mayor
crecimiento de las colocaciones permitid que el ratio de deterioro pase de 2.67% en diciembre
def 2007 a 2.25% en julio del 2008, mientras que el ratio de cartera pesada bajd de 3.2% a
2.7% en ese mismo periodo.

Por categorias de riesgo, los créditos bajo categoria normal aumentaron 25% en lo que va del
afo. Los créditos C.P.P. aumentaron 19%, aquellos con categoria de Deficiente lo hicieron en
4%, los de categoria de Dudoso permanecieron sin cambios y aquellos con categoria Pérdida
aumentaron 12%.

Con estos resultados, e nivel de provisiones para riesgos de incobrabilidad descendié de una
cobertura equivalente a 278% de la cartera atrasada en diciembre del 2007 a una de 264% en
julio de 2008. No obstante, la cobertura sobre |a cartera deteriorada aumenté de 132% a 143%
en el mismo lapso, debida a la disminucién de las carteras refinanciada vy reestructurada. De
otro lado, el indice de compromiso patrimonial se redujo de -5.9% a -6.9% en ese mismo lapso.

Gestién Bancaria

El Producto Neto Bancario (PNB), que reffeja los resultados operativos del sistema en términos
de margen financiero bruto, saldo neto entre ingresos y costos por servicios financieros
(comisiones) y resultado de cambios, crecié 38% en los dltimos 12 meses culminados en julio,
acumulando un flujo de US$ 3,452 millones. De otro lado, el coeficiente de explotacion, que
relaciona los gastos de personal, gastos generales y depreciacién de activos respecto al
Producto Neto Bancario (PNB), disminuyd de 52.6% en diciembre 2007 a 48.9% en julio de
2008. Por su parte, las utilidades acumularon un flujo de US$ 656 millones hasta julioc 2008,
monto supetior a los US$ 466 millones acumulados hasta julio del 2007. La rentabilidad en
términos de ROA descendid 2.3% a 2.2% de los activos en ese mismo lapso, mientras que en
términos de ROE, descendio de 26.6% a 25.7% en términos anualizados, principaimente por el
ingreso de nuevos bancos con rentabilidades inferiores al promedio.

Tasas de interés bancarias

Durante el 3T08 las tasas de interés bancarias registraron un comportamiento mixto. Las tasas
expresadas se aumentaron, en linea con la orientacion de la politica monetaria. La tasa activa
(TAMN) se elevé de 23.7% a 24.3%, mientras que la tasa pasiva (TIPMN) pasé de 3.5% a
3.7%. Las tasas en dolares descendieron a pesar que la tasa Libor permanecid relativamente
estable. La tasa activa (TAMEX) pasod de 11.0% a 10.8%, mientras que la tasa pasiva
(TIPMEX) pasé de 2.6% a 2.3%.
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Perspectivas

El agravamiento de la crisis financiera mundial ha dejado en segundo plano la preocupacion de
los bancos centrales por la inflacion, priorizando la estabilidad de sus mercados financieros.

La atencion actual det BCR, al igual que otros bancos centrales, es mantener la estabilidad del
mercado financiero. Esta preocupacion es preventiva, pues el sistema financiero cuenta
actualmente con hoigados saldos de liguidez tanto en moneda nacional como en moneda
extranjera. A pesar de ello, el BCR ha proporcicnado mayor liquidez ampliando ios plazos de
las operaciones repos y se encuentra evaluando la situacion actual de todos los instrumentos
de politica monetaria.

En particular el BCR estara monitoreando las sefiales de stress crediticio, reflejados en los
diferenciales entre las tasas corporativas (a 90 dias) y 1a tasa de referencia en caso de soles o
la tasa libor de similar plazo en el caso de délares. En este dltimo caso se han producido las
mayores presiones, lo que se ha reflejado en la volatilidad cambiaria. El BCR tendria amplia
margen de accién en el mercado de dolares, si se considera el flujo realizado el presente afio,
ya que este afo ha comprado US$ 8728 MM y ha vendido sdlo US$ 4,042 MM, por io aun
dispondria de US$ 4,686 MM sdlo de flujos de este afio. El BCR podria intervenir en una
medida mayor, dado que el saldo de fa posicion de cambio del BCR alcanzd a US$ 23,469 MM
al 07 de octubre.

El BCR también ha sefialado que impulsard las operaciones repos en dolares y ufilizara
frecuentemente los certificados de depdsito reajustable (emitidos en soles, pero con
rendimiento ajustado a las fluctuaciones de cambio). Estas medidas se agregan a la reciente
excneracion del encaje a los adeudados de largo plazo provenientes del exterior.

En su Directorio mas reciente, el BCR opid por mantener su tasa de referencia en 6.5%, por
primera vez luego de cuatro aumentos consecutivos, tomando una pausa necesaria para
evaluar el impacto de la crisis internacional. Por un lado, el BCR considera que puede darse
esta pausa ante la expectativa de una menor inflacién mundial e interna. Por otro, considera
gue serfa prematuro reducir su tasa de interés o de encajes hasta tener una mayor claridad
respecto del impacto en el pais de la turbulencia internacional.

A diferencia de ofros paises, el Perl cuenta con mayores fortalezas financieras para
contrarrestar el impacto negativo sobtre la economia (elevada acumulacion de reservas
internacionales, menor exposicion del endeudamiento publico, mayor gama de instrumentos
financieros del BCR, etc.).

En el aspecto real, la economia se mantiene sélida y creciendo en forma robusta; el
Departamento de Estudios Econdmicos de Scofiabank mantiene su proyeccion anual de
crecimiento de 8.9% en el 2008, esperando un mayor impacto rezagado de las medidas
adoptadas por el BCR en los meses anteriores v una mayor desaceleracién mundial. Es
importante considerar las expectativas empresatiales, las cuales se han tomado menos
optimistas que en los meses anteriores. La principal razén de este menor optimismo es la
incertidumbre respecio a la evolucion futura de la economia mundial y el consiguiente impacto
en nuestra economia. Es importante monitorear este elemento pues su persistencia puede
acarrear cambios en las decisiones de inversidn y/ o contratacién lo que efectivamente,
reduciria e ritmo de expansion de la economia. Hasta el momenio existen pocas sefiales de
que este menor optimismo se haya reflejado en una decision sobre los planes de inversion, sin
desmedro de que los agentes econdmicos se encuentren atentos a la evelucion de la economia
mundial y a su impacio en el Perul.

En io que se refiere a la actividad crediticia, los resultados en 1o que va del presente afio son un
reflejo de la fuerte inercia hacia el crecimiento que presenta la economia peruana, y
proporciona una dimension de la potencia del circulo virtuoso actual. Estos hechos permiten



prever que el crecimiento del crédito continuara siendo sostenido y relativamente alto en
términos histéricos, pero posiblemente no tan significativos como en los Gltimos dos afos.

El escenario internacional inestable y el impacto de medidas internas preventivas (por parte del
BCR, SBS y de los mismos bancos} deberian reflejarse en un menor crecimiento econdmico y
por ende, de la actividad crediticia. De acuerdo a las proyecciones propias, el crecimiento del
crédito podria desacelerarse de 39% este afo a 25% en el 2009, ritmo que atin podria
considerarse fuerte.




ASPECTOS INSTITUCIONALES

El 15 de Julio concluyé el proceso de adquisicion del 100% del pagquete accionario det Banco
del Trabajo y de RECSA, proceso que conié con ia aprobacion de los organismos reguladores
correspondientes, via la adquisicion a través de la Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de
Lima de 13'140,000 acciones comunes de Banco del Trabajo a un precio unitario de
aproximadamente US$ 9.77 por accidn, vy de 6'534,056 acciones comunes de Recaudadora
S.A. a un precio de aproximadamente US$ 1.01 por accion.

Esta adquisicion nos proporciona una sélida plataforma que nos permitira reforzar y aumentar
nuestras operaciones en el mercado de las Microempresas asi como en la Banca de Consumo
orientada a sectores emergentes del pais. Nuestro objetivo es tener un papel preponderante en
dichos mercados, ambos segmentos clave en el crecimiento econdmico det Perd, v en os que
hemos venido creciendo consistentemente en los dltimos afos. Para ellos aprovecharemos
toda la experiencia y capacidades del actual Banco del Trabajo, para construir una oferta mas
competitiva a favor de sus actuales clientes, y aguellos que esperamos incorporar en el futuro.

El Banco de! Trabajo cuenta con 132 puntos de atencion, y sus activos al cierre de Junio 2008
totalizaban US$ 448 miliones y con una participacion de mercado de 3.3% en créditos de
consumo y 14.1% en préstamos a la microempresa, contando con 530 mil clientes deudores.

Otro aspecto destacable fue la consolidacién de la participacién accionaria de The Bank of
Nova Scotia-BNS en Scotiabank Perd, luego de llegar a un acuerdo con el Grupo infesa para la
adguisicion de las acciones de propiedad de Intesa. Dicha compra se llevd a cabo mediante
una QOferta Publica de Adquisicion-OPA, por la cual Scotia Peru Moldings S.A. (uno de los
accionistas mayoritarios del Grupo Scotiabank en Scotiabank Perd) ofertd comprar hasta
1(r596,606 acciones comunes de Scotiabank Perl (22.2872% del capital), al precio de US$
21.7994571 por accién. El plazo de la OPA fue del 08 de Julio del 2008 al 06 de agosto del
2008. Como resultado, SPH adquirid 9473,1968 acciones, de las cuales 9472,713 acciones
fueron del Grupo Intesa (19.9%) y 483 acciones de accionistas minoritarios. De esta manera el
Grupo Scotiabank alcanzd una participacion de 97.62% en Scotiabank Perd vy se constituye
como unico Grupo accionista mayoritario.

Cabe mencionar también gue en Junio 2008 el Grupo Scotiabank adquirid una participacion de
47 5% en Profuturo AFP, asocidandose con los accionistas locales de Profuturo para la
administraciéon de la empresa e impulsar su crecimiento. L.a asociacion de Scotiabank y
Profuture no sélo permitira la ampliacién de la presencia de Scotiabank en el Perd, sino
también permitira fortalecer y profundizar las relacicnes con los clientes, ya que Profuturo
ofrece un volumen importante de negocios complementarios.

Al 31 de Agosto del 2008, SBP mantiene su posicion como el tercero mas grande en el
mercado, con una participacion de 16.1% en colocaciones brutas y 14.7% en depésitos. Su
participacion en el total de clientes con crédito en el sistema bancario es del 15.3%, con 704 mil
clientes, cuyo amplio numero le permite continuar con la tendencia creciente de los ingresos,
potenciando los servicios ofrecidos al segmento retail.

Al cierre de Septiembre 2008 Scotiabank cuenta con 155 agencias a nivel nacional.

LLos resultados financieros al 30 de Septiembre del 2008 muestran una favorable evolucion de
los principales indicadores, con dinamismo en las operaciones, manteniendo una creciente
calidad de los actives y una adecuada diversificacion de los pasivos. Las colocaciones brutas
se incrementaron en 43% en los Gltimos doce meses, explicada por el crecimiento en 46% de la
cartera vigente, io que conjuntamente con un crecimiento reducido de la cartera airasada,
permitid continuar con la mejora en la calidad de cartera y reducir la morosidad hasta el nivel
actual de 1.79%, con una adecuada cobertura de las provisiones, que alcanzd 244% al cierre
de Septiembre del 2008.



La Utilidad Neta se incremento significativamente, alcanzando US$ 145.3 MM a Septiembre
2008, superior en 33% a ia obtenida doce meses atras, con un ROE de 24.9% en ¢l periodo
Enero-Septiembre 2008, el cual ha disminuido temporalmente por el aporte de capital para la
compra de Banco del Trabajo y RECSA, cuyos retornos se reflejaran  a futuro en fa utifidad
neta vy el ROE de SBP.

L.a mayor utilidad neta (+US$ 36 MM) se explica principaimente por el mayor margen bruto v la
mayor generacién de ingresos por servicios diversos netos, conjuntamente con mayores
reversiones de provisiones de cuentas por cobrar de ejercicios anteriores,
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1. Principales Cifras

Scotiabank Peru

En US$ MM
Variacién 12 ms. Variacidn Afig Varfacion Trimestre
Sep-07 | DReAT | Jun08 | Sep-08 Septos/Septor SeplO&DICOT Septd/Junos
Absoluta % Absoluia S Absoluta %
Activg Total 4,969 £.883 $.953 7.482 2,483 0% 1.586 270 499 %
Invars. Financ. Netas 743 1,576 91t 878 88 1% -392 -31% -33 4%
Cole. Brutas 3,096/ 3,373 4,128, 4,434 1.338 43% 1.061 3% 35 T
Colo. Mstas 2,864 3.1581 3,855 4,200 1,338 47% 1,048 3% 304 %
Colc. Refinanciada &5 3 5% 56 -8 -14% -7 ~11% -2 -4%
Crlc. Reestructurada 49 51 43 42 -7 15% -8 7% -1 -3%
Cole. Atrasada 74 &7 73 78 & TFs 13 9% 6 2%
- Crédites Vencidos 85 €0 &6 70 H 8% 10 7% 4 T
- Cobranza Judiclat E 7 7 g G 1 2 38% 2 23%
Provision Celocaciones 196 186 186 T34 ] 1% 8 3% 8 4%
Depdsitas 3,782 4,446 4,721 5028 1.247 35% 583 13% 368 T
Valores en Ciroulacidn 1886 165 224 200, 15 8% 35 21% 24 %
Adaudados 348 485 338 938 &40 185% 501 103% 48 5%
Pasivos Totales 4,456 5,286 5,321 B.873 2218 5% 1.387 PE 382 &%
Patrimonio MNete 514 576 632 TG 265 52% 202 5% 147 23%
Utitidad Neta 103 157 97 145 38 33% -12 B% 43 0%
Créditos Contingenies 2,375 3,047, 4,641 5,163 2118 117% 2,166 69% 512 11%
- Avales sl k8 O O o A% 0 1% & %
- Fianzas 353 379 42 448 83 26% &7 18% 34 8%
- Caras de Créditg 125 137 204 168 43 8% 3t 23% -38 -18%
- Otros Congingentes 897 2,831 4,024 4,538 2,641 139% 2,007 7% 514 13%
Cartera Totat 3.574 3,869, 4,742 5,049 1475 41% 1,160 30% 307 &%
- Crédbtos Directos 3,086 3.373 4,128 4,434] 1.338 43% 1,081 3% 309 %
- Craditos Indirectos 478 516 617 §15] +37 29% 33 18% -2 4%

2. Activos

Los activos totales al 30 de Septiembre del 2008 alcanzaron US$ 7,452 MM cifra
superior en US$ 2,483 MM (+ 50%) a la de doce meses atras, explicable en su mayor
parte a Colocaciones netas (+US$ 1,335 MM}, Disponible (+US$ 752 MM) y Cuentas
por Cobrar (LUS$ 222 MM).

La participacion de fas colocaciones netas en el total de activos a Septiembre 2008 fue
de 56.4% versus 57.6% en Septiembre 2007.

La cartera neta de colocaciones ascendid a US$ 4,200 MM, cuyo incremento de
US$ 1,335 MM (+47%) se explica en US$ 1,349 MM por crecimiento de la cartera
vigente, mientras que la cartera deteriorada se redujo en US$ 11 MM,

La cuenta Disponibles se incrementé en USS 752 MM explicada por un mayor saido en
BCR (+US$ 691 MM) tanio por cuentas ordinarias operaciones nacionales como
depdsitos overnight. Por su parte, las Inversiones negociables y al vencimiento se
redujeron en US$ 51MM, atribuible tanto a las menores inversiones negociables
disponibles para la venta como a menores inversiones de trading.

Por su parte, las Inversiones permanentes crecieron en US$ 136MM (+272%), debido
principalmente al incremento en subsidiarias atribuible a la compra de Banco del
Trabajo y REGSA por US$ 105 MM; a elio se agrega el aporte en SCI (US$ 9.8 MM)
por efecio de la escisidn del blogue patrimonial de Generandes Peru, asi como la
mejora en ios resultados de subsidiarias.

Las Cuenlas por cobrar se incrementaron en US$ 222 MM atribuible en su mayor parte
a cuentas por cobrar en instrumentos financieros derivados (US$ 216 MM), explicable
por una mayor actividad en compras y ventas a fuluro de forwards. Este incremento se
vio parcialmente compensado con menor saldo en cuentas por cobrar a fideicomisos en
garantia (US$ 150 MM), que a su vez se vio reflejado en menores provisiones de
cuentas por cobrar por fideicomisos (US$ 134 MM).
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Estructura del Activo
{en porcentajes)

Rubros Sept.07 DicO7 Jun.08 Sept.08
Disponible 17.4 16.9 21.5 21.7
Fondos Interbancarios 0.8 0.6 0.5 1.1
Inversiones 16.0 21.7 131 11.8
Colocaciones Nelas 57.6 53.7 56.0 56.4
Bs. Realizables y Adj. 0.2 0.2 0.1 0.1
Activo Fijo 35 2.9 2.4 2.3
Otros Activos 4.4 4.0 6.3 6.6
Total Activo 100.0 100.0 100.0 100.0
Colocaciones

Las colocaciones por tipo de moneda, musstran el efecto desdolarizacién que se ha
venido observando en el conjunto de la economia, por el cual las colocaciones en
moneda nacional han ganado 1 pps de participacion en el total, de 33% en Septiembre
2007 a 34% en Septiembre 2008, con un crecimiento de 43.1% en los tliimos doce

meses.
Colocaciones Netas Trimestrales
{(US$ MM)
4,200
3,800
3,400
3,000
2,600
2,200
1,800
1,400
1,000
5 B B B B OB OB
L o o <3 & (oY) (3]
Colocaciones por moneda
Sep-07 Dic-07 Jun-08 Sep-08 Varlz e Varof\no Vafozﬁm
[Colocaciones Brutas MN (S/MM) 3,174 5,411 4,151 4540 431% 33.1% 9.4%
[Colacaciones Brutas ME (LIS MM} 2068 | 2234 1 2726 | 2008 |[ 406% | 302% 1 67% |
[Total Colocaciones Brutas {USS$ MM} [ 5006 | 3873 ] 4126 | 4434 | [ 432% [ 3t5% | 75% |
Participacion %
Colocaciones Brulas MN 33% F4% 34% 34%
Colocaciones Brutas ME 67% B6% B6% 66%
Toial T00% 100% 100% 100%

Las colocaciones brutas al 30 de Septiembre del 2008 totalizaron USS$ 4,434 MM, cifra
superior en 43% a la de Septiembre 2007 atribuible en su mayor parte al crecimiento de
las colocaciones vigentes (+46%), las gue alcanzaron US$ 4,257 MM.

A continuacion se presenta la evolucion de las colocaciones brutas por modalidad:
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Colocaciones Brutas por modalidad

En US$ MM

M Variacon 17 me | VATRWGn ano Varadion T, |

Coiocaciones Brutas Sep.(i7 | Dic.07 | Jun-08 | Sep-08 Sepi0&/Sent? O8/BIcOT Sepi08/jungs

Apsoluta U Absoluta % Absoluta %o
Sobregiras y Avan, Cta, Cte 148 115 145 79 -89 -46% -5 -31% b5 -45%
Tarjetas de Crédito 7219 253 305 332 113 51% 7 31% 27 9%
Descuento 153 149 150 144 -0 8% -5 4% -7 4%
Factoring i8 20 23 23 4 2%, 2 12% Q ~1%
Préstamos 1,238 1.419 1,503 1,709 470 38% 280 0% 206 14%
Arrendamiento Financigro 276 318 545 847 371 134% 330 104% 103 19%
Créditos Hipotecarics 3te 331 363 382 7 22% 50 15% 19 5%
Otras golocac. (Sist. Fin, y Sindic) 542 587 918 941 399 74% 354 80% 23 3%}
Colocaciones Vigentes 2,808 3,192 4,951 4,267 1,349 46% 1,084 33% 306 8%
Aefinanciadas G5 63 59 56 B ~1d% -7 1% -2 4%,
Reestructuradas 48 81 43 42 -7 -15% -8 -17% -1 “3%
Vencidas 65 60 66 O 3 8% 10 17% 4 7%
Cobranza Judicial 2 7 7 a O 1% 2 36% 2 2%,
Totat Colocaciones Brutas 3,086 3,373 4,126 4,434 1,338 43% 1,061 % 308 7%

Al 30 de Septiembre del 2008, los créditos bajo la modalidad de préstamos contintan
siendo los mas significativos, con el 39% del total de colocaciones por un monto de
USS 1,709 MM, mostrando un incremento del 38% en los Gitimos doce meses.

Las colocaciones que mostraron el mayor dinamismo fueron las correspondientes a
Arrendamiento Financiero {(+134%), Sindicados {(+74%) y Tarjetas de Crédito (51%;).

la cartera total del Banco (créditos directos mds indirectos) al 30 de Septiembre del
2008 muestra un crecimiento anual de 41%, alcanzando ef monto de USS$ 5,049 MM,
L.a mayor parte de la cartera (88%) esta compuesta por créditos directos.

t.a cartera de créditos indirectos del Banco totalizé US$ 615 MM, con un crecimiento
anual de 29%, atribuible al crecimiento tanto de flanzas (+US$ 93 MM) como de cartas
de créditos (+US$ 43 MM),

En términos de colocaciones directas, el Banco mantuvo su posicion en el tercer lugar
de mercado, con una participacion de 16.1% al 31 de Agosto del 2008, superior a la del
30 de Septiembre del 2007 (15.4%).

Por su lado, el nimero de clientes con crédito bancario se increment6 en 77 mil con
respecto al 30 de Septiembre del 2007, alcanzando la cifra de 704,482 clientes al cierre
de Agosto del 2008. La participacion del Banco fue de 15.3% sobre et total de clientes
con crédito activo del sistema bancario, inferior al 17.3% de participacion a Septiembre
2007 atribuible a que en Enerc 2008 una financiera se convirtid en banco, ingresando
al sistema bancario con 454 mil clientes.

Calidad de Activos

La calidad de activos muestra una constante mejora, atribuible al crecimiento de las
colocaciones vigentes muy por encima del crecimiento de la cartera atrasada, la cual al
30 de Septiembre del 2008 alcanzéd US$ 79MM, habiendo crecido en s6lo 7% con
respecto a doce meses atras.

El indice de morosidad (colocaciones atrasadas / colocaciones brutas) refleja la mejora

en la calidad de colocaciones, al haberse reducido hasta 1.79% en Septiembre 2008,
versus 2.38% al 30 de Septiembre del 2007 y 1.97% al 31 de Diciembre del 2007.
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Morosidad y Cartera Atrasada y Provisiones

Cobertura de Cartera Atrasada En US$ MM
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- L
@ 20 ©
£ 2o 15 ’é
:
s 05 £/
S s =z s = os =m0 5 5 5 5 8 8 8
T B 5 B E = E e § B 5 E 5 B
| mmm Cobertua. & Mom,?i,d,ad:

La provision por colocaciones al 30 de Septiembre del 2008 fue de US$§ 194 MM, con
o que el aprovisionamiento alcanzd 2449%, manteniendo una amplia cobertura de la
cartera atrasada, aungue inferior al 266% al cierre de Septiembre del 2007 y 282% al
cierre de Diciembre 2007.

Pasivos

Al 30 de Septiembre del 2008, los pasivos totales del Banco alcanzaron la cifra de US$
6,673 MM, cifra superior en US§ 2,218 MM a la de Septiembre 2007, explicado
principaimente por mayores depositos (+US$ 1,247 MM).

Los Depdsitos constituyen el pasivo mas importante, con un monto de US$ 5,029 MM,
que concentra el 75% del Pasivo total, aunque ha disminuido su participacion en 10 pps
respecto a Septiembre 2007, atribuible a la diversificacion de las fuentes de
financtamiento hacia adeudados.

Estructura de Pasivos
(en porcentajes)

Rubros Bepl.o7 Bic.07 Jun.C8 Sept.0B
Total Depositos 84.9 84.1 747 75.4
Fondos interbancarios 0.0 0.1 0.4 0.2
Valores en Circulacién 4.2 341 3.5 3.0
Adeudados 7.8 9.2 14.8 14.8
Otros Pasivos 3.2 3.5 8.5 6.6
Total Pasivo 100.0 1600 100.0 100.0

El crecimiento de Depdsitos y Obligaciones se explica por la mayor captacion de
fondos dei publico (+USS 1233 MM, +33%), ya gue los depésitos de empresas del
sistema financiero subieron sélo en U1S$ 14 MM en los Ultimos doce meses.

En cuanto a la captacién por tipo de moneda, los depositos en moneda exiranjera
mantienen la mayor participacion en el total de depdsitos, 63%, con un monto de
US$ 3,154 MM al cierre de Septiembre 2008, es decir con un crecimiento del 30% en
los Gltimos doce meses, observandose en el tercer trimestre del 2008 un crecimiento
significativo de 17.4% en los depdsitos en moneda exiranjera, los cuales han
recuperado participacion en el total de depositos, de 57% en Junio 2008 a 63% en
Septiembre 2008.

Por su parie, los depositos en moneda nacional acumularon un crecimiento de 33.4%
en los dltimos doce meses, y ventan ganando una paulatina mayor participacion en el
total de depdsitos, pero en et 3108 su monto en soles se redujo en 7.5%,
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Depésitos por moneda

Sep-07 | Dico7 | Junos | sep-o8 Var'l,f e Vai,fm Va’::i”m
IDepdsitos MN {S/MM) 4,184 4,960 6,637 5,582 33.4% 12.5% -7 6%
[Depdsitos ME (USS MM} T 2426 | 2790 | 2686 | 3154 ]| 300% | 130% | 17.4% |
[Total Depdsitos MN+ ME (US$ MM} T 3782 | a446 | 4721 | 5020 J[ a30% | 131% | 65% |
Participacion %
Depositos MN 36% 37% 43% 37%
Depdsitos ME 4% 63% 57% 63%
Total 100% 100% 100% 100%

Evolucion de Depdsitos Estructura de Depdsitos por
Uuss MM Modalidad al 30-09-2008
Otros .
o, Vista

29%

A% T Ahorros

18%
5 5 B E B OE B
= Y B 5 E I - S R

Dentro del rubro depbsitos, los depésitos a plazo representan la principal fuente de
recursos del banco, con el 44% de participacion del iotal de depdsitos y obligaciones y
un crecimiento del 71% en los Gltimos doce meses; las captaciones bajo la modalidad
vista concentran el 29%, con un crecimiento anual de 5%. Le siguen en importancia los

depositos de ahorro con el 18% de los depdsitos tolales, y muestran un incremento de
26% en los Gitimos doce meses.

En términos de Depositos (excluyendo los gastos por pagar y ofras obligaciones), el
Banco se mantiene en el tercer lugar del mercado peruano, con una participacion de
14.7% at 31 de Agosto del 2008, inferior al 15.5% en Septiembre 2007.

Depositos por Modalidad

En US$ MM
Variacion 12 ms. Vartacidn afio Variacion Trim.
Depdsitos Set-07 Dic-G7 Jun-08 Sep-08 Septda/Septo7 SeptO8/Dic07 Septtt/lun0s

Absoluta] % | Absoluta e Abscluta o
Vista 1,394 1,579 1,667 1,467 73 5% -112 7% -200 -12%
Ahorros 710 772 833 aaz 182 26% 120 16% 59 T
Plaza 1,292 1,681 1,767 2.206 915 T1% 525 31% 439 25%
Certif. Bancarios 7 7 7 3} -1 ~16% -1 -11% -1 -12%
Dep. Sist. Financiero 45 40 56 58 14 31% 18 46% 3 e
Dep. CTS 157 176 186 777 2C¢ 12% i Q% -9 -5%
Otros Dep, v Obligac, 178 190 208 221 45 26% 31 16% 16 8%,
Bieposites Totales 3,782 4,446 4.721 5,029 1,247 33% 583 13% a8 %

Los valores en circulacion alcanzaron USS$ 200 MM, habiéndose incrementado en US$
15 MM en los Ultimos doce meses, atribuible a la emision de bonos corporativos en
soles, en Abril y Mayo del 2008, por un total de $/250 MM (US$ 88 MM), asi como la
emisién de Bonos de Arrendamiento Financiero por US$ 10 MM en Octubre 2007.

Por otro lado, hubo amortizaciones de bonos subordinados por un total de US$ 15 MM

(Diciembre 2007, Abril 2008 y Agosto 2008) y de Bonos de Arrendamiento Financiero-
BAF por un total de USS 40.6 MM en el periodo (Enero 2008, Febrero 2008, Mayo
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2008, Julio 2008 y Agosto 2008). Asimismo, se redujeron los valores en circulacién en
USS$ 24 MM por el menor valor de las acciones preferentes, por efecta de la recompra
en Octubre 2007 del 82% de las mismas, las cuales al convertirse en acciones de
tesoreria, Hevaron a reducir el pasivo en el monto correspondiente a la redencién de
esta porcion,

Los adeudados alcanzaron US$ 986 MM, habiendo crecido en US$ 640 MM (+185%)
respecto a Septiembre 2007, debido al incremento de los adeudados de Corto Plazo
con instituciones financieras del exterior por préstamos ordinarios (+US$ 267 MM)
principaimente importaciones y pre embarque, asi como el crecimiento de adeudados
de Largo Plazo con organismos del exterior (+ US$ 329 MM), atribuible principalmente
a la facilidad crediticia sindicada en el mercado internacional por US$ 280 MM, cuya
obtencién fue aprobada por el Directorio del 29.05.2008 a un plazo maximo de tres
afos renovables; dicha faciidad se enmarca dentro de una adecuada estrategia de
diversificacion de fuentes de fondeo por parte de SBP, lo cual permitird a su vez
mejorar petfiles de calce financiero.

Asimismo, los accionistas Intesa y BNS desembolsaron un préstamo subordinado por
USS$ 26.8 MM en Octubre 2007, habiendo sido cedida en Agosto 2008 su posicién
contractual en la titularidad al accionista Scotia Peru Holding, el cual ha sefialado su
compromiso irrevocable de capitalizar este préstamo en SBP. Por su parte, se recibid
un préstamo subordinado de! VSEOBECNA UVEROVA BANKA, A.S por US$ 23.7 MM
en el mes de agosto 2008. Por otro lado, en Octubre 2007 se capitalizé préstamos
subordinados por US$ 20.5 MM, segun lo acordado en el Directorio del 28 de
Septiembre del 2007,

Los adeudados aumentaron su participacion en el total de pasivos hasta 15% en
Septiembre 2008 versus un 8% en Septiembre 2007.

Las Cuentas por pagar se incrementaron en US$ 219 MM en los Gitimos doce meses,
atribuible basicamente a cuentas por pagar en instrumentos financieros derivados,
explicable por una mayor actividad en compras y ventas a futuro de forwards. Este
monio se compensa con un meonto similar en cuentas por cobrar en instrumentos
financieros derivados.

Patrimonio

El Patrimonio al 30 de Septiembre del 2008 ascendié a US$ 779 MM, habiéndose
incrementado en US$ 265 MM (+52%) con respecto al 30 de Septiembre 2007, debido
al aporte del accionista mayoritario Scotia Per( Holdings S.A. por US$ 105 MM para la
compra de Banco del trabajo y RECSA en el mes de Julio 2008, aporte que esta
registrado como Capital en Tramite. El mayor patrimonio se explica también por los
resultados del periodo enero-septiembre 2008 (+US$ 145 MM) y del cuarto trimestre
del 2007 (US$ 48 MM), mermado por el pago de dividendos en efectivo a las acciones
comunes por USS 56 MM en Marzo 2008.

Patrimonio

En US$ MM

Variacién 12 mas. Variacion afio Varlacion trim.

Sep-07 Bic-07 Jun-08 Sep-08 Sept0B/Septd7 Septis/Dico? Sept08/Junis

Absoluta % Absoaluta % Absolitta { %
PATRIMONIO 514 576 32 773 265 52% 202 35% 147 23%
Capitai Social 163 168 170 169 8 4%, 1 1% -1 0%
Capital Adicional 3684 397 111 210 -153 -42% -187 -4 7% 100 80%
Reservas 87 90 91 90 3 4% 1 1% o 0%
Resuftade Acumulado -20% -236 164 164 73 “178% 400 -168% -1 0%
Resultade del Ejercicio 109 157 97 145 38 33% -12 -8% 48 50%
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Los eventos gue tuvieron efecto en el patrimonio de SBP en los tltimos doce meses
fueron los siguientes:

El Directorio del 26 de Octubre de! 2007 aprobé aumentar el capitai en §/5.07, es decir
de S5/475'894,972.74 a S5/475894,977.81, mediante la emision de 507 acciones
comunes con un valor nominal de $/0.01 cada una, a un valor de colocacion de 5/0.01
por accion, y sin derecho de suscripcion preferente. El aumento de capital fue
destinado exclusivamente a posibiliiar la modificacion del valor nominal de las acciones
del Banco al nuevo importe de S/10.00 por accién. En Marzo del 2008 se culminé su
inscripcidn en Registros Publicos. La fecha de entrega de las 507 acciones suscritas y
pagadas fue el 10 de abril del 2008.

En el mismo Directorio del 26 de Octubre del 2007, se acordd amortizar 43'827,781
acciones preferentes en cartera y por tanto, reducir el capital de 5/475'894,977.81 a
S/475'456,700.00. Las acciones amortizadas son parte de las acciones preferentes
adguiridas por el banco en Octubre 2007. En Marzo del 2008 se culmind la inscripcion
en Registros Publicos, por o que el 10 de Abril del 2008 dichas acciones se retiraron
de circulacion.

Asimismo, el Directorio del 26 de Octubre del 2007 acordd la modificacion del valor
nominal de las acciones comunes y preferentes del banco de $/0.01 a 5/10.00. La
fecha de registro y canje fue el 11 de abril del 2008. Scotiabank Perl completd, con
cargo a las acciones comunes y preferentes en carlera, los picos que pudieran existir y
que no fuesen suficientes para que los accionistas de la sociedad cuenten con el
importe correspondiente a una accion al nuevo valor de $/10.00. Su inscripcion en
Registros Publicos fue en Marzo 2008, luego de lo cual el Capital Social quedod
establecido en S5/475'458,700, representado por 47'545,670 acciones nominativas de
un vator nominal de 5/10.00 cada una {(47'5386,020 acciones comunes y 9,650 acciones
preferentes).

El Directorio del 15 de Enero del 2008 aprobd la aplicacion del saldo de utilidades
acumuladas hasta el anho 2006 que alcanza a 5/19.8 MM (USS$ 6.7 MM), al incremento
del Patrimonio Efectivo de la institucion.

El Directorio del 19 de Febrero del 2008 aprohd la aplicacion de utilidades del Ejercicio
2007 hasta por el equivalente de US$ 30 MM al incremento del Patrimonio Efectivo de
ia institucion.

El 12 de Mayo del 2008 se efectud e pago de dividendos preferentes y comunes
aprobados en la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas del 31 de Marzo de
2008. El dividendo por accidn correspondiente a las acciones preferentes ascendid a
US$ 56.0980639791 por accién sobre un total de 9,634 acciones de dicha clase
(equivalente al numero total de acciones preferentes luego de reduccidn de capital
mediante ta amortizacion de 43'827,781 acciones preferentes, menos la cantidad de 16
acciones preferentes en tesoreria del emisor). El dividendo por accidon correspondiente
a las acciones comunes fue de S/ 2.9760129876 por accion comun sobre un total de
47'536,020 acciones de dicha clase.

£} Directorio en Sesion de! dia 28 de Abril de 2008, en mérito a la delegacion conferida
por la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas def 31 de Marzo de 2008, aprobo
fa aplicacion de fas utilidades acumuladas hasta por S/ 120 MM al incremento del
Patrimonio Efectivo de la institucién. Dicho acuerdo se adoptdé con la finalidad de
continuar con el fortalecimiento patrimonial del Banco, en linea con el crecimiento de
operaciones que viene observando la institucion.



En sesidn de Directorio llevada a cabo e 20 de Mayo de 2008, v en mérito a la
delegacion conferida por Junta General de Accionistas del 27 de Febrero de 2006, el
Directorio de la Sociedad acordd:

A. Aumento de Capital por aportes en efectivo y sin derecho de suscripcion
preferente y constitucion de Reserva libre con carge a Prima de Capttal.

B.

(i)

(i)

(iiD)

(iv)

Aumentar el caphial social en $/. 10.00, es decir, de S/. 475°456,700.00
a 8/. 475'456,710.00, mediante la emisién de una accidn comin de
valor nominal de $/.10.00.

Establecer como valor de colocacion de la accidn, la suma de §/.
863'585,552.77, importe equivalente a las sumas remitidas por The
bank of Nova Scotia e Intesa San Pacio SpA que fueron utilizadas en
cubrir el ajuste patrimonial relativo a la liberacion del aval otorgado por
fa republica del Perd con relacion al pagaré emitido a favor del banco
con fecha 30 de Junio de 1999. Por tanto, del importe antes referido, la
suma de S/10.00 es destinada a la cuenta Capita! Social, mientras que
el saldo de S/. 863'585, 542.77 constituye una Prima de Capital.
Establecer que al tratarse de un aumento de capital sin derecho de
suscripcién preferente, el integro de la accidn es suscrito y pagado por
BNS.

Constituir con cargo a la Prima de Capital obtenida segiin lo acordado
en el inciso (i) una Reserva de Libre Disposicion por S/. 8635685,
542.77

Aumento de capital por capitalizacién de la Reserva de fibre disposicién y
madificacion del art. 5° del estatuto social.

(i)

(i)

Aumentar el Capital Social en S/ 863'585,540.00, es decir, de la
suma de S/ 475°456.710.00 a $/. 1,339°042,250.00, mediante la
capitalizacidn de parte de las Reservas de Libre Disposicién y por
tanto, emitir 86°358,554 acciones comunes de un valor nominal de
5/10.00 cada una.

Modificar el articulo 5° del estatuto sacial (relative al Capital Social)
como consecuencia de los acuerdos referidos.

Reduccion de Capital por el castigo del pagaré.

(i)

Reducir el Capital Social en S/. 863'585,540.00, es decir, de S/.
1,339°042,250.00 a S/. 475'456,710.00, mediante la amortizacién de
86°358,554 acciones comunes de un valor nominal de $/.10.00 cada
una, a efectos de absorber la provision por el importe del castigo del
pagaré.

Modificar, como consecuencia del acuerdo anterior, el articulo 5° del
estatuto social, gue quedara redactado de la siguiente manera:

“Articulo 5°.- El Capital Social integramente suscrite y pagado,
es de 5/475°456,710.00, representado por 47'545,671
(cuarenta y siete millones quinientos cuarenta y cinco mil
seiscientos setenta y una) acciones nominativas, con derecho a
voto, de un vaior nominal de $/.10.00 (diez Nuevos Soles)
cada una, integramente suscritas y totalmente pagadas.
Las acciones en gue se encuentra dividido el Capital Social son
de dos clases:

* acciones comunes: en un Numero total de 47'536,021 (cuarenta
y siete millones quinientos treinta y seis mil veintiuna); y

» acciones preferentes: en un nGmero total de 9,650 (hueve mil
seiscientos cincuenta).




Los aumentos y reducciones de capital de los acapites A, B y C se inscribieron
en Registros Publices el 20 de Agosto dei 2008.

El Directorio en sesion del 24 de Julio del 2008, y en mérito a la delegacion
conferida por 1a Junta General de Accionistas del 31 de Marzo del 2008, se
aprobo la aplicacion de las utilidades acumuladas hasta por §/123'511,563,44
al incremento del patrimonio efectivo de la institucion, con la finalidad de
continuar con el fortalecimiento patrimonial del banco, en linea con el
crecimiento de operaciones.

El Directorio en sesién del 19 de Agosto de! 2008, tomé conocimiento de una
comunicacién de su accionista Scotia Perl Holdings S.A. (SPH) el cual informé
que habia adquirido la titularidad de 1a posicién contractual de los respectivos
prestamistas en los contratos de préstamos subordinados entre SBP e Intesa
y entre SBP y BNS, ambos de fecha 09 de Marzo de 20086, sefialando su
compromiso irrevocable de capitalizar en SBP el integro de los saldos
pendientes de pago derivados de los préstamos y que a ka fecha ascienden a
US$ 47°350,710.57, aprobandose por unanimidad aceptar de SPH como aporte
patrimonial dicha cifra proveniente de los saldos pendientes de pago de los
préstamos Subordinados antes mencionados, asi como su contabiiizacién
como Capital en Tramite; con carge a formalizarse posteriormente su
capitalizacion una vez que se adopten las formalidades societarias
correspondientes.
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5.

Resultados

Margen Financiero Bruto

Los ingresos financieros acumulados en el periodo Enero-Septiembre 2008 (UUS$485
MM} se incrementaron en 33% (+US$ 136 MM) con respecto al mismo periodo del
2007, atribuible principaimente a i) mayores intereses y comisiones por cartera de
créditos, los cuales crecieron en US$ 78 MM (+30%) atribuible al mayor volumen de
colocaciones vigentes, i) mayores ingresos por valorizacion de inversiones negociables
y a vencimiento (+US$ 21 MM) debido al mayor volumen promedio de inversién, v iif)
mayor ingreso por diferencia de cambio de operaciones varias { +US$ 49 MM).

Margen Financiero Bruto
En US$ MM

En relacidon a los gastos financieros, éstos acumutaron US$ 155 MM, mostrando un
incremento anual de US$ 51 MM (+49%), explicado principalmente por: i) mayores
Intereses y comisiones por obligaciones con el pablico (+US$ 25 MM) debido al mayor
volumen de depositos, i) mayores infereses pagados por adeudados (+US$ 14 MM),
debido al mayor volumen utilizado, ili) pérdidas en productos financieros y operaciones
de cobertura y valorizacion de inversiones (US$ 8 MM)

El margen financiero bruto del periodo alcanzd US$ 331 MM, superior en 35% al de
doce meses atras (+USS 85 MM), explicable por el crecimiento de las colocaciones,
acompanado de mejoras en el crecimiente promedio del fondeo, asl como la ganancia
neta de diferencia de cambio.
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Acumulago Trimestral
Vart Vart
ASepla? A SgEtOB Var Abs | Var$ 3707 2T08 3708 3IT0L/3TQT | 3TORARTOS
ingresoes Firancieros 349 485 I9% 133 148 153 $5% A%
Intereses por Disponipies 17 14 -3 -18% 7 4 4 -38% 1%
Intergses v Somisiones por Fondos interbancarics 1 1 [+ “ET% 1 4] H 19% 203%
tngresos pof nversionas Negociables v & Vormto. 7 3 -3 -49% 2 i ] -12% FExS
Ingresas por Yalor.de Inversiones Neg. v & Vemia, 24 45 21 88% k] 13 15 55% T
lriteresés y Camisianas por Cartera da Créditos 257 336 78 38% 36 103 120 25% 1P
Ingrescs de Cuentas por Cobsar 1 2 1 B4%, o 1 1 TH% 26%
Dividendos y Participaciones Ganados e 22 11 1115 5 g g 874 T
Camisiones v Otras Créditos por Ops. Financ, 4 4 1 199 1 1 1 15% 3%
Diferencia de Cambic de Uperaciones Varias 1 58 49 3925 -1 14 -2 ~B5% -112%
Fluctuacisn de Valor por Variac.ds ingirum, Financ, 21 4 =21 -100% 15 4 8 ~100%, ~200%
Compra - Venta de Vaiores 4 8 4 B0 4 2 2 -54% 4%
Gastos Financiercs 104 155 51 49% 4 43 38 -8% 1%
Irtereses y Corrisiones por Oblig, con d Pabico 87 23 25 e, 25 31 at 23% 1%
ntereses y Comisiones por Fondos interbancarios a 1 1 324% ¢ o 4] A82% -29%
Perdida por Valerizacion de lnvers. Neg. ¥ a Vomto. 4 7 3 7% 3 1 3 -tge T
imereses por Dep. de Emp. Dal Siat. Financ. Y Org. i 2 1 A0 Q 1 1 Tiieg 882
Intereses por Adeud Y Chlig. Def Sist, Financ. Del pais 5 5 B -12% z 1 2 A% ZE%
Intars. por Adeud. Y Oblg. con ingt. Financ. del Exi, [ 21 18 238% 3 [ 8 145% 28%
latereses por Vatores, Titulos v obigac. En Ciroudae, t 10 -1 “T% 4 3 4 1% %
Comisicnes y (tros cargas por Obligaciones Financ, ¢ 2 2 488% [ o] 2 1473% 1142%
Qifergncia de Carnbio de instrementos Financieros 1 a -1 ~100% 1 -4 -0 -1703% 4487
Reajuste por indexacidn 1 1 Q 2% i} G ] 129 3%
Pérdidas en productos financieros dervados para negoc. g 4 4 ] 1] 4
Pérdiga de Operaciones de Cobertira G 2 2 ] o 2
Compra - Venta de Valores y Pérdida x Particp. Patrim, 1 2 1 124% 1 g 1 17 2%
Prirnas al Fondo de Segwo de Depdsitos 4 3 1 13% 1 1 2 12% 0%
Otros Gastos Financieres 0 t 1 2400 1§ 2 5] o 141% 12%
Margen Financiero Bruto 245 3 85 35% 91 185 15 26% 9%




Margen Financiero Bruto-Evolucion Trimestral
En US$ MM

1107 2707 3107 4707 1708 2708 3708

Margen Operaciona! Neto

Al 30 de Septiembre de! 2008 el Margen Operacional Neto alcanzo US$ 199 MM, cifra
superior en 42% (+US$ 58 MM) al de doce meses atras, expiicable por el incremento
de US$ 85 MM en el Margen Financiero Bruto y de US$ 15 MM en los ingresos por
servicios financieros netos (principaimente comisiones por servicios), mientras gue los
gastos de provisiones netas por colocaciones subieron en US$ 16 MM, al igual que los
gastos administrativos lo hicieron en US$ 26 MM para financiar el crecimiento de las
operaciones.
Margen Operacional Neto

En US$ MM
Acumulado Trimestral
Vark Varts
A Sept0? A Septog Var, Abs.| Var.% aTor 2768 3708 3T08/3TO7 | 3TH8/2T08

Margen Financiero Neto 213 282 69 33% 79 89 98 25% 1%
ingresos por Servicios Finangieros 84 101 17 20% a1 31 36 18% 7%
Gastos por Servicios Financieros 7 g 2 21% 3 3 3 17% 20%
Margen Qperacional 280 374 85 29% 106 7 131 23% 2%
Gagtos de Administracion 149 175 28 17% 58 55 63 13% 159

Maraen Operacional Neto 141 199 58 42% 51 62 68 34% 9%

El incremento de los ingresos financieros y de los ingresos por servicios financieros
permitié una meijora de 5 pps en la eficiencia operativa, al reducirse el ratio Gastos
Administrativos / Ingresos Totales, de 46.3% en el periodo Enero-Septiembre 2007
hasta 41.4% en el periodo Enero-Septiembre 2008.

Margen Operacional Neto {US$ MM) Gast. Administrat. / Ing. Totales
Evolucion Trimestral
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Las Provigsiones, depreciaciones y amortizaciones fueron por US$ 38 MM, superiores
en US$ 17 MM (+85%) a las acumuladas a Septiembre 2007. explicables por el
crecimiento de provisiones para cuentas por cobrar (+US$ 21 MM); cabe anotar que las
reversiones de provisiones de cuentas por cobrar se reflejan en Otros Ingresos vy
Gastos como Ingresos de Ejercicios anteriores.

Por el contrario, las provisiones para conlingentes se redujeron en US$ 4 MM en los
dtimos doce meses.

e

b,
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Resultado Neto

Al 30 de Septiembre del 2008 la Utilidad Neta del Banco alcanzé US$ 145.3 MM,
incrementandose en 33% respecte al resultado acumulado al 3707, que fue de US$
109.0 MM,

La mayor utilidad neta (+US$ 36 MM) se explica principalmente por el mayor margen
bruto (US$ 85 MM), la mayor generacion de ingresos por servicios diversos netos (US$
15 MM), los mayores otros ingresos netos (+US$ 42 MM) (derivados mayormente de ia
reversion de la provisién de ejercicios anteriores de cuentas por cobrar del fideicomiso),
y la menor provisién por contingentes (US$ 4 MM); parciaimente compensados por
mayores gastos administrativos asociados al crecimiento de! banco (-US$ 26 MM),
mayores provisiones por colocaciones (-US$ 16 MM), el mayor gasto por provisin
sobre cuentas por cobrar (-US$ 21 MM) y mayor gasto de impuesto a la renta y
distribucion legal de la renta neta (-US$ 46 MM).

La rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) a Septiembre 2008 alcanzé 24.9% anual, por
debajo de la obtenida a Septiembre 2007 (28.3%), ya que si bien la utifidad neta se
incrementé considerablemente (+33%) en el periodo, el patrimonio crecié en mayor
medida {+52%) debido al aporte de capital efectuado en Jufic 2008 por US$ 105 MM
para la compra de Banco del Trabajo y Recsa, inversiones que requieren algiin plazo
para generar un retorno que se refleje en los resultados del banco.

Utilidad Neta y ROE —Evolucion Trimestral

En US$ MM
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Utilidad Neta
US$ MM
Acumuiado Triznestrat
Var% Var%
A Sepl0? A Sept08 Var. Abs.| Var.% ATCY  2¥0B 3708 3T08/3TO7 | 31982108
Margen Financiero Nelo 213 282 89 33% 79 84 99 25% 1%
ingreses por Serviclos Financieros 84 101 17 20% 31 #H 36 18% 7%
Gastos por Servicios Financieros 7 ] 2 21% 3 3 3 7% 200%
Margen Qperacional 290 373 85 28% 108 197 131 23% 12%
Gaslos de Administracion 149 175 26 17% 56 55 63 13% 15%
Margen Operaclonal Neto 141 199 58 42% 51 82 &8 3% 9%
Provis., Deprec. y Amortiz, 20 38 17 B85% 5 r 14 186% G2%
Resultado de Operacién 120 161 41 3% 48 85 54 17% 2%
Ctros Ingresos y Gastos 1 52 42 383% 8 13 18 177% 33%
Result. X Expos. a ia inflacion 5} B3} b} 0 c a
Result. Del Ejerc, antes de Particip. 131 214 83 53% 52 &8 71 37% 5%
impuesto a la Aenta y Distrb L eaal Reta Nel =22 -68 -46 =16 -23 -23 44% 0%
Resultado Neto del Ejercisio 108 145 36 33% a6 45 48 3% 7%
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6. Apalancamiento

El total de saldos ponderados de los Activos y Creditos Contingentes al 30 de
Septiembre del 2008 alcanzd el monto de US$ 5,192 MM. EI patrimonio efectivo total
del Banco sumd USS 578 MM, con fo cual el indice de apalancamiento global para
riesgo crediticio y de mercado es de 9.03 veces, superior ai apalancamiento existente
al 30 de Septiembre del 2007 (8.54 veces) debido a la mayor actividad desarroflada en
tos Gltimos doce meses.

Miles de US$
Activos y Créditos Contingentes
Saldos Contables 12,497,375
Saldos Ponderados 5,191,961
Patrimonio Efectivo Total 579,485
- Patrimonic asignado a Riesgo Crediticio 575,816
- Patrimonic asignado a Riesgo de Mercado 3,669
Ratio de Apalancamiento Riesgo Crediticio 9.02
Ratio de Apalancamiento Global por Riesgo Crediticio y de Mercado {*) 9.03
; e
Ratio Cooke o BIS = Patrim. Efective / Activos Ponderados ! 11.16% i ;"’ /
A
s
{"y Numero de veces. Limile maximo 11 veces. Ea a’i}
CARLOS GONZALEZ-TABOADA o
Vicepresidente Gerente General f \j
Lima, 16 de Octubre del 2008 \g o M{M

HUBERT DE LAFELD
Senior Vice President
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