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recuperaria en la segunda
mitad del aino
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Desde mediados del 2015 hasta mayo del 2016 el mar
peruano ha sido afectado negativamente por el Fenoémeno El
Nifio (FEN). El impacto de las aguas cdlidas en el mar
peruano se traduce en una menor presencia de anchoveta, lo
gue conduce a un menor nivel de capturas y, por ende, a una
menor produccion de harina de pescado. Sin embargo, a
partir de junio del 2016 Imarpe ha determinado que las
condiciones oceanograficas son normales y que es probable
un episodio de La Nifia débil a moderado en los proximos
meses. La presencia de La Nifia suele ser favorable para el
desarrollo de la anchoveta. Por lo tanto, prevemos una
recuperacion del sector hacia el segundo semestre del afio.

Segun nuestros estimados, la produccion de harina de
pescado se incrementaria alrededor de 7% a 900,000 TM en
el 2016, en base a una total de capturas de alrededor de 3.9
millones de TM de anchoveta.

Asimismo, estimamos un descenso de alrededor de 9% en el
precio internacional de la harina de pescado para el 2016,
que se vera reflejado en un menor precio promedio de
exportacion de la harina peruana en la misma magnitud.

Produccién

Segun estadisticas de la Organizacién para la Cooperacion y
el Desarrollo Econémico (OECD, por sus siglas en inglés) la
produccion de harina de pescado habria alcanzado 4.7
millones de toneladas en el 2015, 8% mas que en el 2014
pero 3% menos que el promedio de los ultimos cinco afios.

El principal productor de harina de pescado en el mundo es
el Pert (16.4% de la produccion global), seguido de China
(16.1%), Tailandia (10%), la Union Europea (9%) y Chile
(8%). Cabe sefalar que entre los afios 2001 y 2010, el Pera
produjo en promedio el 26% de la produccion mundial; sin
embargo, durante los Ultimos cinco afios su produccién se ha
reducido, disminuyendo su participacion sobre el mercado
global. Por otro lado, la produccion de China ha repuntado en
los dltimos cinco afios, permitiéndole incrementar su
participacion sobre la produccién mundial de 11% en
promedio durante la Ultima década a 16% en el 2015. A
pesar de la menor produccion, el Peru sigue siendo el mayor
exportador de harina de pescado en el mundo con 29% del
volumen exportado.

Entre enero y mayo del 2016 se han pescado 355 mil TM de
anchoveta en el Per(, que incluyen el saldo de la segunda
cuota en la region centro-norte del 2015 y la pesca
correspondiente a la region sur. La cuota establecida por
Produce para la primera temporada del 2016 asciende a 382
mil TM para la zona sur, comprendiendo el periodo entre
febrero y junio. Los desembarques de anchoveta entre enero
y abril son inferiores en 85% respecto al mismo periodo del
2015 debido al retraso en la apertura de la primera campafia
de pesca del 2016 en la region centro-norte.

SEMANA DEL 27 DE JUNIO AL 1 DE JULIO DEL 2016

PERU: DESEMBARQUES DE ANCHOVETA
(Millones de TM)

O P N W b~ O O N
N

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016p

p: Proyectado SBP

Fuente: Produce Elab.: Estudios Econémicos-Scotiabank

Produce ha establecido el inicio de la primera temporada
de pesca en la region centro-norte a partir del 1 de julio y
culminara cuando se alcance el total de la cuota fijada
en 1.8 millones de toneladas. Esta cuota es inferior en
30% a la establecida en el 2015 (2.58 millones de
toneladas). La menor cuota esta relacionada con los
impactos negativos del FEN 2015-16. Segun Imarpe, el
FEN ha concluido; sin embargo, la normalizacion de las
condiciones ambientales viene siendo menos rapida de
lo esperada debido a anomalias de los vientos. El
Imarpe  ha proyectado que las condiciones
oceanograficas transitaran a un escenario neutro o frio
en el corto plazo, favoreciendo el stock de anchoveta.

Cabe sefialar que Produce autorizdé al Imarpe la
realizacion de pesca exploratoria en la zona norte-centro
entre el 18 y 25 de junio a fin de actualizar la informacion
sobre la distribucion de la anchoveta. En la pesca
exploratoria participan las embarcaciones pesqueras con
permiso de pesca vigente para extraer anchoveta. Las
capturas realizadas durante la pesca exploratoria seran
descontadas de la cuota establecida para la primera
temporada. Tradicionalmente en agosto empieza la veda
reproductiva de la anchoveta, por lo que es probable que
las embarcaciones pesqueras solo puedan extraer
anchoveta hasta fines de julio, teniendo poco mas de un
mes para alcanzar el total de la cuota, a diferencia de
otros afios en los que se han tenido entre tres y cuatro
meses.

Hacia la segunda mitad del afio es probable el desarrollo
de un Fenémeno de La Nifia débil a moderado. Segun el
Comité Multisectorial Encargado del Estudio Nacional
del Fendmeno El Nifio (ENFEN) se espera que las
condiciones oceanograficas normales se mantengan
durante junio y julio y no descartan el desarrollo de La
Nifia en los meses siguientes. La Nifia suele estar
asociada a temperaturas mas bajas de lo normal en el
Océano Pacifico lo que podria ser favorable para la
anchoveta. Sin embargo, también podria ser
contraproducente si las aguas son muy frias porque
provocan la migracion de la especie.
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Para el 2016 proyectamos una captura de 3.9 millones de TM
de anchoveta, superior en 7% al 2015. Este estimado
considera la cuota de 1.8 millones de TM para la primera
temporada de pesca en la regidon norte-centro y una cuota
similar para la segunda temporada. Asimismo, estimamos
alrededor de 300,000 TM de captura en la regién sur. Por lo
tanto, estimamos que la producciéon de harina de pescado
alcanzaria cerca de 900,000 TM en el 2016.

Precio

El precio de la harina de pescado recibio presiones al alza
durante el primer semestre del 2016, alcanzando un
promedio de US$ 1,560 por TM, debido a la incertidumbre
respecto a la apertura de la primera cuota de pesca en el
Perd. La normalizacién de las condiciones climaticas y una
menor incertidumbre respecto a la apertura de la segunda
cuota en el Perl presionarian a los precios de la harina de
pescado a la baja en el transcurso del 2016. Si bien
esperamos una recuperacion en el volumen de capturas y en
la produccién de harina de pescado del Perd, los niveles
siguen siendo histéricamente bajos y la demanda global
continda siendo sdlida, otorgandole un soporte importante a
la cotizacion internacional de la harina de pescado.

China es el principal consumidor de harina de pescado, su
consumo representa el 39% del consumo global, seguido de
la Unién Europea (11%), Japon (7%), Tailandia (6%) y
Noruega (6%). Dadas las restricciones de la oferta, el
consumo de la mayoria de paises ha caido o se ha
mantenido estable durante los dltimos afios. Sin embargo, el
consumo de China se ha incrementado en 50% durante los
ultimos 20 afios.

Segun IFFO, la harina de pescado se usa como insumo en la
fabricacion de alimentos para animales, siendo
principalmente usado en la acuicultura (73%), seguido por la
industria porcina (20%) y la industria avicola (5%). La
demanda por harina de pescado continla aumentando,
especialmente debido al crecimiento de la industria acuicola.
Ademas, dadas las restricciones de oferta, es probable que
la demanda sea cada vez mas exigente respecto a la calidad
de la harina de pescado.
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HARINA DE PESCADO: COTIZACION HAMBURGO
(US$/TM)

2,300 -

2,100 H

1,900 H~

1,700 A

1,500 H~

1,300 -~

1,100 +—+—F—+———777+ 77777
OO0 dddNNNMMOMOOITIITIOWLO OO
<ol ol sl i el o e o el o e
brsipsdpdanbasineds
CENVOENDOENODENDOENDE VWO E

Fuente: BCRP Elab.: Estudios Econémicos - Scotiabank

Asi, estimamos un descenso de alrededor de 9% en el
precio internacional promedio de la harina de pescado
para el 2016 a alrededor de US$ 1,550 por TM, que se
vera reflejado en un menor precio promedio de
exportacion de la harina peruana en la misma magnitud.
Si bien durante el primer semestre del afio hubieron
algunas presiones al alza en el precio -por la
incertidumbre y el retraso en la apertura de la primera
cuota de pesca en el Pert- es probable que las
condiciones climaticas normales actuales se mantengan
durante el segundo semestre favoreciendo el desarrollo
de la anchoveta y manteniendo a los precios en niveles
relativamente estables en lo que resta del afio.

Cabe sefialar que tampoco esperamos una fuerte caida
del precio dado que los niveles de produccién de harina
de pescado en el PerG permanecen en niveles
histéricamente bajos, mientras que la demanda sigue
siendo robusta.
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