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Plan México 2030.

Alinicios de semana previa, la presidenta Sheinbaum presentd al publico en general el Plan México, que incluye una serie de metas para posicionar a México
entre las diez economias mas grandes del mundo para 2023. Esto implica que para 2023 México tendria que superar a Rusia, Brasil y/o Canada

(dependiendo de la métrica que tomemos) en los proximos 6 afios.

El plan sefiald una serie de promesas para alcanzar la meta, divididas en un impulso a la inversién, un aumento de la participacion nacional en las cadenas
de valor, politicas de desarrollo econdémico y una mayor coordinacion en el sector publico y privado. Puntualmente, destacaron las siguientes metas: elevar
la proporcion de la inversién con respecto al PIB a 25% y generar 1.5 millones de nuevos empleos en sectores de manufacturas, junto con 100 nuevos
parques industriales. Ademas, pretende que el 50% de la proveeduria y el consumo nacional sean de produccién mexicana en sectores manufactureros.
También se busca aumentar en un 15% el contenido nacional en estos productos. De manera general, incluyé también un mayor impulso al desarrollo

tecnoldgicoy a la industria automotriz, asi como una colaboracién méas amplia entre sector publico y privado y medidas que reduzcan la desigualdad social.

En general, consideramos que el plan contiene buenas intenciones y una hoja de ruta para el crecimiento econémico que fueron bien recibidas. Sin embargo,
para lograr un crecimiento de tal magnitud y posicionarse entre las diez mayores economias, México tendria que crecer sostenidamente a un ritmo cercano
al 6.0% durante los siguientes afios. Por lo tanto, la meta deberia interpretarse mas como un ideal bajo el que se rijan las decisiones de politica.
Desafortunadamente, el plan falla en abordar temas que limitan los cambios estructurales necesarios para el crecimiento econémico. Los elevados costos
de capital, la carga fiscal, las cargas administrativas, la debilidad del estado de derecho e inseguridad, y la ausencia de infraestructura en servicios publicos
(electricidad, agua) ponen barreras para que se den las condiciones necesarias para alcanzar esta meta. Todo esto, bajo un contexto internacional bastante

mas complejo y con una relacion México - EE.UU. que, si bien seguira relativamente cercana, podria enfrentar complicaciones en el camino.

Calendario de Indicadores i
Indicador: *altarelevancia. ® relevante semana anterior. B a observar proxima semana. ) Fstimacion Observaac’m
Scotiabank Mercado* | Previa Actual
Lun. 13 06:00 i Encuestas de Viajeros Internacionales, Dic 2024
| B | Ventas ANTAD, Dic 2024, V%A 4.9
Mar. 14 07:30 = Precios al Productor, Dec 2024, V%A 35 3.0 33
Miér. 15 06:00 [l | Inversion Fija Bruta, Oct 2024, V%A -2.8 -2.9 -2.6
06:00 [ H | Consumo Privado, Oct 2024, V%A 1.4 0.9 1.4 n
07:30 = Inflacién, Dic 2024, V%A 2.9 2.7 2.9 3
13:00 = Beige Book §
Jue. 16 06:00 | § | Actividad Industrial por Entidad Federativa, Sep 2024 g
06:00 W' Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera, Nov 2024 w
07:30 = Ventas Minoristas, Dic 2024, V%M 0.6 0.8 0.4 g
07:30 = indice de Precios de Importacién, Dic 2024, V%A 1.0 1.4 2.2 E)
07:30 = Peticiones de Desempleo, Ene 2025, Miles 210 203 217 8
09:00 = Inventarios de Negocios, Nov 2024, % 0.1 0.0 0.1 -
Vie. 17 07:30 =] Inicios de Construccion, Dic 2024, Miles (Preliminar) 1,327 1,294 1,499
07:30 = Permisos de Construccion, Dic 2024, V%M, (Preliminar) 2.2 52 -0.7
08:15 = Produccién Industrial, Dic 2024, V%M 0.3 0.2 0.9
15:00 = Flujo Neto de Capital de Largo Plazo, Nov 2024, MMD 152.3
Lun. 20 =] Feriado por Toma de Protesta
Mar. 21 06:00 [ g | Encuesta de Servicios, Nov 2024
06:00 k'l Ventas Minoristas, Nov 2024, V%A -1.2
[ § | Encuesta Citi 2
Miér. 22  09:00 == indice lider, Dic 2024, % -0.1 03 §
I Jue. 23 06:00 W'B & Inflacién, 1Q Ene 2024, V%A 3.99 >
07:30 = Peticiones de Desempleo, Ene 2025, Miles 217 i
Vie. 24 06:00 | E | Encuesta de Empresas Constructoras, Nov 2024 m
I 06:00 WM * Actividad Econdmica IGAE, Nov 2024, V%A 0.72 g
08:35 = PMI Manufacturero EE. UU. S&P Global, Ene 2025 (Preliminar) 49.4 B
08:35 = PMI de servicios EE. UU. S&P Global, Ene 2025 (Preliminar) 56.8 o
08:35 = PMI Compuesto EE. UU. S&P Global, Ene 2025 (Preliminar) 55.4
09:00 == Ventas de Casas Usadas, Dic 2024 2.20 415
09:00 = Sentimiento del Consumidor, Univ. de Michigan, Ene 2025 (Final) 73.0 73.2

Fechas probables, hora de México. *: Bloomberg. V%Q: Var. % quinc.; V%M: Var. % mens.; V%T: Var. % trim.; V%A: Var. % anual;
V%TA: Var. % trim. anualizada; MD: Millones $US; MMD: Miles de millones $US; MUA: Millones de unidades anualizadas.

En la semana que inicia (del 20 al 24 de enero) 0

¢ En la semana que inicia, en México, contaremos con dos indicadores clave: la inflacién de la primera quincena de enero; junto con la actividad
econoémica de noviembre. En la inflacidn, los analistas anticipan que esta se ubique por segunda lectura consecutiva dentro del rango objetivo tanto
en la general como en el componente subyacente, lo que aumenta la posibilidad de un recorte mayor por parte de Banxico durante la reuinion del 6
de febrero. Por otro lado, el consenso prevé que el IGAE moderé ain mas si el avance anual ante una caida en la industria y un avance mas lento en
los servicios. En este sentido, también se publicaran las cifras de actividad comercial, que daran detalles sobre el enfriamiento de las ventas minoristas
y el estancamiento de las ventas mayoreo. Adicionalmente, los resultados de la Encuesta Citi podrian sufrir revisiones importantes en los prondsticos
tanto dela tasa deinterés objetivo, asi como de crecimiento. De igual forma, las expectativas de tipo de cambio para final de afio seguramente seguiran
conrevisiones al alza, ante el comportamiento del USDMXN previo a la toma de protesta de Donald Trump. Si bien, la volatilidad seguira en las proximas
semanas, la probabilidad de una mayor depreciacién luce significativamente mas alta que la de un retorno a niveles por debajo de 20.50. Por otro
lado, las perspectivas de crecimiento de varios analistas podrian ser revisadas a la baja, luego a la publicacion de indicadores que sugiere una mayor
debilidad en el consumo a finales de 2024 e inicios de afio. Sobre el movimiento de Banxico en su proxima reunién, creemos que habra una mayor
divergencia en las respuestas, ya que los comentarios de la Junta de Gobierno han sido notoriamente marcados por un corte de 50 puntos base, pero
el panorama sobre la inflacién y el tipo de cambio luce considerablemente complejo, por lo que muchos podrian mantener la idea de un corte de solo
25 puntos base. Por nuestra parte, tomaremos los indicadores de esta semana, junto con las primeras acciones de la administracion entrante de

Estados Unidos para redefinir o confirmar nuestro panorama.

(| En Estados Unidos, Donald Trump asumira la presidencia. El mercado financiero estara atento a sus primeras declaraciones, donde previsiblemente
hara oficiales varias de sus medidas anunciadas. En este sentido, los inversionistas estaran atentos particularmente a los anuncios en torno a comercio,
seguridad y migracién de sus discursos. Esperamos particularmente mayor claridad sobre los detalles de los posibles aranceles que buscar imponer

sobre las importaciones mexicanas en términos de tamafio y sector al que vayan dirigidos. En indicadores, en una semana lenta, contaremos con los
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resultados preliminares de los indices de gerentes de compra PMI, donde el indice manufacturero podria persistir en terreno negativo, mientras el de

servicios esperamos que mantenga un dinamismo positivo en enero.

En la semana que concluyd (del 13 al 17 de enero) 4

¢ En la semana que concluyd, la presidenta Sheinbaum presenté el Plan México, que buscard posicionar al pais dentro de las diez economias mas
grandes a nivel global para 2030. Para esto, incluye otras metas, como incrementar el por porcentaje de contenido nacional en cadenas productivas,
especialmente en el sector automotriz, aeroespacial, electrénico, farmacéutico y quimico. Reducir los tiempos para concretar inversiones, llevar la
inversion fija a un 25% como porcentaje del PIB, entre otros. EI INEGI reportd que los estados que presentaron un mayor avance real anual de la
actividad industrial durante septiembre fueron Oaxaca (14.4%), Guanajuato (11.6%) y Guerrero (11.1%)., mientras el nacional fue de -0.3%. No obstante,

las entidades que presentaron una mayor contribucion fueron Nuevo Ledn (0.69%), Guanajuato (0.62%) y Puebla (0.29%).

¢  En Estados Unidos, la inflacion de diciembre repunté por tercer mes consecutivo, tal como se esperaba, a 2.9% anual (2.7% previo, 2.9% consenso),
siendo la mayor lectura desde julio 2024. La inflacidn subyacente bajé a 3.2% anual (3.3% previo y consenso). La energia bajé -0.5% (-3.2% previo), los
alimentos se ubicaron en 2.5% (2.4% previo), mientras que el costo de la vivienda bajo a 4.6% (4.7% previo). En términos mensuales, la inflacion mostro
unaumento de 0.4% m/m (0.3% previo), y el componente subyacente subié 0.2% m/m (0.3% previo). Estas cifras fueron bien recibidas por el mercado,

aunque se espera que la Fed mantenga su tono de cautela.

¢  En Reino Unido, la inflacion de diciembre bajé ligeramente a 2.5% anual desde 2.6% previo y consenso, siendo la cifra mas alta en seis meses. Por su
parte, la inflacion subyacente desaceleré mas de lo esperado a 3.2% (3.5% previo, 3.4% consenso). El PIB de noviembre mostré un aumento menor a
lo esperado en 0.1% mensual (-0.1% previo, 0.2% consenso) y asi repuntando de dos meses en negativo Las ventas minoristas del Reino Unido no

cumplieron con las expectativas. Cayeron un -0.6% m/m (+0.3% consenso) y las ventas sin gas cayeron un -0.3% m/m (+0.4% consenso).

¢  En Canadg, de acuerdo con medios, el gobierno tiene preparada una lista de posibles tarifas a EE.UU. por un valor de $105 mil millones de délares.

Bloomberg sefialé que la lista seria aplicada en respuesta a la posible imposicién de aranceles bajo el mandato de Donald Trump.

q En China, el crecimiento del PIB superd las expectativas en Q4 2024, ya que registré un crecimiento de 5.4% anual (4.6% previo, 5.0% consenso),

siendo la mayor cifra desde 2023. En el comparativo trimestral el crecimiento fue de 1.6% t/t (1.3% previo).

La Inversién Fija Bruta cayé de forma anual por segundo mes consecutivo, destacando la caida en construccion.

Durante octubre, la inversion fija bruta cayé de forma anual por segundo mes Inversion fija bruta

consecutivo, esta vez en -2.6% desde -2.9%. La maquinaria y equipo reboté a 130 indice 2018=100 desest.

7.8% (-0.9% previo); en particular, el subcomponente nacional subié 8.3%

120 |- - )
(3.9% previo), y el importado repuntd 7.5% (-4.1% previo). La construccion Maquinaria y equipo

registré su segunda caida en -11.0% (-4.6% previo), ante retrocesos en la 110
construccién no residencial -16.6% (-12.3% previo) y en la residencial -2.9% 100

(8.0% previo). En el comparativo mensual, el indice aumenté ligeramente en 90

0.1% (-0.7% en septiembre), principalmente por el menor ritmo en la 80
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cafdas, este mes en —-8.3% anual, mientras que el componente publico
o . . . . Fuentes: Estudios Econdmicos Scotiabank, INEGI.
profundizé su deterioro a -24.2% hilando seis meses a la baja. Por otro lado,

la inversidon en maquinaria y equipo presenta un mejor desempefio, con un aumento de 8.0% en el componente publico y de 5.2% en el privado.

La inversion fija bruta en México muestra una tendencia mixta. Aunque la inversidon en maquinaria y equipo ha tenido un desempefio positivo, con un
aumento significativo tanto en el componente nacional como en el importado, la construccién ha experimentado caidas notables, especialmente en el
sector no residencial, lo que indica desafios en el sector inmobiliario y de infraestructura. En los préximos meses, el indicador podria seguir a la baja, debido
a un menor ritmo de la inversion publica por la politica de gasto del gobierno para 2025, y afectada mayormente por la incertidumbre en torno a la relacion

comercial México-Estados Unidos bajo el nuevo mandato de Donald Trum.

El Consumo Privado mostrd una caida mensual en octubre, con un menor ritmo tanto en bienes nacionales como importados.

El consumo privado en octubre avanz6 1.4% anual (0.9% previo). En el detalle, Consumo privado

los bienes importados aceleraron a 6.0% (2.7% previo), mientras que los i”‘i:g 2018:100, cifras desestacionalizadas

servicios nacionales se moderaron a 1.6% (1.7% previo). Por otro lado, los Servicios
bienes nacionales presentaron un retroceso de -0.1% (0.0% previo), ante una 160 r .

caida en los bienes no duraderos (-1.1%) y en los semiduraderos (-0.3%), a 140 - gianes nacionales Bienes mportados

pesar de un repunte en los bienes duraderos (8.0%). En su comparativo 120

mensual desestacionalizado, el consumo privado cayd por segunda ocasién,

100
a -0.4% m/m, ante una disminucion en los bienes nacionales (-1.5%), en los
servicios (-0.3%) y en los bienes importado (-0.5%). A futuro, creemos que el 80
consumo podria presentar una mayor moderacion, afectada por la debilidad 0 L 0 5 &0 L D D m N N N e e T T
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de la creacion de empleo formal y el panorama de incertidumbre en la % 5 3 8 % 5 3 8 % 5 38 % 538 % 5 3%
economia. Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, INEGI.

Ante la incertidumbre en el panorama econdmico y la expectativa de un tipo de cambio mas alto, muchas empresas y hogares han adelantado las comprar
de bienes importados. Esto podria explicar en alguna medida el repunte del consumo de bienes importados durante octubre. Sin embargo, este ritmo
podria moderarse en los siguientes meses. Por otro lado, la caida en los bienes nacionales, especialmente en los no duraderos y semiduraderos, refleja una
debilidad en la demanda interna relacionada con la menor actividad econdmica en 2024. Esperamos que el consumo privado se modere alin mas debido
a la debilidad en la creacion de empleo formal y el aumento en la incertidumbre econdmica, lo que podria llevar a una menor confianza del consumidor y,

por ende, a una reduccion en el gasto.
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Mercados

Mercado de Valores ot

indice Mercado Cierre Variacion Acumulada en

(en monedas locales) 17-ene-2025  Sem. Anterior Mes Anterior 2024 la Semana el Mes el afio 2025

América
S&P/BMV IPC México 49,940.89 49,596.70 49,513.27 49,513.27 0.69% 0.86% 0.86%
BOVESPA Sao Paulo 122,350.38 118,856.48 120,283.40 120,283.40 2.94% 1.72% 1.72%
DJI Nueva York 43,487.83 41,938.45 42,544.22 42,544.22 3.69% 2.22% 2.22%
NASDAQ Nueva York 19,630.20 19,161.63 19,310.79 19,310.79 2.45% 1.65% 1.65%
S&P500 Nueva York 5,996.66 5,827.04 5,881.63 5,881.63 2.91% 1.96% 1.96%
IPSA Santiago 6,958.79 6,814.12 6,710.02 6,710.02 2.12% 3.71% 3.71%
S&P/BVL PERU Lima 29,314.03 29,222.60 28,960.95 28,960.95 0.31% 1.22% 1.22%
S&P/MERVAL Buenos Aires 2,510,886.00  2,805,140.00  2,533,635.00  2,533,635.00 -10.49% -0.90% -0.90%
S&P/TSX Comp.  Toronto 25,067.92 24,767.73 24,727.94 24,727.94 1.21% 1.37% 1.37%

Europa
CAC-40 Paris 7,709.75 7,431.04 7,380.74 7,380.74 3.75% 4.46% 4.46%
DAX Frankfurt 20,903.39 20,214.79 19,909.14 19,909.14 3.41% 4.99% 4.99%
FTSE-100 Londres 8,505.22 8,248.49 8,173.02 8,173.02 3.11% 4.06% 4.06%
MADRID SE Madrid 1,170.52 1,149.68 1,137.34 1,137.34 1.81% 2.92% 2.92%
FTSE MIB Milan 36,267.63 35,090.23 34,186.18 34,186.18 3.36% 6.09% 6.09%

Asia
HANG SENG Hong Kong 19,584.06 19,064.29 20,059.95 20,059.95 2.73% -2.37% -2.37%
KLSE Malasia 1,566.72 1,602.41 1,642.33 1,642.33 -2.23% -4.60% -4.60%
NIKKEI-225 Tokio 38,451.46 39,190.40 39,894.54 39,894.54 -1.89% -3.62% -3.62%
YAKARTA Indonesia 7,154.66 7,088.87 7,079.91 7,079.91 0.93% 1.06% 1.06%
CSI300 China 3,812.34 3,732.48 3,934.91 3,934.91 2.14% -3.11% 3. 1%

Fuente: Bloomberg

Divisas 0]
Moneda Cierre Variacion Acumulada en

(Divisas por Ddlar E.U.) 17-ene-2025  Sem. Anterior Mes Anterior 2024 la Semana el Mes el afio 2025
Délar Canadiense 1.448 1.442 1.438 1.438 0.37% 0.65% 0.65%
Euro * 1.027 1.024 1.035 1.035 0.26% -0.80% -0.80%
Franco Suizo 0.915 0.916 0.907 0.907 -0.16% 0.83% 0.83%
Libra Esterlina 1.217 12207 1.252 1.252 -0.31% 2.77% 2.77%
Peso Mexicano 20.790 20.716 20.827 20.827 0.36% -0.18% -0.18%
Peso Argentino 1,041.755 1,036.755 1,030.985 1,030.985 0.48% 1.04% 1.04%
Peso Chileno 1,006.100 1,012.750 994.920 994.920 -0.66% 1.12% 1.12%
Real Brasilefio 6.080 6.108 6.177 6.177 -0.46% -1.58% -1.58%
Yen Japonés 156.240 157.730 157.200 157.200 -0.94% -0.61% -0.61%
Yuan Chino 7.3252 7.3326 7.299 7.299 -0.10% 0.35% 0.35%

* Dolar E.U por Divisa.

Fuente: Bloomberg

Metales i
Metal Cierre Variacion Acumulada en

17-ene-2025  Sem. Anterior Mes Anterior 2024 la Semana el Mes el afio 2025
Cobre (dlls / libra) 4144 4.080 3.949 3.949 1.55% 4.93% 4.93%
Oro (dlls/ T.0z) 2,701.840 2,689.760 2,624.500 2,624.500 0.45% 2.95% 2.95%
Plata (dlls/ T.0z) 30.329 30.408 28.902 28.902 -0.26% 4.94% 4.94%
Plomo (dlls / libra) 0.875 0.884 0.872 0.872 -0.97% 0.44% 0.44%
Zinc (dlls / libra) 1.281 1.296 1.349 1.349 -1.14% -5.04% -5.04%

Fuente: Bloomberg

Emisoras que componen el S&P/BMV IPC al cierre del 17 ene 25 i)
Emisora Part. % Cierre Rendimiento Maximo Minimo
enindice | Ultimo  Sem.Ant. MesAnt. 2023 2M Semanal  Mensual Anual 2M 52s 52s

MEGACPO 0.43 26.06 23.83 24.3 24.3 21.73 9.36% 7.24% 7.24% 19.93% 28.79 20.03
GCC* 0.71 46.81 4312 41.75 41.75 59.9 8.56% 12.12% 2.12%  -21.85% 69.56 40.00
ALFAA 1.10 199.09 185.15 179.46 179.46 156.64 7.53% 10.94% 10.94% 27.10% 201.19 139.21
GFNORTEO 1.95 565.39 531.54 534.68 534.68 469.49 6.37% 5.74% 574%  20.43% 605.24 443.56
ASURB 3.25 124.52 118.47 117.06 117.06 151.66 5M% 6.37% 6.37% -17.90% 172.16 11213
GCARSOA1 1.35 170.60 163.58 175.41 175.41 162.83 4.29% -2.74% -2.74% 4.77% 227.83 130.01
LABB 0.33 289.96 2783 266.2 266.2 208.1 4.19% 8.93% 893%  39.34% 339.50 206.50
Q* 0.76 116.78 112.59 115.28 115.28 162.79 3.72% 1.30% 130%  -28.26% 172.24 109.46
VESTA* 11 393.79 381.01 366.54 366.54 259.64 3.35% 7.43% 7.43% 51.67% 409.99 226.28
GAPB 3.89 52.10 50.54 55.24 55.24 85.62 3.09% -5.68% -5.68%  -39.15% 87.25 49.30
KIMBERA 172 143.90 139.66 133.97 133.97 164.69 3.04% 7.41% 7.41% -12.62% 190.12 130.04
CUERVO* 0.69 49.79 48.74 53.21 53.21 63.27 2.15% -6.43% -6.43% -21.31% 67.75 47.03
AC* 2.47 157.63 154.37 161.99 161.99 156.3 2.M% -2.69% -2.69% 0.85% 183.49 147.38
TLEVICPO 1.40 31.92 31.41 33.36 33.36 32.68 1.62% -4.32% -4.32% -2.33% 38.25 26.50
PINFRA* 119 26.76 26.4 2513 2513 13.86 1.36% 6.49% 6.49%  93.07% 28.39 12.39
ALSEA* 0.62 44.39 43.8 43.39 43.39 43.86 1.35% 2.30% 2.30% 1.21% 55.65 41.14
CEMEXCPO 4.54 103.13 102.23 98.93 98.93 83.4 0.88% 4.25% 425%  23.66% 115.97 79.99
GMEXICOB 8.20 181.91 180.63 176.63 176.63 168.74 0.71% 2.99% 2.99% 7.80% 196.62 162.80
KOFUBL 2.42 29.32 29.16 29.4 29.4 37.52 0.55% -0.27% -0.27%  -21.86% 40.00 2715
CHDRAUIB 4.54 322.62 3221 3259 3259 307.86 0.16% -1.01% -1.01% 4.79% 386.57 286.05
PEROLES* 1.56 170.89 170.69 177.7 177.7 22214 0.12% -3.83% -3.83%  -23.07% 24112 166.43
GFINBURO 2.28 14.27 14.26 14.95 14.95 15.39 0.07% -4.55% -4.55% -7.28% 17.21 14.09
BIMBOA 3.87 99.48 99.49 99.14 99.14 110.8 -0.01% 0.34% 0.34% -10.22% 149.83 96.00
LIVEPOLC 0.71 179.17 180.51 172.74 172.74 184.4 -0.74% 3.72% 3.72% -2.84% 201.94 158.68
OMAB 1.71 13.92 14.05 14.98 14.98 34.02 -0.93% -7.08% -7.08%  -59.08% 38.54 13.32
ORBIA* 1.07 15.30 15.45 15.09 15.09 12.2742 -0.97% 1.39% 139%  24.65% 16.61 9.55
BOLSAA 0.57 35.84 36.31 33.91 33.91 39.26 -1.29% 5.69% 5.69% -8.71% 56.42 33.33
FEMSAUBD 9.69 31.84 32.52 32.8 32.8 37.05 -2.09% -2.93% -2.93%  -14.06% 43.50 31.29
LACOMUBC 0.33 113 1.52 1.68 1.68 12.85 -3.39% -4.71% -4.71%  -13.39% 15.30 10.33
AMXB 0.62 120.02 124.4 125.3 125.3 101.43 -3.52% -4.21% -4.21% 18.33% 156.76 99.83
WALMEX* 1.79 7.08 7.41 6.91 6.917 855694 -4.45% 2.46% 2.46%  -17.26% 11.80 6.87
RA 0.59 176.47 184.79 186.45 186.45  184.31 -4.50% -5.35% -5.35% -4.25% 206.98 140.81
BBAJIOO 1.55 41.36 43.9 43.49 43.49 62.06 -5.79% -4.90% -490%  -33.35% 85.38 39.61
GENTERA* 0.59 53.58 57.03 54.89 54.89 68.97 -6.05% -2.39% -239%  -22.31% 72.22 5113
GRUMAB 150 19.35 21.61 23.43 23.43 30.55 -10.46% -17.41% -17.41%  -36.66% 42.18 19.05

Fuente: Bloomberg
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Emisoras que componen el DJI al cierre del 17 ene 25 i
Emisora Part. % Cierre Rendimiento Maximo Minimo
en indice Ultimo  Sem. Ant.  Mes Ant. 2023 2M Semanal Mensual Anual 12M 52s 52s

SHW 5.00 625.94 560 572.62 572.62 377.18 1.78% 9.31% 9.31%  65.95% 627.00 372.22
NVDA 195 386.02 351 362.76 362.76 278.63 9.98% 6.41% 6.41% 38.54% 418.33 276.95
CAT 5.46 259.16 239.87 239.71 239.71 167.09 8.04% 8.11% 8.11% 55.10% 260.62 165.24
CRM 4.59 141.03 131.21 129.09 129.09 88.6908 7.48% 9.25% 9.25% 59.01% 141.66 75.66
NKE 1.00 353.98 330.16 339.93 339.93 300.88 7.21% 4.13% 4.13% 17.65% 400.28 282.45
HD 5.79 312.56 2933 296.79 296.79 181 6.57% 5.31% 531%  72.69% 315.18 177.82
DIS 1.51 161.47 153.14 144.84 144.84 143.12 5.44% 11.48% 11.48% 12.82% 167.11 135.38
MCD 3.97 409.38 389.89 388.99 388.99 355.7 5.00% 5.24% 5.24% 15.09% 439.37 323.80
HON 3.15 319.62 307.71 316.04 316.04 266.63 3.87% 1.13% 113% 19.87% 321.61 252.74
CSCO 0.85 2721 262.23 260.64 260.64 304.08 3.77% 4.40% 4.40% -10.51% 346.70 253.30
BA 2.42 147.03 142.06 144.62 144.62 160.43 3.50% 1.67% 1.67% -835% 168.83 140.68
MMM 1.99 22594 218.94 219.39 219.39 151.71 3.20% 2.99% 2.99% 48.93% 233.00 149.91
IBM 3.18 239.52 232.43 240.89 240.89 197.5 3.05% -0.57% -0.57% 21.28% 269.15 195.57
VZ 0.55 62.71 61.07 62.26 62.26 59.99 2.69% 0.72% 0.72% 4.53% 73.52 57.94
UNH 7.21 38.78 37.81 39.99 39.99 38.87 2.57% -3.03% -3.03% -0.23% 45.36 37.59
WMT 1.30 60.23 58.74 59.2 59.2 503 2.54% 1.74% 1.74% 19.74% 60.95 44.65
AXP 4.42 429.03 418.95 4215 4215 389.47 2.41% 1.79% 1.79% 10.16% 468.33 384.82
KO 0.89 224.79 219.75 219.83 219.83 166.08 2.29% 2.26% 2.26% 35.35% 239.30 162.65
GS 8.85 324.56 317.85 334.33 334.33 271.44 2.1% -2.92% -2.92% 19.57% 369.00 212.00
CVX 2.28 222.58 218.19 225.89 225.89 197.95 2.01% -1.47% -1.47% 12.44% 242.50 189.73
AAPL 3.25 161.13 158.56 167.65 167.65 149.94 1.62% -3.89% -3.89% 7.46% 180.40 146.30
JPM 3.66 137.71 135.91 134.29 134.29 56.053 1.32% 2.55% 2.55%  145.68% 153.13 54.74
PG 2.28 280.95 282.31 289.89 289.89 29116 -0.48% -3.08% -3.08% -3.51% 317.33 243.58
TRV 3.39 70.84 71.2 75.67 75.67 100.82 -0.51% -6.38% -6.38%  -29.74% 107.43 70.32
MSFT 6.06 171.09 172 177 177 203.06 -0.53% -3.34% -3.34% -15.74% 217.53 137.07
INJ 2.08 91.94 93 90.35 90.35 53.69 -1.14% 1.76% 1.76% 71.24% 96.17 53.44
AMZN 3.19 97.92 99.25 99.48 99.48 1813 -1.34% -1.57% -1.57% -17.11% 134.61 94.50
MRK 138 107.02 108.65 111.35 111.35 90.34 -1.50% -3.89% -3.89% 18.46% 123.73 83.92
\ 4.52 509.76 520.69 505.86 505.86 524.94 -2.10% 0.77% 0.77% -2.89% 630.45 436.39
AMGN 3.85 229.98 236.85 250.42 250.42 182.68 -2.90% -8.16% -8.16% 25.89% 260.09 164.08

Fuente: Bloomberg

Prondsticos de Variables Macroecondmico i

Fecha de actualizacién: 17 de enero de 2025

Pronéstico

2023 2024 2025 2026
T T2 T3 T4 T T2 T3 T4f TIf T2f T3f T4f TIf T2f T3f T4f
PIB 3.8 3.4 35 2.4 14 22 1.6 0.5 0.6 1.0 0.9 0.8 1.8 1.8 1.9 1.7
Inflacién* 6.85 5.06 4.45 4.66 4.42 4.98 4.58 421 4.10 3.90 3.82 4.00 3.80 3.80 3.80 3.70
Banxico* 1.25 1.25 1.25 .25 17.00 .00 10.50 10.00 9.50 9.00 8.50 8.50 8.25 8.00 8.00 8.00
Tipo de cambio* 18.05 17.12 17.42 16.97 16.56 18.32 19.69 20.83 20.70 20.80 21.00 2130 2130 21.40 2150 2150
Tasa de desempleo** 2.7 2.8 3.0 2.7 25 2.7 3.0 2.7 3.3 3.3 3.4 35 3.6 3.7 38 3.8

Fuente: Scotiabank Estudios Econémicos, Banxico, INEGI y Bloomberg
*Final de Periodo
**Promedio

TABLAS DE PERSPECTIVAS Y PRONOSTICOS GLOBALES [Link]

Pronéstico Anual

2021 2022 2023 2024f  2025f 2026f

PIB* 6.0 3.7 33 1.4 0.8 18

Inflacién* 7.36 7.82 4.66 4.21 4.00 3.70
Banxico* 5.50 10.50 1n.25 10.00 8.50 8.00
Tipo de cambio* 20.53 19.50 16.97 20.83 2130 2150
Tasa de desempleo** 414 3.27 2.80 2.73 3.38 3.72
Inflacién** 5.68 7.89 5.55 4.72 4.01 3.80

Fuente: Scotiabank Estudios Econémicos, Banxico, INEGly Bloomberg
*Final de Periodo
**Promedio
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es
publicado con la Unica intencién de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no
garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de
Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas
opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor alguno, o como una oferta,
invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o
alguna (s) emisora (s) mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcidn de su perfil de inversién. Este documento es
de libre distribucién de acuerdo con “Practicas de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores,
delarentabilidady la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion
de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones
y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen
en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion
de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero,
servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de
Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en
cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien
ser reproducido por alguin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas
en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker
Dealers).
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