
                                                                                                                                    _______________________________________________________________________________________________________ 

                                                                                                                        Visita nuestra página en scotiabank.com.mx | Contáctanos estudeco@scotiacb.com.mx 

 

Continúan las caídas en la industria automotriz en noviembre. 

Puntos clave 

• Toda la atención se centrará esta semana en la publicación de la inflación para noviembre. 

• La industria automotriz presenta descensos generalizados en sus componentes en noviembre. 

• El tipo de cambio está en $18.19. 

• Los mercados estarán atentos a la decisión de política monetaria de la Fed. 

• Trump expresó preocupaciones antimonopolio sobre la adquisición de Warner Bros. por Netflix. 

• Además, anunció un paquete de ayuda agrícola por $12 mil millones de dólares para compensar el 

impacto arancelario. 

• Escalan tensiones entre Tailandia y Camboya. 

 

En México 

Esta semana en México, se publicarán diversos indicadores. El martes se dará a conocer la cifra de 

inflación para el mes de noviembre, la cual, según las expectativas de los analistas se espera que se 

ubique en 3.69% y termine el año en 3.79%. Finalmente, se publicarán las cifras de producción industrial 

para octubre, que el mes pasado presentó una contracción de -0.4%, sumando cuatro meses en terreno 

negativo. En línea con el comportamiento de los últimos meses, creemos que la actividad industrial 

seguirá afectada por retrocesos importantes en la construcción no residencial y en la minería, así como 

una caída en las manufacturas automotrices. Adicionalmente, esta semana Banxico publicará el reporte 

de economías regionales para el tercer trimestre, así como el reporte de estabilidad financiera.  

El viernes de la semana pasada se publicaron los resultados de la encuesta de expectativas de Citi. El 

consenso continúa apuntando a que el próximo movimiento de Banxico será una reducción de 25 

puntos base en diciembre, apuntando a que la tasa de interés cierre el año en 7.0%. Se estima que la 

inflación general termine el año en 3.79%, frente al 3.77% de la encuesta anterior, mientras que la 

subyacente se mantiene en 4.23%. La proyección del tipo de cambio continúa bajando: respecto a la 

encuesta previa pasa de $18.77 a cerrar 2025 en $18.51, y de $19.24 a $19.20 para 2026. Finalmente, se 

espera un crecimiento económico de 0.4% este año, ligeramente por debajo de la encuesta anterior 

(0.5%), y de 1.3% en 2026, ligeramente por debajo del 1.4% estimado previamente.  

En noviembre el Registro Administrativo de la Industria Automotriz de Vehículos Ligeros presentó 

descensos generalizados en sus componentes. Se produjeron 322,205 vehículos ligeros, lo que 

representa una caída de -8.36% respecto al año anterior, sumando cuatro meses consecutivos de 

contracciones. En lo que va del año, la producción ha caído en -1.46%, respecto al mismo periodo del 

año pasado. Las ventas bajaron -0.3% 148,361 unidades, aunque el acumulado a octubre presentó un 

incremento marginal de 0.96%. Por último, las exportaciones presentaron una contracción de -3.45% 

al situarse en 279,342 unidades. En lo que va del año, se enviaron al exterior 3.16 millones de unidades, 

una caída de -1.63% anual, siendo Estados Unidos el principal destino con el 78.6% del total exportado, 

seguido de Canadá (11.0%), Alemania (3.0%), y Colombia (1.1%).  

 

En Estados Unidos y El mundo 

Los comentarios del BCE impulsan esta mañana el alza en los rendimientos de los bonos, mientras 

algunos datos publicados durante la noche añaden expectativas. Otros mercados muestran un 

comportamiento mixto: las bolsas permanecen prácticamente sin cambios, las materias primas 

presentan movimientos limitados con el petróleo retrocediendo cerca de un 1% y el oro estable, 

mientras que las divisas se muestran divididas frente al dólar. En el contexto global, las fábricas 

alemanas mantienen un buen ritmo, las exportaciones chinas crecen más de lo previsto, el yen se 

debilita tras revisiones del PIB y Norteamérica se mantiene tranquila antes de una semana clave. [link]  

El presidente estadounidense Donald Trump expresó posibles preocupaciones antimonopolio sobre la 

adquisición de Warner Bros. Discovery por parte de Netflix, señalando que la participación de mercado 

combinada podría generar problemas. Sus comentarios aumentan la expectativa de que los reguladores 

puedan bloquear la operación, la cual enfrentará una revisión prolongada por parte del Departamento 

de Justicia.  
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Tailandia lanzó ataques aéreos contra objetivos militares en Camboya tras enfrentamientos fronterizos. El Ejército Real tailandés acusó a Camboya de disparar 

contra tropas tailandesas y desplegar tanques cerca de la frontera.  

La administración Trump planea anunciar este lunes un paquete de ayuda agrícola por $12 mil millones para compensar el impacto de los bajos precios de los 

cultivos y las políticas arancelarias. El plan incluye hasta $11 mil millones en pagos únicos a agricultores bajo el nuevo programa Farmer Bridge Assistance, y el 

resto para cultivos no cubiertos.  

 

Indicadores para hoy 

 
 

Indicadores Financieros: cierres al 05dic. 2025 

Bonos M SOFR TIIE

Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Tasa Tasa Var. abs.

M3 7.74 0.05 1 Mes 3.78 7.5299 -0.0301

M5 8.28 0.05 3 Meses 3.74 7.5765 -0.0305

M8 8.61 0.05 6 Meses 3.66

M10 8.89 0.03 1 Año 3.48

M30 9.25 0.03  
 

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA

Instrumento Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs.

UMS 2a 99.06 4.22 0.01 T.Bills 3m 3.70 -0.01

UMS 3a 101.75 4.44 0.02 T.Bills 6m 3.68 -0.01

UMS 5a 98.92 4.98 0.03 T. Note 2a 3.56 0.04

UMS 30a 108.94 6.68 0.03 TBond 10a 4.14 0.04

TBond 30a 4.79 0.04  
 

Bolsas del Mundo

Índice - Mercado Rend. %

Diario Semanal Mensual Anual 12 m

IPC México -0.48 -0.30 -0.30 28.06 22.51

Bovespa Brasil -4.31 -1.07 -1.07 30.83 23.08

PIPSA  Santiago 0.42 0.93 0.93 52.35 53.49

Dow Jones  NY 0.22 0.50 0.50 12.72 7.12

Nasdaq NY 0.31 0.91 0.91 22.10 19.68

S&P 500 NY 0.19 0.31 0.31 16.81 13.09

TSE-300 Toronto -0.53 -0.23 -0.23 26.62 21.93

DAX Frankfurt 0.61 0.80 0.80 20.69 18.02

Eurostoxx 50 Europa 0.10 0.98 0.98 16.91 15.60

FTSE-100 Londres -0.45 -0.55 -0.55 18.28 15.78

CSI300 China 0.84 1.28 1.28 16.51 16.91

Hang Seng H. Kong 0.58 0.87 0.87 30.04 33.36

NIKKEI Japón -1.05 1.54 1.54 27.91 29.53

Último Rendimiento % Acumulado

5,723.93        

9,667.01        

4,584.54        

26,085.08     

51,028.42      

6,870.40       

31,311.41         

24,028.14      

10,222.61       

47,954.99     

23,578.13      

63,407.04     

157,369.36   

 
 

Mercado Accionario en México

Mayores Alzas Mayores Bajas

Emisora Var.% Vol. (Mil.) Emisora Var.% Vol. (Mil)

BIMBOA 2.02 1,855.54          ORBIA* -2.60 1,408.54          

GENTERA* 1.91 4,501.42          PINFRA* -2.22 214.06             

ALFAA 1.70 5,227.82         Q* -1.78 742.78            

GRUMAB 0.69 278.43            CEMEXCPO -1.60 16,851.08        

WALMEX* 0.42 14,564.14        BOLSAA -1.50 779.93            

RA 0.36 289.22            AMXB -1.46 36,232.73       

KIMBERA 0.16 1,181.41            ALSEA* -1.32 797.82            

CUERVO* 0.10 1,766.47         LACOMUBC -1.28 779.71             

TLEVICPO -1.20 1,306.21          

LABB -1.07 1,683.55          
 

 

 

T. Cambio 04-dic-25 05-dic-25 Var. abs.

Fix Banxico* 18.23 18.19 -0.0433

Peso Spot 18.23 18.18 -0.0565

Peso-CAD 13.06 13.15 0.0824

Peso-Euro 21.23 21.16 -0.0720

Precios del Petróleo

Mex. Mix. 56.00 56.39 0.3900

WTI 58.95 59.67 0.7200

Brent 64.30 64.63 0.3350

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidación.

UDIS 05-dic-24 05-dic-25 Var. %

8.328 8.625 0.04  
 

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD) 

05-dic-2025
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Cetes

Primario Anterior Último Var. abs.

1 mes 7.29% 7.29% 0.00

3 meses 7.26% 7.26% 0.00

6 meses 7.44% 7.44% 0.00

1 año 7.63% 7.63% 0.00

Secundario Tasa Var. abs. Dif.vs.Prim.

1 día 7.24% 0.01

1 mes 7.26% -0.02 -0.03

3 meses 7.28% -0.01 0.02

6 meses 7.41% 0.01 -0.03

1 año 7.59% 0.00 -0.04
 

 

Tasas de Interés de Largo Plazo 
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Hora País  Indicador Mercado Previa Última

06:00 Industria Automotriz,  Nov 2025 367,870 322,2051
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Este documento, elaborado por la Dirección de Estudios Económicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la única intención 

de proporcionar información y análisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y 

proyecciones contenidas aquí reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat señalados en el presente documento, no el de un área de 

negocio en particular y no necesariamente una opinión institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones económicas, políticas y 

sociales, y no deben ser consideradas como una declaración unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitación para comprar o vender valor 

alguno, o como una oferta, invitación o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente  análisis no puede ser entendido como una Asesoría de 

Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendación personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisión d e inversión sobre alguna o alguna (s) emisora (s) 

mencionada(s) en el presente análisis es responsabilidad exclusiva del cliente en función de su perfil de inversión. Este documento es de libre distribución de acuerdo con “Prácticas 

de Venta”. La compensación de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las áreas de Scotiabank 

Inverlat, pero no por un negocio o área de negocio en particular. La compensación de los analistas no se relaciona con una recomendación en particular; la compensación, entre otros 

factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensación alguna por parte de las emisoras 

de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensación alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus 

subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboración de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia 

en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relación de negocios con las emisoras de los valores contenidos 

en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante común, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Dirección de Estudios Económicos es un área 

independiente de las áreas de negocio, incluyendo el área de Operaciones y de Banca de Inversión y, no recibe remuneración, d irectriz, o de cualquier forma, influencia alguna por 

parte de las áreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier 

medio electrónico o bien ser reproducido por algún otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorización de la Dirección de 

Estudios Económicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no están disponibles para personas en los Estados Unidos 

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers). 
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