Continuan las caidas en la industria automotriz en noviembre.
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ESTUDIOS ECONOMICOS

e  Toda la atencién se centrard esta semana en la publicacién de la inflacion para noviembre.

. La industria automotriz presenta descensos generalizados en sus componentes en noviembre.

GUIA DIARIA e  Eltipo de cambio estd en $18.19.

. Los mercados estaran atentos a la decision de politica monetaria de la Fed.

8 de diciembre de 2025 , ) ) _ o .
e  Trump expresd preocupaciones antimonopolio sobre la adquisicion de Warner Bros. por Netflix.

e Ademés, anuncié un paquete de ayuda agricola por $12 mil millones de dolares para compensar el

Contribuciones impacto arancelario.

e  Escalan tensiones entre Tailandia y Camboya.
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Esta semana en México, se publicaran diversos indicadores. El martes se dard a conocer la cifra de
Miguel Angel Saldafia Blanco inflacion para el mes de noviembre, la cual, segun las expectativas de los analistas se espera que se
msaldanab@scotiabank.com.mx ubique en 3.69% y termine el afio en 3.79%. Finalmente, se publicaran las cifras de produccion industrial

para octubre, que el mes pasado presenté una contraccion de -0.4%, sumando cuatro meses en terreno
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) negativo. En linea con el comportamiento de los Ultimos meses, creemos que la actividad industrial
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx

seguira afectada por retrocesos importantes en la construccion no residencial y en la mineria, asi como
CynthiaHernandez Gonzélez una caida en las manufacturas automotrices. Adicionalmente, esta semana Banxico publicara el reporte
chgonzalez@scotiabank.com.mx de economias regionales para el tercer trimestre, asi como el reporte de estabilidad financiera. b

El viernes de la semana pasada se publicaron los resultados de la encuesta de expectativas de Citi. El
consenso continda apuntando a que el préximo movimiento de Banxico serd una reduccién de 25

Graficas del dia puntos base en diciembre, apuntando a que la tasa de interés cierre el afio en 7.0%. Se estima que la

inflacion general termine el afio en 3.79%, frente al 3.77% de la encuesta anterior, mientras que la

CurvaTIIEde Fondeo subyacente se mantiene en 4.23%. La proyeccion del tipo de cambio continta bajando: respecto a la
8.00 encuesta previa pasa de $18.77 a cerrar 2025 en $18.51, y de $19.24 a $19.20 para 2026. Finalmente, se
780 espera un crecimiento econdmico de 0.4% este aflo, ligeramente por debajo de la encuesta anterior
7:60 (0.5%), y de 1.3% en 2026, ligeramente por debajo del 1.4% estimado previamente. b
;zz En noviembre el Registro Administrativo de la Industria Automotriz de Vehiculos Ligeros presento
oo descensos generalizados en sus componentes. Se produjeron 322,205 vehiculos ligeros, lo que
cs0 representa una caida de -8.36% respecto al afio anterior, sumando cuatro meses consecutivos de
3M 6M 9M 1A 2A 3A 4A SA  7A 10A contracciones. En lo que va del afio, la produccién ha caido en -1.46%, respecto al mismo periodo del
—(05/12/2025 —28/11/2025

afo pasado. Las ventas bajaron -0.3% 148,361 unidades, aunque el acumulado a octubre presenté un
Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank.

incremento marginal de 0.96%. Por Ultimo, las exportaciones presentaron una contraccién de -3.45%
Tasasde Politica Monetaria Implicitas al situarse en 279,342 unidades. En lo que va del afio, se enviaron al exterior 3.16 millones de unidades,
8% 7.25% 710% 7.04% 6.99% 710% una caida de -1.63% anual, siendo Estados Unidos el principal destino con el 78.6% del total exportado,

seguido de Canada (11.0%), Alemania (3.0%), y Colombia (1.1%). D

En Estados Unidos y El mundo

Los comentarios del BCE impulsan esta mafiana el alza en los rendimientos de los bonos, mientras

Actual 3M 6M 1M 2afios algunos datos publicados durante la noche afiaden expectativas. Otros mercados muestran un

Wfed  HBanxico comportamiento mixto: las bolsas permanecen practicamente sin cambios, las materias primas

Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, Bloomberg.

presentan movimientos limitados con el petréleo retrocediendo cerca de un 1% y el oro estable,
mientras que las divisas se muestran divididas frente al dolar. En el contexto global, las fabricas
alemanas mantienen un buen ritmo, las exportaciones chinas crecen mas de lo previsto, el yen se
debilita tras revisiones del PIB y Norteamérica se mantiene tranquila antes de una semana clave. [link] D

El presidente estadounidense Donald Trump expresé posibles preocupaciones antimonopolio sobre la
adquisicion de Warner Bros. Discovery por parte de Netflix, sefialando que la participacién de mercado
combinada podria generar problemas. Sus comentarios aumentan la expectativa de que los reguladores
puedan bloguear la operacion, la cual enfrentara una revision prolongada por parte del Departamento
de Justicia. b
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Tailandia lanzé ataques aéreos contra objetivos militares en Camboya tras enfrentamientos fronterizos. El Ejército Real tailandés acusé a Camboya de disparar

contra tropas tailandesas y desplegar tanques cerca de la frontera. b

La administracién Trump planea anunciar este lunes un paquete de ayuda agricola por $12 mil millones para compensar el impacto de los bajos precios de los

cultivos y las politicas arancelarias. El plan incluye hasta $11 mil millones en pagos Unicos a agricultores bajo el nuevo programa Farmer Bridge Assistance, y el

resto para cultivos no cubiertos. b
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intenciéon
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacidén o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algliin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizaciéon de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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