La inflacién de septiembre sorprende a la baja.
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ESTUDIOS ECONOMICOS

. En septiembre, la inflacion general aceleré menos de lo esperado, mientras el componente
subyacente cumplio con la expectativa.

. En el mismo mes, los precios al productor mostraron una moderacion de forma anual.
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. Los puestos de trabajo formales aumentaron de forma modesta durante septiembre.

e  Ademads, las cifras de vehiculos pesados mantienen desplomes anuales.

e Mastarde, Banxico publicara las minutas de la reunion de septiembre.

. El tipo de cambio inicia la jornada en $18.32.

. En EE. UU. las minutas de la Reserva Federal reforzaron las sefiales de futuros cortes en las tasas.
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En septiembre de 2025, la inflacion general registré un aumento mensual de 0.23%, por debajo del

Martha Alejandra Cérdova Méndez 0.26% esperado por los analistas, aunque mayor al 0.06% del mes anterior, lo que ubicé a los precios
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx al consumidor en 3.76% anual, por debajo del 3.78% esperado, pero por encima del 3.57% del mes

anterior. La inflacion subyacente, que excluye precios volatiles, crecié 0.33% mensual y 4.28% anual, en
CynthiaHernandez Gonzélez linea con lo anticipado por el mercado, implicando un incremento respecto al mes anterior, impulsada
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por aumentos en mercancias (4.19% a/a) y servicios (4.36%). En contraste, el componente no
subyacente disminuyd -0.10% mensual, con bajas en productos agropecuarios y energéticos, y una
variacién anual de 2.02%. Entre los productos con mayor incidencia al alza destacaron vivienda propia,
educacion primaria y servicios de comida, mientras que el huevo, aguacate y servicios profesionales
contribuyeron ala baja. b
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En septiembre de 2025, el indice Nacional de Precios Productor (INPP), que mide la evolucion de los

790 precios de bienes y servicios representativos de la produccion nacional, aumenté 0.23 % mensual y 3.06
770 % anual, mostrando recuperaciéon y una desaceleracidon respecto a agosto en términos mensuales (-
750 | 0.35%) y anuales (3.33%) respectivamente. El indice de uso intermedio subié 0.10 % mensual y 3.41 %
730 anual, mientras que el de bienes y servicios finales crecidé 0.28 % mensual y 2.94 % anual. Por sectores,
210 | las actividades primarias destacaron con un alza mensual de 0.97 %, impulsadas por el aumento en el
690 L, == precio de las aves (7.50 %). Las actividades secundarias crecieron 0.05 %, con incrementos en minerfa

3M  6M 9M/ ;A 27 3A 4;A / 5A  7A 10A y construccion, y bajas en energia y manufacturas. Las actividades terciarias subieron 0.48 %, lideradas
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! . : por los servicios educativos (4.08 %). A tasa anual, los precios de los sectores primario, secundario y
Fuente: Estudios Econdémicos Scotiabank.

terciario aumentaron 0.48 %, 2.54 %y 4.22 %, respectivamente. D

De acuerdo con el IMSS, durante septiembre se reportaron 22,571,682 puestos de trabajo afiliados a la
seguridad social. De esta forma, sin contar las afiliaciones recientes de trabajadores de aplicaciones, el
instituto reporté un aumento mensual de 116,765 puestos de trabajo, mientras que, en la suma de los
Ultimos doce meses, el incremento fue de 90,879 equivalente a un aumento anual de 0.4%. Incluyendo
a los trabajadores de aplicaciones, el IMSS reportd 23,761,340 afiliaciones. Por otro lado, el total de
empleadores durante el periodo fue de 1,039,227, por lo que se perdieron -25,318 patrones en los
Ultimos doce meses, representando una caida anual de -2.4% hilando quince meses consecutivos en
retrocesos. Por Ultimo, el salario base de cotizacién promedid 623.10, subiendo 7.1% de forma nominal
anual. b

En septiembre, la produccion de vehiculos pesados registré una disminucién de 16.25% respecto a
agosto, mientras que las exportaciones cayeron 21.33% en el mismo periodo. En cuanto a las ventas, los
resultados fueron practicamente iguales a los de agosto. En el segmento de mayoreo se comercializaron
2,514 unidades, misma cifra que el mes anterior, y en menudeo se vendieron 3,358 unidades, apenas
dos mas que en agosto. En comparacién anual, todos los indicadores mostraron retrocesos
significativos: la produccién se redujo 59.3%, las exportaciones 58.3%, las ventas al menudeo 34.6% y
al mayoreo 55.0%. D
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De acuerdo con las Minutas de la reunion de septiembre, los funcionarios de la Reserva Federal mostraron disposicion para reducir aln mas las tasas de interés
este aflo, aunque con cautela debido a preocupaciones persistentes sobre la inflacion. La mayoria considerd apropiado realizar dos recortes adicionales de un
cuarto de punto antes de que finalice 2025. En sus deliberaciones, destacaron la necesidad de mantener un enfoque equilibrado entre los objetivos de empleo
y estabilidad de precios, lo que refleja una postura prudente ante los riesgos econémicos actuales. D

Hoy deberia ser una sesién muy ligera en términos de riesgos derivados del calendario global, antes de que mafiana se publiquen los datos de empleo en
Canaday el mercado cierre temprano a la 1:30 p.m. ET por el Dia de Accién de Gracias. Las clases de activos globales estdn mayormente dentro de rangos esta
mafiana, con poco movimiento en los rendimientos soberanos o en las acciones, mientras que el délar muestra un comportamiento mixto [link]. b

Israel y Hamas estan a punto de firmar un acuerdo de alto al fuego como parte de la primera fase del plan de paz propuesto por el expresidente Donald Trump.
El pacto, negociado indirectamente en la ciudad egipcia Sharm El-Sheikh con mediacion de EE. UU,, Egipto, Qatar y Turquia, contempla la retirada parcial de
las tropas israelies de Gaza y la liberacion de 20 rehenes israelies vivos en los proximos dias. A cambio, Israel liberara cerca de 2,000 prisioneros palestinos.
Ademas, se permitira el ingreso masivo de ayuda humanitaria a través de agencias internacionales. El gabinete de seguridad de Israel se reunira este jueves
para ratificar el acuerdo, que podria marcar el fin de una guerra de dos afios que ha dejado mas de 67,000 muertos en Gaza y millones de desplazados. b

Indicadores para hoy

Pais | Indicador Mercado Previa Ultima
06:00 W'l |Industria Automotriz de Vehiculos Pesados, Sep 2025
06:00 Il |Inflacién, Sep 2025, V%A 3.78 3.57 3.76
06:30 E= |Peticiones de Desempleo, Oct 2025 227
08:00 == |Inventarios Mayoristas, Ago 2025, V%M (Final) -0.2 -0.2
09:00 N'l |Minutas de Politica Monetaria, Banxico
17:00 Il Anuncio Decisién Politica Monetaria, Banco del Pertd, % 4.25 4.25

Indicadores Financieros: cierres al 08 oct. 2025

Bonos M SOFR = T. Cambio 07-oct-25 08-oct-25 Var. abs.
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Var. abs. Fix Banxico* 18.38 18.35 -0.0285
M3 7.78 0.00 1 Mes 4.08 7.7812 -0.0302 Peso Spot 18.34 18.35 0.0115
M5 8.24 0.03 3 Meses 3.94 7.83M -0.0306 Peso-CAD 1314 13.15 0.0065
M8 8.55 0.01 6 Meses 3.80 Peso-Euro 21.33 21.33 0.0043
M10 8.84 -0.01  1Afio 3.60 Precios del Petroleo
M30 934 0.01 Mex. Mix. 58.79 58.82 0.0300
WTI 61.69 61.73 0.0400

Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Var. abs. *: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha deliquidacién

UMS 2a 99.89 422 001  TBills3m 394 0.01 5 08-oct-24 var. %
UMS 3a 102.56 423 0.01  T.Bills6m 3.82 0.01 &251 8559 004
UMS 5a o542 467 ooe T. Note 2a S5 0.02 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 110.89 6.54 -0.02 TBond 10a 412 0.00
TBond 30a 471 -0.02 08-oct-2025
18.38
Bolsas del M 18.37 A
indice - Mercado Ultimo Rend. % Rendimiento % Acumulado 18.36 ‘\// 1\
Diario Semanal Mensual Anual 12m 18.35 WV\,\
IPC México 60,888.56
Bovespa Brasil 142,145 38 0.56 1.43 -2.80 18.18 8.09 18.34 \ | \
PIPSA Santiago 8,909.39 0.90 0.21 -0.68 32.78 37.22 18.33 VJM
Dow Jones NY 46,601.78 0.00 -0.33 0.44 9.54 10.74 18.32 .
Nasdaqg NY 23,043.38 112 115 1.69 19.33 26.73 Q 8 Q 8 Q 9 2 8 Q 8 % 8 2 8 3
S&P 500 NY 6,753.72 0.58 0.56 0.98 14.83 17.43 FNE©&e SEEANGDTE
TSE-300 Toronto 30,501.99 0.50 0.10 1.60 23.35 26.71
DAX Frankfurt 24,597.13 0.87 0.90 3.00 23.55 29.01
Eurostoxx 50 Europa 5,649.73 0.64 -0.04 217 15.40 14.16
FTSE-100 Londres 9,548.87 0.69 0.61 2.12 16.83 16.58
CSI300 China 4,640.69 0.45 0.00 0.00 17.94 9.04
Hang Seng H. Kong 26,829.46 -0.48 -1.15 -0.10 33.75 28.21
NIKKEI Japon 47,950.88 -0.45 4.77 6.72 20.19 23.15
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- Primario Anterior Ultimo Var. abs.
Vol. (Mil)  Emisora ‘ vol. (Mil) Tmes 4 Jart oloe
5.06 47822 RA 3.07 641.39 z:zz ;'2;‘;" ;jg;’ 888
Q* 3.71 822.11 GRUMAB -2.99 1,241.13 Tt 7"630/: 7_'630/‘0’ 0.00
GMEXICOB 228 10,310.76 BIMBOA 297 1,068.84 " o_ — ; .
WALMEX* 2.21 25,951.07 TLEVICPO -2.90 2,188.37 beuma”o e D
' ' 1dia 7.52% -0.01
KOFUBL 212 2,24557 GCARSOA1 -2.89 180.04 1 mes - 0.01 001
OMAB 191 441.02 ORBIA* -2.88 1,664.57 3 meses 7 44% 0.00 0.00
AMXB 189 35,518.67 LABB 4152 2,133.05 6 meses 7 48% 000 000
FEMSAUBD 168 2,165.24 GFINBURO -1.43 750.97 1afio 7.60% 000 .0.03
ALSEA* 165 609.69 BOLSAA 4126 1,166.08
GENTERA* 1.54 1,449.25 KIMBERA -1.20 1,807.23 Tasas de Interés de Largo Plazo
EUA 10 afios
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aquf reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo con “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacién de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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