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Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank.
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Precios al productor sorprenden a la baja en EE. UU.

Puntos clave

. En México, los precios al productor se moderaron en agosto.
. El tipo de cambio inicia la jornada en $18.63.

. En Estados Unidos, los precios al productor de agosto sorprendieron a la baja.

En México

En agosto, en indice de precios al productor se moderd de forma anual, al pasar de 3.77% a 3.33%.
Excluyendo petréleo, los precios se moderaron de 4.05% a 3.74%. Por sectores, las actividades primarias
observaron una caida de precios de -1.57%. La industria observé un avance de 3.03%, dentro del que la
generacion y distribucion de electricidad, agua y gas subid 3.74%, seguido de la construccion (3.68%), y
las manufacturas (3.08%), mientras que los precios de mineria subieron apenas 0.90% anual. Por su
parte, los servicios lideraron el avance de los precios, al subir 4.47%. D

En Estados Unidos y El mundo

Los precios al productor en Estados Unidos sorprendieron a la baja en agosto, al registrar una caida
mensual de -0.1%, la primera en cuatro meses. Esta variacién implicé una lectura anual de 2.6% respecto
al mismo mes del afio anterior. El consenso del mercado anticipaba un incremento mensual de 0.3%,
mientras que la cifra de julio fue revisada a la baja, pasando de 0.9% a 0.7%. En términos anuales, se
esperaba un aumento de 3.3%, pero la lectura de julio también fue ajustada de 3.3% a 3.1%. Lo anterior
abre la puerta a que el Fed inicie el ciclo de recortes tan pronto como la proxima semana. b

El foco principal esta en algunas lecturas globales de inflacién, tras el bloqueo, al menos temporal, por
parte de un juez anoche al intento de Trump de destituir a la gobernadora de la Reserva Federal, Lisa
Cook. El dato mas relevante es el indice de precios al productor en EE. UU., como antesala al IPC que se
publicara mafiana. b

Indicadores para hoy

| Indicador Mercado Previa Ultima
06:30 ™= (Precios al Productor, Ago 2025, V%A 33 3.1 2.6
08:00 E= |Inventarios Mayoristas, Jul 2025, V%M (Final) 0.2 0.1
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Indicadores Financieros: cierres al 9 sep. 2025

M3 7.93 0.02 1 Mes 419 8.0126 -0.0100
M5 8.29 0.03 3 Meses 4.07 8.0656 -0.0102
M8 8.61 0.03 6 Meses 3.88

M10 8.89 0.04 1 Afo 3.61

M30 9.39 0.02

Valores de Deuda Mexicanos

Tasa

Var. abs.

Valores de Deuda EUA

Instrumento

Tasa

Var. abs.

Instrumentc  Precio
UMS 2a 99.88
UMS 3a 102.52
UMS 5a 105.25
UMS 30a 106.56

4.23
4.29
4.73
6.85

-0.02
0.03
0.02
0.00

T.Bills 3m
T.Bills 6m
T. Note 2a
TBond 10a
TBond 30a

4.03
3.88
3.56
4.09
4.73

0.03
0.02
0.07
0.05
0.04

Bolsas del Mundo

Indice - Mercado

IPC México
Bovespa Brasil
PIPSA Santiago
Dow Jones NY
Nasdag NY

S&P 500 NY
TSE-300 Toronto
DAX Frankfurt
Eurostoxx 50 Europa
FTSE-100 Londres
CSI300 China

Hang Seng H. Kong
NIKKEI Japén

Mercado Accionario en México

Mayores Alzas
Emisora
ORBIA*
GMEXICOB
BBAJIOO
OMAB
GFNORTEO
LIVEPOLC
MEGACPO
CHDRAUIB
ALSEA*
ALFAA

Ultimo

60,679.53
141,618.29
8,985.16
45,71.34
21,879.49
6,512.61
29,063.01
23,718.45
5,368.82
9,242.53
4,436.26
25,938.13
43,643.81

1.94
1.63
119
0.96
0.81
0.73
0.67
0.67
0.64

Rend. %
Diario
0.05
-0.12
-1.15
0.43
0.37
0.27
0.12
-0.37
0n
0.23
-0.70
119
-0.42

Vol. (Mil.)
2,549.97
11,059.08
3,816.73
980.82
5,164.38
509.60
703.40
443.63
1,218.60
5,613.86

Rendimiento % Acumulado

Semanal
0.33
-0.72
-2.45
0.68
0.83
0.48
0.04
0.51
0.95
0.37
-0.54
2.05
1.45

Mensual

3.36
0.14
0.96
0.37
1.98
0.81
175
-0.77
0.32
0.60
-1.35
3.43
217

Mayores Bajas

Emisora
AC*

Q*
TLEVICPO
VESTA*
GCARSOA1
KOFUBL
GCC*
CEMEXCPO
RA
FEMSAUBD

Anual
22.55
17.74
33.91
7.44
13.30
10.73
17.53
19.13
9.66
13.09
12.74
29.30
9.40

-2.89

-1.80
-1.44
-1.28
-1.03

-0.85
-0.74
-0.62
-0.46

2m
18.66
51
4418
1.96
29.58
19.04
26.21
28.60
12.35
.75
38.94
50.83
20.51

Vol. (Mil)
3,175.98
564.80
2,938.04
853.40
292.20
909.57
169.74
34,599.13
400.32
4,247.25

T. Cambio

Fix Banxico* 18.66
Peso Spot 18.63
Peso-CAD 13.46
Peso-Euro 21.81
Precios del Petréleo
Mex. Mix. 60.66
WTI 62.26
Brent 66.36

10 de septiembre de 2025

08-sep-25 09-sep-25 Var. abs.

18.64 -0.0197
18.63 0.0018
13.45 -0.0032
21.80 -0.0097
61.02 0.3600
62.63 0.3700
66.57 0.2150

* Tipo de cambio Fixcorresponde afecha de liquidacion.

09-sep-24
8.250

Mercado Cambiario en

09-sep-25  Var. %
8.538 0.03

México (Spot-Pesos/USD)

09-sep-2025
18.65
18.64
18.63
18.62 |
18,671 HHHHHHHFH
00 Q00050000000 %O
MOMO M+ MNOMO MO ™ M
toeo o SR 3
Primario Anterior Ultimo Var. abs.
Tmes 7.35% 7.35% 0.00
3 meses 7.62% 7.59% -0.03
6 meses 7.73% 7.69% -0.04
Tafio 7.83% 7.83% 0.00
Secundario Var. abs. Dif.vs.Prim.
1dia 7.75% 0.00
Tmes 7.35% -0.20 0.00
3 meses 7.59% -0.04 0.00
6 meses 7.69% 0.01 0.00
Taflo 7.73% -0.04 -0.10
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién

de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y

proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
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negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcidn de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Practicas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las dreas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacién de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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