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Se espera que concluya el cierre de gobierno de EE. UU.

Puntos clave

. Cae la entrada de turistas internacionales en septiembre, de acuerdo con el INEGI.
e  Continuan las negociaciones del T-MEC.

e  LaBolsa Mexicana de Valores alcanza maximo histérico.

e  Eltipo de cambio se ubica en $18.29.

e  Seesperaque hoy el cierre parcial de gobierno de EE. UU. llegue a su fin.

En México

De acuerdo con datos del INEGI, en septiembre las entradas de turistas internacionales cayeron en 3.2%
a pesar de que el total de viajeros internacionales aceleraron, a un aumento de 16.0% desde 14.7%
previo. Con esto, turistas internacionales sumaron 3.203 millones de personas, representando 44% del
total de viajeros internacionales, mientras que el resto fueron personas que no pernotaron en el pais.
Por otro lado, el gasto total de viajeros subié de forma anual 3.1%, a 1,844 millones de ddlares. Por ello,
el gasto promedio por visitantes resultd menor, en 253.36 dodlares, equivalente a una caida anual de -
11.1%. D

El secretario de Economia Marcelo Ebrard informé que las negociaciones con el equipo de Donald
Trump para la revision del T-MEC registran un avance del 85%, con el objetivo de garantizar mejores
condiciones para México. Entre las principales demandas mexicanas esta la reduccién o eliminaciéon de
aranceles que afectan la competitividad nacional. Ebrard sefialé que ambos equipos trabajan para
cerrar acuerdos antes de que termine noviembre, tal como lo acordaron la presidenta Sheinbaum vy el
presidente Trump. Finalmente, adelanté que podria viajar nuevamente a Washington en los proximos
dias para concretar los Ultimos detalles y anuncié que pronto habra noticias sobre el resultado de estas
negociaciones. b

La Bolsa Mexicana de Valores (BMV) cerrd el 11 de noviembre con un alza de 1.95%, alcanzando un nuevo
maximo histérico de 64,321.27 unidades, impulsada por el buen desempefio del sector financiero,
donde destacaron Regional (+4.59%), Banorte (+3.30%) e Inbursa (+2.61%) tras reportes sélidos ante la
CNBV. Con este avance, el IPC acumula 2.5% en noviembre y 29.9% en lo que va de 2025, reflejando la
fortaleza del mercado local. El FTSE-BIVA también subié 2.01%, hasta 1,283.30 unidades. Este récord se
da en un contexto de optimismo global, aunque en Wall Street el comportamiento fue mixto: el Dow
Jones gand 1.18%, el S&P 500 avanzo 0.21%, y el Nasdagq retrocedié 0.25% por caidas en tecnolégicas
como Nvidia. D

En Estados Unidos y El mundo

Se espera que la Camara de Representantes de EE. UU. vote hoy para poner fin a los 43 dias de cierre
gubernamental, aunque la normalizacién de los viajes aéreos podria tardar varios dias y los beneficiarios
del programa SNAP probablemente esperen mas para recibir la ayuda alimentaria retrasada. La
legislacion, fruto de un compromiso en el Senado y respaldada por el presidente Donald Trump,
reabriria el gobierno federal y financiaria algunas agencias hasta septiembre del proximo afio. Ademas,
restituiria a los empleados despedidos durante el cierre, garantizaria el pago retroactivo a los
trabajadores suspendidos y evitaria nuevos despidos hasta finales de enero. D

Colombia suspendio el intercambio de inteligencia con Estados Unidos en protesta por los ataques de
la administraciéon Trump contra presuntos narcotraficantes en el Caribe. El presidente colombiano,
Gustavo Petro, calificd estas acciones como “asesinatos”. En las Ultimas semanas, Estados Unidos ha
realizado al menos 19 ataques contra embarcaciones sospechosas de trafico de drogas en la region. El
martes, la Marina estadounidense informé que el USS Gerald Ford, el portaaviones mas grande del
mundo, habia llegado al Caribe. »

General Motors ha solicitado a miles de sus proveedores que eliminen las piezas provenientes de China
y migren hacia cadenas de suministro alternativas para reducir el riesgo de interrupciones geopoliticas,
segun informd Reuters. Algunos proveedores ahora enfrentan un plazo hasta 2027 para poner fin por
completo a sus vinculos de abastecimiento en China. D
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Indicadores Financieros: cierres al 11 nov. 2025
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proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionadal(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo con “Practicas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y |a utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdémicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por alglin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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