Aumentan las tensiones entre Estados Unidos y China.
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e  Tormenta en el Golfo de México deja 139 comunidades afectadas.
e  Continuan las consultas internas sobre préximas negociaciones del TMEC.

GUIA DIARIA e  Eltipo de cambio estd a $18.48.

13 de octubre de 2025

e  Continua el cierre de gobierno en Estados Unidos, por lo que continuara el retraso en la publicacion
de cifras econémicas.

e Lasemana inicia con volatilidad por un aumento en las tensiones entre Estados Unidos y China.

Contribuciones e  Seliberan alos rehenes israelis y comienzan las negociaciones hacia un acuerdo de paz en Gaza.

Eduardo Suarez Mogollon
esuarezm@scotiabank.com.mx En México

Rodolfo Mitchell Cervera

. , Esta semana en México, serd tranquila en cuanto a publicaciones de indicadores, aunque en el dmbito
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx

politico, no tanto. Se discutird la reforma a la Ley de Amparo en Comisiones y el Pleno de San Lazaro
Miguel Angel Saldafia Blanco este lunes y martes respectivamente. El martes también se retine la Comisién de Hacienda, se discutird
msaldanab@scotiabank.com.mx la Misceldnea Fiscal, que incluye la Ley Federal de Derechos, la Ley del IEPS (Impuesto Especial sobre
Produccion y Servicios), el Cédigo Fiscal de la Federacion, y finalmente, la Ley de Ingresos. b

Martha Alejandra Cérdova Méndez

) Al menos 44 personas han fallecido en México debido a los efectos de las tormentas tropicales Priscilla
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx

y Raymond, que provocaron inundaciones y deslizamientos de tierra en los estados de Hidalgo, Puebla,
CynthiaHernandez Gonzélez Veracruz, Querétaro y San Luis Potosi. El Ejército ha evacuado a numerosos habitantes, mientras que el
chgonzalez@scotiabank.com.mx gobierno brinda asistencia de emergencia a 139 comunidades afectadas. D

El secretario de economia, Marcelo Ebrard, comentd continuaran las consultas internas sobre la proxima
revision del TMEC. Esto luego de que la semana pasada llevd a cabo mesas de trabajo con diversos

Graficas del dia sectores productivos y gobiernos estatales. Con esto, los distintos participantes buscan identificar

oportunidades de mejora en el tratado, asi como riesgos de posibles cambios en las reglas de origen. D
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:z En Estados Unidos y El mundo
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e A finales de la semana pasada, el presidente Donald Trump anuncié que impondra un arancel adicional
e del 100% a China y controles a la exportacion de “todo software critico” a partir del 1 de noviembre.
o Aunque dejo abierta la posibilidad de revertir estas medidas si China retira sus restricciones a las tierras
- L raras, también sugirié que podria reunirse con el presidente Xi Jinping mas adelante en el mes. Estas

3M 6M 9M 1A 2A 3A 4A S5A 7A 10A medidas generan incertidumbre sobre su viaje planeado a Asia y complican las negociaciones

=—10/10/2025  ===03/10/2025 comerciales, especialmente en torno a la negativa de China a comprar soya estadounidense, lo que ha
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank.

afectado a los agricultores de EE. UU. D

Sin embargo, durante el fin de semana, la administracién del presidente Donald Trump mostré
disposicién a negociar con China para reducir las crecientes tensiones comerciales, aunque advirtié que
los nuevos controles a las exportaciones impuestos por Pekin representan un obstaculo importante para
el didlogo. El vicepresidente JD Vance insté a China a optar por la “razén”, asegurando que Trump
tendria mayor ventaja si el conflicto se prolonga. Por su parte, Trump publicé un mensaje sugiriendo
una posible salida negociada para el presidente Xi Jinping, aunque advirtié que una guerra comercial
total perjudicaria mas a China, afirmando: “{EE. UU. quiere ayudar a China, no dafarla!”. D

El pasado sabado, el grupo Hamas liberd a los rehenes israelies, cumpliendo uno de los principales
requerimientos del acuerdo de alto al fuego aprobado por el gobierno de Israel el viernes. Esta liberacion
representa un paso clave dentro de la propuesta mas amplia impulsada por el presidente Donald Trump
para poner fin al conflicto y comenzar la reconstrucciéon de la Franja de Gaza. Se espera que Israel y
Hamas inicien negociaciones hacia un acuerdo de paz que contemple el desarme del grupo,
comenzando por una retirada parcial del ejército israeli y la apertura de un corredor de ayuda
humanitaria. D
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Indicadores Financieros: cierres al 10 oct. 2025

M3 7.68 -0.04 1Mes 4.05 7.7712 -0.0201
M5 8.14 -0.05 3 Meses 3.91 7.8209 -0.0204
M8 8.45 -0.04 6 Meses 3.78

M10 8.75 -0.03 1Afo 3.59

M30 9.25 -0.03

Valores de Deuda Mexicanos

Var. abs.

Valores de Deuda EUA

Instrumento

Instrumentc  Precio Tasa
UMS 2a 99.79 4.30
UMS 3a 102.52 4.25
UMS 5a 105.19 4.72
UMS 30a 109.96 6.60

0.06
0.01
0.02
0.03

T.Bills 3m
T.Bills 6m
T. Note 2a
TBond 10a
TBond 30a

3.95
3.82
3.50
4.03
4.62

Var. abs.

-0.01
-0.02
-0.09

-0.m
-0.10

Bolsas del Mundo

Rendimiento % Acumulado

indice - Mercado

IPC México

Ultimo

60,568.93

Bovespa Brasil 140,680.34
PIPSA Santiago 8,675.80
Dow Jones NY 45,479.60
Nasdag NY 22,204.43
S&P 500 NY 6,552.51
TSE-300 Toronto 29,850.89
DAX Frankfurt 24,241.46
Eurostoxx 50 Europa 5,531.32
FTSE-100 Londres 9,427.47
CSI300 China 4,616.83
Hang Seng H. Kong 26,290.32
NIKKEI Japon 48,580.44

OMAB

LACOMUBC 1.45
CEMEXCPO 1.01
LIVEPOLC 0.95
CUERVO* 0.74
GMEXICOB 0.62
AMXB 0.62
GAPB 0.54
ASURB 0.45

Rend. %
Diario

-0.73
-1.62
-1.90
-3.56
-2.71
-1.38
-1.50
-1.68
-0.86
-1.97
-1.73
-1.01

561.30
1,653.52
34,402.41
1,241.86
1,676.07
7,375.63
30,798.44
1,955.52
463.72

Semanal

Emisora
GCARSOA1
ALFAA
TLEVICPO
RA
GENTERA*
ORBIA*
ALSEA*
MEGACPO
BBAJIOO
PE&OLES*

Mensual

-3.80
-3.29
-1.98
-2.01
-2.03
-0.57
1.51
0.02
0.82
-0.51
-2.10
8.12

Anual

16.96
29.30
6.90
14.98
.41
20.72
21.76
12.98
15.35
17.33
31.06
21.77

-5.14

-3.50
-3.44
-3.35
-2.86
-2.46
-2.29
-2.09

-1.88

-1.46

12m

7.92
31.88
7.3
21.45
13.36
22.83
26.19
11.29
14.44
15.48
23.71
23.36

609.46
4,075.48
4,445.37
564.85
3,444.80
3,188.25
735.19
3,324.82
1,158.36
444.40
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T. Cambio 09-oct-25 10-oct-25 Var. abs.
Fix Banxico* 18.38 18.56 0.1737

Peso Spot 18.39 18.59 0.1943

Peso-CAD 13.12 13.28 0.1590

Peso-Euro 2127 21.63 0.3575

Precios del Petréleo

Mex. Mix. 5873 56.28 -2.4500
WTI 61.51 58.90 -2.6100
Brent 67.43 64.49 -2.9450

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion.
10-oct-25 Var
8.561 0.04

10-oct-24
8252

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)

10-0ct-2025

18.63

18.60

18.57

18.54
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Primario Anterior Ultimo Var. abs.
Tmes 7.47% 7.47% 0.00
3 meses 7.44% 7.44% 0.00
6 meses 7.48% 7.48% 0.00
Tafio 7.63% 7.63% 0.00
Secundario Var. abs.  Dif.vs.Prim.
1dia 7.53% 0.00
Tmes 7.45% -0.01 -0.02
3 meses 7.42% -0.02 -0.02
6 meses 7.45% -0.02 -0.03
Tafio 7.56% -0.03 -0.07
Tasas de Interés de Largo Plazo

EUA10 afios
9.10 4.30
9.00 4.20
8.90 410
8.80 4.00

01/09/25
04/09/25
09/09/25
12/09/25
17/09/25
22/09/25
25/09/25
30/09/25
03/10/25
08/10/25

Publicacion de Estudios Econdmicos de Scotiabank — Eduardo Suarez, Rodolfo Mitchell Cervera, Miguel A. Saldafia Blanco, Martha Alejandra Cérdova
Méndez, Cynthia Herndndez Gonzélez
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion

de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
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proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionadal(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo con “Practicas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y |a utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdémicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por alglin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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