El mercado reacciona al aumento en los precios al productor de EE. UU.
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ESTUDIOS ECONOMICOS

. EI'INEGI estima caidas anuales en el consumo durante junio y julio.
. Ademas, estimd una reduccion de la pobreza durante 2024.
1 . El tipo de cambio inicia la jornada con una depreciacion a $18.76 pesos por ddlar.
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. En Estados Unidos, los precios al productor sorprendieron al alza durante julio.

14 de agosto de 2025 . _ ’
. Las solicitudes de desempleo en EE. UU. estuvieron en linea con el consenso.

Contribuciones

En México

Eduardo Suarez Mogollon
esuarezm@scotiabank.com.mx EI'INEGI estima una caida anual en el consumo privado durante junio y julio, de acuerdo con el Indicador

Oportuno de Consumo Privado. De acuerdo con su nowcast, el instituto espera una caida de -0.1% anual

Rodolfo Mitchell Cervera en junio, junto con un mayor de retroceso en el siguiente mes, de -0.4%, ambos con cifras
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx

desestacionalizadas. No obstante, en su comparativo mensual, el indicado anticipa incrementos de

0.3%y 0.6%, respectivamente. El estancamiento de la creacién de empleo formal, junto con la caida de
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sl T BB e A SR S T T as remesas, representan riesgos a la baja para el consumo, por lo que creemos que mantendra cierto

retroceso, en linea con las estimaciones del INEGI, en los siguientes meses. D

Cynthia Hernandez Gonzalez El INEGI publicé por primera vez las estimaciones de pobreza multidimensional y carencias en los
chgonzalez@scotiabank.com.mx hogares. En el andlisis, destacd una disminucion a 29.6 millones de personas en situacion de pobreza

en 2024, frente a los 36.3 millones de 2022, de acuerdo con cifras de la Encuesta Nacional de Ingreso y
Gasto de los Hogares (ENIGH). Cabe destacar que es la primera ocasion que el INEGI realiza este tipo de
publicaciones, dado que previamente el analisis corria a cargo del Coneval, y este cambio forma parte
de la reciente reforma de simplificacién de 6rganos auténomos. b

Graficas del dia La Comision Permanente del Congreso ratificacion el nombramiento de de Maria del Carmen Bonilla

Rodriguez como subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de Omar Reyes Colmenares como titula
Curva TIIEde Fondeo de la Unidad de Inteligencia Financiera. D

8.10
8.00

e En Estados Unidos y El mundo

7.70

;22 Los precios al productor en julio sorprendieron al alza al registrar un incremento mensual de 0.9%, muy
7.40 por encima del 0.2% esperado y del 0% observado en junio. Este aumento representa el mayor avance

7.30 o~ . . . . .
790 L mensual en tres afios, impulsado principalmente por un fuerte repunte en los margenes. Esto sugiere

3M 6M 9M 1A 2A  3A 4A 5A  TA 10A que las empresas no han logrado absorber los mayores costos derivados de los aranceles. En particular,
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Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank.

los costos de los servicios subieron 1.1% mensual, el mayor incremento desde marzo de 2022. Dentro

de este rubro, los margenes de mayoristas y minoristas aumentaron 2%, liderados por el comercio
Tasas de Politica Monetaria Implicitas mayorista de maquinaria y equipo. Por su parte, los precios de los bienes, excluyendo alimentos y
energia, avanzaron 0.4%. Las compafiias estan ajustando sus precios para compensar el impacto de los

7.75% 7.90%

7.50% 7.24% 7.31%

aranceles mas altos en EE. UU., a pesar de la debilidad en la demanda observada durante la primera
mitad del afio. En términos anuales los precios al productor aumentaron 3.3%. b

Las solicitudes iniciales de desempleo para la semana que termind el 9 de agosto se ubicaron en
224,000, ligeramente por debajo de las 225,000 anticipadas por el mercado y de las 227,000 de la
semana previa. Las solicitudes continuas bajaron a 1.95 millones en la semana anterior, nivel que se ha
mantenido cerca de los maximos desde 2021 durante los ultimos meses. El promedio movil de cuatro

Actual 3M 6M 1M 2 afios
BFed  MBanxico semanas para nuevas solicitudes se mantuvo practicamente sin cambios en 221,750. Las solicitudes
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, Bloomberg.

iniciales aumentaron antes del ajuste estacional, impulsadas principalmente por Massachusetts y

California. »

Mary C. Daly, presidenta de la Reserva Federal de San Francisco, rechazé la idea de que sea necesario
un recorte de tasas de interés de 50 puntos base en la reunion de septiembre de la Reserva Federal. En
este sentido menciond que “Cincuenta suena como si hubiera una urgencia, me preocupa que envie una
sefial de urgencia que no percibo respecto a la fortaleza del mercado laboral. No veo esa necesidad de
ponerse al dia.” Asi mismo agregd “El mercado laboral no estd mal, pero la direccion del cambio va en
sentido negativo. No podemos ignorar que se esta debilitando”. D
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Indicadores para hoy

| Indicador Mercado Previa Ultima
06:00 [ |Indicador Oportuno del Consumo Privado, Jul 2025
06:30 = Precios al Productor V%A, Jul 2025, V%A 2.5 2.4 3.3
06:30 = Peticiones de Desempleo, Jul 2025, Miles 228 227 224
17:00 B4l |Anuncio Politica Monetaria, Banco del Perd, Tasa % 4.5 4.5

Indicadores Financieros: cierres al 13 ago. 2025

Bonos M SOFR TIIE T. Cambio 12-ago-25 13-ago-25 Var. abs.
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Tasa Tasa Var. abs. Fix Banxico* 18.57 18.64 0.0696
M3 8.07 -0.01  1Mes 437 8.0025 -0.0101 Peso Spot 18.63 18.63 -0.0005
M5 8.45 -0.05 3 Meses 423 8.0554 -0.0102 Peso-CAD 13.54 13.54 0.0014
M8 8.83 -0.04 6 Meses 4.07 Peso-Euro 21.81 21.81 -0.0024
M10 9.09  -006 1Afo 384
M30 967 .0.03 Mex. Mix 61.16 60.67 -0.4900
wWTI 63.17 62.65 -0.5200
Brent 67.55 668/
Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Var. abs. “: Tipo de cambio Fixcorresponde a fecha deliquidacion
UMS 2a 99.69 435 20.02 T.Bills3m 421 -0.02 13-ag0-24  13-ag0- 25 Var %
UMS 3a 10212 449 007 TaBills6m 4.05 0.03 G2k 8.535 (008
UMS 5a 104.70 4.88 -0.07  T.Note2a 3.68 -0.06 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 105.82 6.91 -0.08 TBond 10a 424 -0.06 13-ag0-2025
TBond 30a 4.83 -0.05 1868
1866
indice - Mercado Ultimo Ren: Rendimiento % Acumulado 18.64
Diario Semanal Mensual Anual 12m
IPC México 58,477.57 -0.34 0.70 188 18.10 8.95 18.62 ¥
Bovespa Brasil 136,687.32 -0.89 0.57 2.72 13.64 3.24 I
PIPSA Santiago 873786 177 255 674 3022 3778 850 A
Dow Jones NY 44,922.27 1.04 169 179 5.59 12.97 18558 .
Nasdag NY 21,713.14 0.14 123 2.80 12.44 26.33 22928828888238888%
S&P 500 NY 6,466.58 0.32 121 2.01 9.95 18.99 ~oDe S SeErdNeadE Y
TSE-300 Toronto 27,993.43 0.26 0.85 2.69 13.21 23.77
DAX Frankfurt 24,185.59 0.67 0.09 0.50 21.48 35.78
Eurostoxx 50 Europa 5,388.25 0.98 0.76 128 10.05 14.77 Primario Anterior Ultimo
FTSE-100 Londres 9,165.23 0.19 0.76 035 1214 1.29 Tmes 7.38% 7.38% 0.00
CSI300 China 4,176.58 0.79 174 2.48 6.14 25.26 3 meses 7.69% 7.69% 0.00
Hang Seng H. Kong 25,613.67 2.58 3.04 3.39 27.69 4914 6 meses 7.78% 7.78% 0.00
NIKKEI Japén 42,718.17 130 215 401 7.08 17.90 1afo 804 8.04% 000
Secundario Var. abs. Dif.vs.Prim.
1mes 7.35% 0.00 -0.03
Mayores Alzas Mayores Bajas 3 meses 7.68% 0.01 0.01
Emisora Var.% Vol. (Mil.) Emisora Yo Vol. (Mil) 6 meses 7.76% .0.02 .0.02
CTALPEKA 3.52 179711 LABB -3.28 6,562.55 1afo 7.93% .0.03 01
BIMBOA 2.44 534259 OMAB 194 47414
TLEVICPO 197 3,076.50 PINFRA* -1.48 626.77 Tasas de Interés de Largo Plazo
VESTA* 1.70 1,370.23 LIVEPOLC 127 358.26 EUA 10 afios
CUERVO* 1.69 148.97 BBAJIOO -1.06 1,738.19 9.60 4.60
GRUMAB 1.41 312.07 GMEXICOB -1.04 7,270.87 950 4.50
ORBIA* 114 921.40 GCARSOA1 -0.93 149.29 9.40 4.40
ALFAA 0.99 6,353.61 GFNORTEO -0.73 4,610.50
MEGACPO 0.87 2,134.78 ALSEA* -0.58 89163 9.30 4.30
GENTERA* 0.84 1,832.44 KIMBERA -0.49 2,984.92 9.20 420
910 410
9.00 bttt 4.00
Be88R8QREY
55555658828
I gIe L4 I 5 ¢

Estudios Econdmicos 2



Scotiabank. Guia Diaria

14 de agosto de 2025

Publicacion de Estudios Econdmicos de Scotiabank — Eduardo Sudrez, Rodolfo Mitchell Cervera, Miguel A. Saldarfia Blanco, Cynthia Hernandez Gonzélez

Visita nuestra pagina o contactanos.

Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aquf reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Practicas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacién de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las &reas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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