El mercado esta a la expectativa de la reunién entre Trump y Putin

Scotiabank.

Puntos clave

ESTUDIOS ECONOMICOS

. Las ventas de la ANTAD se moderaron de forma anual durante julio.
. El tipo de cambio inicia en $18.73 pesos por ddlar.

GUiA DIARIA . Donald Trump y Vladimir Putin se reuniran hoy en Alaska a la T pm hora de México, con el fin de
poner fin a la guerra con Ucrania.

15 de agosto de 2025 . El presidente estadounidense anuncié que impondra aranceles a los semiconductores en las

préximas dos semanas.

Contribuciones . En Estados Unidos, las ventas minoristas de julio cumplieron con la expectativa de avance de 0.5%

mensual.
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e Laproduccion industrial de EE. UU. en julio cayd de forma mensual.

. Mas tarde, se publicaran los datos de sentimiento del consumidor en EE. UU.
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En México

Miguel Angel Saldafia Blanco

msaldanab@scotiabank.com.mx Durante julio, las ventas de ANTAD (Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales)
moderaron en términos nominales, a un crecimiento de 2.4% anual, desde 10.3% previo, considerando
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) Unicamente las tiendas con mas de un aflo de operacion. Por su parte, las tiendas totales subieron 4.8%
chgonzalez@scotiabank.com.mx

anual. De esta forma, las ventas fueron de 137,600 millones de pesos durante el periodo. Con ello, en el
comparativo de los primeros siete meses del afio, las tiendas con mas de un afio de operacién crecieron
3.1%, mientras que las tiendas totales subieron en 5.6%. b

Graficas del dia En Estados Unidos y El mundo

En Estados Unidos, las ventas minoristas de julio se moderaron a 0.5% mensual, en linea con lo esperado
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desde 0.9% previo. Ademas, la cifra previa fue revisada al alza desde 0.6% de su estimacion inicial. A su
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8.00 interior, durante julio los mayores incrementos provinieron de ventas de vehiculos de motor y
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. autopartes (1.6%), y mueblerias (1.4%). Excluyendo vehiculos, las ventas subieron 0.3%, también enlinea
7.70 con lo esperado, desde 0.8% previo (cifra revisada desde 0.5% en su estimacion inicial). Con esto, en su
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750 comparativo anual, las ventas minoristas subieron 3.9%, desde 4.4%, mostrando un dinamismo
7.40 favorable en el consumo. b

7.30

7.20 . . . T— . . . o La produccion industrial de julio cayd -0.1% mensual desde 0.4% previo, por debajo de 0.0% esperado.
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14/08/2025 07/08/2025 Sin embargo, las manufacturas frenaron a 0.0% desde 0.3%, superando ligeramente la expectativa de

Fuente: Estudios Economicos Scotiabank. una cafda -0.1%. En su comparativo anual, la actividad industrial aceleré de 0.7% a 1.4%, mientras que

la actividad en manufacturas subi6 de 0.8% a 1.4%.
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semanas. En este sentido, menciond que establecerd tarifas sobre el acero y sobre “chips vy
semiconductores” la proxima semana o la siguiente. Sugirié que el impuesto sobre los semiconductores
importados podria ser del 200% o incluso del 300%, y agregd que podria imponer una posible exencion
para las empresas que trasladen su produccién a Estados Unidos. D

Indicadores para hoy
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Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, Bloomberg. Hora | Indicador Mercado Previa Ultima
06:30 M= |Ventas Minoristas, Jul 2025, V%M 0.5 0.9 0.5
06:30 ™= |indice de Precios de Importacion, Jul 2025, V%A 0.0 -0.1 0.4
07:15 M= |Actividad Industrial, Jul 2025, V%M 0.0 0.4 -0.1
08:00 M= [Inventarios de Negocios, Jun 2025, % 0.2 0.0
08:00 M= |Sentimiento del Consumidor, Univ. de Michigan, Ago 2025  62.1 61.7
02:00 ™= [Flujo Neto de Capital de Largo Plazo, Jun 2025, MMD 259.4
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Indicadores Financieros: cierres al 14 ago. 2025

Bonos M SOFR TIE T. Cambio 14-ago-25  Var. abs.
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Tasa Tasa Var. abs Fix Banxico* 18.64 18.81 0.1784
M3 8.12 0.05  1Mes 4.36 8.0025 0.0000 Peso Spot 18.63 18.81 0.1826
M5 8.47 0.02 3 Meses 4.21 8.0554 0.0000 Peso-CAD 13.54 13.62 0.0787
M8 8.85 0.02 6 Meses 4.04 Peso-Euro 21.81 21.91 0.1026
M30 968 0.01 Mex. Mix. 60.67 61.84 11700
WTI 63.17 62.65 -0.5200
Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA Brent 66.87 68.20 13250
Instrumento Precio Tasa Var. abs. Instrumento Var. abs. *: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion
UMS 2a 99.64 438 0.00  T.Bills 3m 422 0.0 14-ago-24 14-ag0-25
UMS 3a 102.09 450 000 TBills6m 4.08 0.03 i 8.535
UMS 5a 104.69 4.88 0.00 T.Note?2a 3.73 0.06 Jario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 105.64 6.92 0.00 TBond 10a 4.29 0.05 14-ago-2025
TBond 30a 4.88 0.05 18.86
18.84
indice - Mercado Ultimo Rend. % Rendimiento % Acumulado J::é N\/\"//'\v\/"“

Mensual Anual 12m
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18.78

IPC México 58,186.91 -0.50 \‘/.
Bovespa Brasil 136,355.78 -0.24 0.33 2.47 13.36 2.28 1876 \/
PIPSA Santiago 8,742.39 0.05 2.60 6.80 30.29 36.49 18.74
Dow Jones NY 44,911.26 -0.02 167 177 5.56 12.25 1872
Nasdaq NY 21,710.67 -0.01 122 2.78 12.43 26.28 QRS LeRELILILIRQYe
S&P 500 NY 6,468.54 0.03 124 2.04 9.98 18.58 RO 0 9o FsdNNeEY
TSE-300 Toronto 27,915.99 -0.28 0.57 2.41 12.89 22.65
DAX Frankfurt 24,377.50 0.79 0.89 130 22.44 36.30
Eurostoxx 50 Europa 5,434.70 0.86 163 2.16 11.00 14.96 Primario Anterior Ultimo g
FTSE-100 Londres 9,177.24 0.13 0.90 0.49 12.29 10.82 1mes 7.38% 7.38% 0.00
CSI300 China 4,173.31 -0.08 166 2.40 6.06 26.11 3 meses 7.69% 7.69% 0.00
Hang Seng H. Kong 25519.32  -0.37 2.66 3.01 27.22 49.12 6 meses 7.78% 7.78% 0.00
NIKKEI Japén 4327467 1.45 3.48 537 8.47 18.75 1afio S04% 8.04% 000
Secundario Var. abs Dif.vs.Prim
Mercado Accionario en México Tdia L10% 0.01
1mes 7.75% 0.40 037
Mayores Alzas Mayores Bajas 3 meses 772% 0.04 003
Emisora Vol. (Mil.) Emisora Vol. (Mil) 6 meses 778% 002 0.00
TLEVICPO 2,182.95 LABB 2,663.57 1 afo 794% 0.01 010
PINFRA* 0.96 329.14 PEROLES* -3.42 787.84
GAPB 0.62 632.32 CUERVO* -3.07 200.12 Tasas de Interés de Largo Plazo
OMAB 0.41 309.79 CTALPEKA -2.64 2,455.71 EUA 10 afios
BIMBOA 0.34 1,718.45 BOLSAA -2.38 878.76 9.60 4.60
GMEXICOB 0.20 3,810.40 Q* -1.85 456.65 950 450
GFNORTEO 0.16 2,875.21 GENTERA* -1.64 2,866.68 9.40 4.40
LIVEPOLC 0.03 237.10 ORBIA* -1.29 1,773.79
GFINBURO 1.25 485.63 9.30 4.30
AC* -1.25 1,016.18 9.20 4.20
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Visita nuestra pagina o contactanos.

Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién

de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
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negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcidn de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Practicas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las dreas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacién de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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