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FMI estima desaceleracion de crecimiento mundial

Puntos clave

. Se estima una desaceleracién en el crecimiento econdmico, seguin el FMI.
. El Indicador Oportuno del Consumo Privado anticipa un estancamiento en agosto.

e  Serefuerzan las expectativas de un recorte en la tasa de interés de referencia en Estados Unidos
este mes.

e  Eltipo de cambio estd en $18.46.

En México

El dia de ayer se publicaron las Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) del FMI. En el caso de
México, se proyecta una desaceleracién econémica de 1.4% en 2024 a1.0% al cierre de este afo, seguida
de una recuperacion moderada de 1.5% en 2026, posiblemente influenciada por factores la menor
demanda externa (especificamente por Estados Unidos), incertidumbre juridica, reduccion del gasto
publico, politica monetaria restrictiva, problemas estructurales y afectaciones climaticas al sector
agropecuario. b

EIINEGI anticipa por medio del Indicador Oportuno de Consumo Privado un estancamiento de 0.0% en
agosto y avance 0.6% real anual en septiembre, medido con series desestacionalizadas. De esta forma,
el INEGI pronostica un avance modesto para el consumo nacional durante los meses de agosto y
septiembre en anticipacion a la publicacion de los datos completos, que se presentaran dentro de tres
semanas para el mes de agosto. b

En Estados Unidos y El mundo

Segun las Perspectivas de la Economia Mundial del FMI, la economia global enfrenta una etapa de
elevada incertidumbre y creciente fragmentacion, impulsada por cambios en las politicas comerciales y
migratorias. Se anticipa una desaceleraciéon moderada del crecimiento econdémico, pasando de 3.3% en
2024 a 3.2% en 2025y 3.1% en 2026, con una tendencia similar en las economias avanzadas, cuyo
crecimiento se ajusta a la baja de 1.8% en 2024 a 1.6% en 2025 y se mantiene en ese nivel en 2026.
Aunque las economias en desarrollo presentan tasas mas altas, también muestran una desaceleracion:
de 4.3% en 2024 a 4.2% en 2025y 4.0% en 2026. Estados Unidos también muestra una trayectoria
descendente, con una caida de 2.8% en 2024 a 2.0% en 2025, y una leve recuperacién a 2.1% en 2026.
Ante este panorama, el FMI recomienda reforzar la credibilidad de las politicas econémicas, modernizar
las reglas comerciales, preservar la independencia de los bancos centrales, avanzar en la consolidacién
fiscal con planes equilibrados, y acelerar reformas estructurales que fortalezcan la productividad y
resiliencia, especialmente en economias emergentes y paises de bajos ingresos. b

Durante el evento de la National Association for Business Economics en Filadelfia, el presidente de la
Reserva Federal, Jerome Powell, sefialé que el banco central podria detener pronto la reduccién de su
hoja de balance para preservar la liquidez en los mercados de financiamiento a un dia. Asi mismo, indicé
que las perspectivas del mercado laboral contintian deteriorandose, lo que refuerza las expectativas de
los inversionistas sobre un posible recorte en la tasa de interés de referencia este mes. Por su parte,
Powell defendié el uso del pago de intereses sobre reservas como una herramienta eficaz para
implementar la politica monetaria, destacando que esta funcionando adecuadamente. b

El enfoque seguira estando en los resultados pendientes de bancos estadounidenses (BofA, Morgan
Stanley) y en datos macroecondmicos limitados, principalmente centrados en China. Las acciones estan
en terreno positivo, con los futuros de renta variable de EE. UU. y Canadé subiendo mas de un 0.5%,
mientras que el avance del 2.5% en Francia lidera debido a la percepcion de que el riesgo politico esta
disminuyendo, ya que la eleccién de Macron para primer ministro fue aprobada sin contratiempos en
su segundo intento. Los bonos soberanos en general estan siendo demandados nuevamente, con los
bonos britanicos (gilts) mostrando un mejor desemperio. El ddlar estd retrocediendo de forma
generalizada. [link] D

Visita nuestra pagina en scotiabank.com.mx | Contactanos estudeco@scotiacb.com.mx



https://www.scotiabank.com.mx/empresas-y-gobierno/inversiones/economia-mercados.aspx
mailto:estudeco@scotiacb.com.mx
https://www.scotiabank.com/ca/en/about/economics/economics-publications/post.daily-publications.daily-points.daily-points.capital-markets.2025-issues.october-15-2025.html
mailto:esuarezm@scotiabank.com.mx
mailto:mitchell.cervera@scotiabank.com.mx
mailto:msaldanab@scotiabank.com.mx
mailto:martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx
mailto:chgonzalez@scotiabank.com.mx

Scotiabank.

Guia Diaria

Indicadores para hoy

Pais | Indicador

| Mercado |

Previa

06:00 Wl |Indicador Oportuno del Consumo Privado, Sep 2025 (Preliminar)

06:30 ™= [Inflacion, Sep 2025, V%A 3.1 2.9

12.00 M= [Beige Book, FED

Indicadores Financieros: cierres al 14 oct. 2025
T.Cambio  13-0ct-25  14-0ct-25  Var. abs
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Var. abs. Fix Banxico* 18.44 18.52 0.0820
M3 7.68 0.00 1 Mes 4.03 7.7812 -0.0101 Peso Spot 18.47 18.51 0.0359
M5 8.14 -0.01 3 Meses 3.90 7.831 -0.0102 Peso-CAD 13.16 13.17 0.0137
M8 8.44 -0.01 6 Meses 3.78 Peso-Euro 21.37 21.47 0.1006
M30 9.23 -0.02 Mex. Mix. 56.64 55.73 -0.9100
WTI 58.90 59.49 0.5900
Brent 64.29 6247 18200
Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs *: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion
UMS 2a 99.90 4.22 -0.08  T.Bills3m 3.94 0.00 14-oct-24 14-oct-25 Var. %
UMS 3a 102.51 4.25 0.00 T.Bills 6m 3.82 0.00 8.252 8.561 0.04
UMS 5a 105.27 4.71 -0.02 T.Note?2a 3.48 -0.02
UMS 303 110.06 6.60 -0.01 TBond 10a 4.03 0.00 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
TBond 30a 463 0.01 14-0ct-2025

Bolsas del Mundo

indice - Mercado

Ultimo

IPC México 60,785.62
Bovespa Brasil 141,682.99
PIPSA Santiago 9,013.34
Dow Jones NY 46,270.46
Nasdag NY 22,521.70
S&P 500 NY 6,644.31
TSE-300 Toronto 30,353.61
DAX Frankfurt 24,236.94
Eurostoxx 50 Europa 5,552.05
FTSE-100 Londres 9,452.77
CSI300 China 4,539.06
Hang Seng H. Kong 25,441.35
NIKKEI Japon 48,088.80

Mercado Accionario en México

Mayores Alzas

Emisora

CEMEXCPO 2.56
CUERVO* 2.45
WALMEX* 1.79
TLEVICPO 171
MEGACPO 1.63
ALFAA 138
BIMBOA 0.74
GMEXICOB 0.69
VESTA* 0.57
GAPB 0.51

Rend. %

Diario
-0.43
-0.07
2.49
0.44
-0.76
-0.16
1.68
-0.62
-0.29
0.10
-1.20
-1.73
-2.58

Vol. (Mil.)
30,569.35

829.71

36,566.72

2,317.33
793.87
14,533.31
868.38
4,654.40
2,183.22
1,017.25

Rendimiento % Acumulado

Semanal
0.36
0.71
3.89
174
143
1.40
1.68
-0.02
0.37
0.27
-1.68
-3.23
0.00

Mayores Bajas
Emisora
CHDRAUIB
GFINBURO
LACOMUBC
Q‘k
PE&OLES*
RA
GFNORTEO
AMXB
LABB
ALSEA*

Mensual

Anual

-3.39 22.77
-3.1 17.79
0.48 34.33

-0.27 8.76
-0.61 16.63

-0.66 12.97
110 22.75
1.49 21.74
0.40 13.40
1.09 15.66
-2.19 15.35
-5.27 26.83
7.02 20.54

12m
16.89
8.15
37.15
7.44
21.72
13.39
24.04
24.24
10.14
13.99
14.58
20.62
21.42

Vol. (Mil)
-4.28 438.52
-2.99 1,135.59
-2.64 450.88
-2.59 662.30
-2.20 373.83
-2.19 495.35
-2.06 4,872.36
-2.03 45,371.10
-1.79 3,476.43
-1.74 836.00
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Primario Anterior Ultimo Var. abs.
Tmes 7.47% 7.40% -0.07
3 meses 7.44% 7.35% -0.09
6 meses 7.48% 7.49% 0.01
1ano 7.63% 7.51% -0.12
Secundario Var. abs.  Dif.vs.Prim.
1dia 7.53% 0.00
1mes 7.40% -0.03 0.00
3 meses 7.35% -0.06 0.00
6 meses 7.49% 0.40 0.00
1afio 7.51% -0.04 0.00
Tasas de Interés de Largo Plazo
EUA 10 afios
9.00 4.20
8.90 410
8.80 4.00
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intenciéon
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacién de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por alglin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacién de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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