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Senado aprueba la reforma a la Ley de Amparo

Puntos clave

e Laindustria manufacturera muestra sefiales de debilidad en produccién y empleo total.

. Marcelo Ebrard visitard Washington para discutir aranceles en partes de camiones pesados.
e  Seaprueba lareforma ala Ley de Amparo en el Senado.

e  Eltipo de cambio estd en $18.43.

e  Fedevalla nuevos recortes ante sefiales de desaceleracion econdmica.

e  Trump confirma acciones de la CIA en Venezuela y desata criticas internacionales.

En México

En agosto de 2025, la industria manufacturera en México mostro sefiales de debilidad: la produccién
disminuyd -0.3 % mensual y -1.5 % anual, mientras que el empleo total cayé -0.5% m/my -2.7% a/a.
Las horas trabajadas bajaron -0.6% en términos mensuales y -2.9% a/a, mientras que las
remuneraciones reales promedio aumentaron 0.5% m/my 4.5% a/a, este crecimiento se concentré en
el personal dependiente, mientras que las del no dependiente se redujeron -0.5% m/m. D

El secretario de Economia, Marcelo Ebrard, viajarad esta semana a Washington para reunirse con sus
contrapartes estadounidenses y negociar un posible descuento al arancel del 25% que Estados Unidos
impondra a las importaciones de camiones medianos y pesados a partir del 1de noviembre. La urgencia
de esta negociacion se acentla por la caida en la produccién y exportacion de vehiculos pesados en
México, que en septiembre registraron retrocesos mensuales de 16.25% y 21.33%, respectivamente, y
desplomes anuales superiores al 50%. México, por su parte, ha evitado responder con aranceles
reciprocos y apuesta por una estrategia para mejorar su posicion arancelaria frente a otros paises, en
un contexto donde el 15% de sus exportaciones aun enfrentan aranceles del 25% por no cumplir con los
requisitos del acuerdo comercial. D

El Senado aprobd lareforma ala Ley de Amparo con 83 votos a favor y 38 en contra. La reforma modifica
la Ley de Amparo, el Codigo Fiscal de la Federacion y la Ley Organica del Tribunal Federal de Justicia
Administrativa. Entre los cambios mas relevantes se encuentran la digitalizacién del juicio de amparo,
la limitacion de suspensiones en casos fiscales, la reducciéon de plazos para emitir sentencia, el
reconocimiento del interés legitimo colectivo y el rechazo expedito de recusaciones infundadas. La
oposicién considera que la reforma restringe el acceso a la justicia y podria afectar derechos
fundamentales. Ahora sera enviada al Ejecutivo para su promulgacién. »

En Estados Unidos y El mundo

El gobernador de la Reserva Federal, Christopher Waller, afirmé que los funcionarios pueden seguir
reduciendo las tasas de interés en 0.25 puntos porcentuales para apoyar un mercado laboral debilitado.
Por su parte, el presidente de la Fed, Jerome Powell, indicé que se espera una nueva baja de tasas a fin
de mes, lo que seria el segundo recorte del afio. Mientras que, Stephen Miran reiterd su postura a favor
de un recorte mas agresivo de medio punto, argumentando el reciente aumento de tensiones
comerciales entre EE. UU. y Chinay la necesidad de una politica monetaria mas expansiva. b

Donald Trump confirmé que autorizé operaciones encubiertas de la CIA en Venezuela, citando como
motivos el ingreso de drogas por via maritima y la supuesta liberacion de prisioneros venezolanos hacia
EE. UU. Aunque reconocid que se estan considerando acciones terrestres, evito responder si el objetivo
incluye eliminar al presidente Nicolds Maduro. Esta revelacion, inicialmente reportada por The New York
Times, ha generado fuertes criticas internacionales, incluyendo una condena del gobierno venezolano
por violaciones al derecho internacional y llamados a la paz desde Caracas. b

Un leve sentimiento de "risk-on" estd impulsando suavemente al alza los mercados de futuros en
Norteamérica y los mercados de contado en Europa, excepto Londres. Los bonos del gobierno
australiano estan teniendo un mejor desempefio tras los datos de empleo, en un entorno global de
deuda soberana bastante apagado. El délar se mantiene practicamente sin cambios, ya que las ligeras
ganancias de algunos cruces se ven compensadas por el leve bajo rendimiento del dolar australiano y el
yen. Los principales impulsores del dia son las declaraciones de Macklem del Banco de Canada, los datos
macroecondmicos del Reino Unido y Australia, y datos ligeros provenientes de EE. UU. y Canad3,
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mientras continua la temporada de resultados corporativos a nivel global. [link] D
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Inventarios de Negocios, Ago 2025

Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera, Ago 2025 (Preliminar)
Ventas Minoristas, Sep 2025, V%M
Precios al Productor, Sep 2025, V%A
Peticiones de Desempleo, Oct 2025
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Indicadores Financieros: cierres al 15 oct. 2025

TIE

Var. abs.

Bonos M

Instrumento Tasa
M3 7.62
M5 8.08
M8 8.37
M10 8.70
M30 9.17

SOFR
Var. abs. Plazo
-0.06 1 Mes
-0.06 3 Meses
-0.06 6 Meses
-0.04 1Afo
-0.06

4.03
3.89
3.75
3.55

7.7913
7.8413
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Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA

Instrumento

Var. abs.

Instrumento  Precio Tasa Var. abs.
UMS 2a 99.93 4.20 0.00
UMS 3a 102.54 4.23 0.00
UMS 5a 105.45 4.66 0.00
UMS 30a 111.00 6.53 0.00

Bolsas del Mundo

IPC México
Bovespa Brasil
PIPSA Santiago
Dow Jones NY
Nasdag NY

S&P 500 NY
TSE-300 Toronto
DAX Frankfurt
Eurostoxx 50 Europa
FTSE-100 Londres
CSI300 China
Hang Seng H. Kong
NIKKEI Japdn

61,637.54 1.40
142,603.66 0.65
9,112.58 1.10
46,253.31 -0.04
22,670.08 0.66
6,671.06 0.40
30,637.12 0.93
24,181.37 -0.23
5,605.03 0.95
9,424.75 -0.30
4,606.29 1.48
25,910.60 1.84
46,847.32 176

Mercado Accionario en México

Mayores Alzas
Emisora
ORBIA*
CUERVO*
WALMEX*
Q*
MEGACPO
CEMEXCPO
AMXB
GFNORTEO
BOLSAA
TLEVICPO

Vol. (Mil.)
22.54 14,360.96
6.45 3,229.76
5.24 42,702.68
4.03 4,076.66
3.33 2,085.37
312 48,933.72
2.48 59,107.37
1.70 28,770.84
1.50 2,443.75
1.24 2,149.68

T.Bills 3m
T.Bills 6m
T. Note 2a
TBond 10a
TBond 30a

NENVEEEIES
Emisora
ALFAA
GCARSOA1
GCC*
BIMBOA
LIVEPOLC
GFINBURO
RA
PINFRA*
GRUMAB
GMEXICOB

3.96
3.83
3.50
4.03
4.62

Mensual

-2.48
1.58
-0.31
0.04
-0.26
2.05
1.26
136
0.79
-0.74
-3.52
4.26

-1.83
-1.45
-1.00
-0.88
-0.86
-0.60
-0.36
-0.12
-0Mm
-0.04

0.04
0.02
0.02
0.00
-0.01

35.81 38.93

8.72 8.22
17.40 23.77
13.42 14.72
23.90 25.36
21.46 24.09
14.48 13.31
15.32 14.25
17.06 19.46
29.17 27.52
17.43 17.38

Vol. (Mil)

6,770.38
254.00
229.46
1,561.30
302.05
1,226.45
1,859.19
1,181.98
1,028.68
15,780.35

T. Cambio 14-oct-25 15-oct-25 Var. abs.
Fix Banxico* 18.52 18.48 -0.0412
Peso Spot 18.50 18.47 -0.0337
Peso-CAD 13.17 13.15 -0.0266
Peso-Euro 21.48 21.50 0.0278
Precios del Petréleo

Mex. Mix. 55.73 55.26 -0.4700
WTI 59.49 58.70 -0.7900
Brent 62.47 62.60 0.1300

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion.
15-oct-25
8.561

15-oct-24
8.252

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacidén o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por alguiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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