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Graficas del dia
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Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank.
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Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, Bloomberg.

Diputados aprueban Ley del IEPS

Puntos clave

e La Cémara de Diputados aprobd la Ley de IEPS 2026, aumentando impuestos a diversos
productos y servicios.

e  Seprevélafirmadel TLCUEM en febrero del afio que viene.
e  Eltipo de cambio estd en $18.44.
e  (Casa Blanca extiende beneficios arancelarios para la industria automotriz

e  Trump tendrd reuniones clave con mandatarios de China, Ucrania y Rusia en las proximas
semanas.

En México

El dia de ayer, la Camara de Diputados aprobd la Ley de Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios
(IEPS) de 2026, que avala el aumento y la creacién de nuevos impuestos. Se contemplan aumentos
significativos en impuestos a refrescos, tabaco, videojuegos violentos y juegos de azar, con el objetivo
de recaudar mas de 761 mil millones de pesos. La oposicion se promulgd en contra, argumentando que
tendrd un impacto negativo en los hogares. Ahora, la iniciativa pasara a la Cdmara de Senadores para
su revisién, posible modificacion y votacion final. D

Se prevé que la firma de la modernizacién del Tratado de Libre Comercio con la Unién Europea
(TLCUEM) se lleve a cabo en febrero de 2026. El comercio bilateral entre México y la Uniéon Europea ha
tenido un repunte significativo, pasando de 18 mil millones en el afio 2000, cuando originalmente se
firmo el tratado, a 90 mil millones de délares en 2025, lo que consolida al bloque europeo como el tercer
socio comercial y la segunda fuente de inversién extranjera en el pais. Esta modernizacion pone especial
énfasis en el impulso a las Pymes, la atraccion de inversion, la generacion de empleos y una solida
capacitacion para los trabajadores. b

En Estados Unidos y El mundo

La Casa Blanca se prepara para extender por cinco afios una medida que permite a los fabricantes de
autos reducir los aranceles sobre partes importadas, lo que representa una victoria significativa para
empresas como Ford y General Motors, que han presionado fuertemente contra los altos costos
derivados de los aranceles impuestos por Donald Trump. Esta disposicién, que antes expiraba a los dos
afios, permitird a las automotrices seguir compensando parcialmente el arancel del 25% sobre partes
importadas. La decisién llega en medio de tensiones comerciales y busca aliviar el impacto de los
aranceles sobre vehiculos, acero y aluminio, mientras se implementan nuevas tarifas sobre camiones
importados. b

Donald Trump intenté calmar los temores sobre una posible guerra comercial con China, afirmando en
Fox Business que los altos aranceles propuestos “no son sostenibles”. De igual forma, anuncié que se
reunird con Xi Jinping en Corea del Sur en dos semanas. Ademas, recibird hoy en la Casa Blanca al
presidente ucraniano Volodymyr Zelenskiy, quien también se reunira con representantes de empresas
de defensa durante su visita a EE. UU. Trump también menciond que él'y Vladimir Putin acordaron
reunirse en Budapest en unas dos semanas, y que asesores de alto nivel de ambos paises, incluido Marco
Rubio, secretario de Estado, se reuniran la proxima semana. »

Indicadores para hoy

Pais | Indicador | Mercado Previa Ultima
06:30 E= |Inicios de Construccién, Sep 2025, Miles 1,310 1,307
06:30 M= |Permisos de Construccién, Sep 2025 (Preliminar), V%M -2.3
06:30 ™= |[indice de Precios de Importacién, Sep 2025, V%A 0.0
07:15 H= |Actividad Industrial, Sep 2025 V%M 0.0 0.1
14:00 ™= |Flujo Neto de Capital de Largo Plazo, Ago 2025 MMD 492
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Indicadores Financieros: cierres al 16 oct. 2025
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Var. abs.

Instrumento

Var. abs.

Instrumento  Precio
UMS 2a 99.94
UMS 3a 102.62
UMS 5a 105.53
UMS 30a 111.18

Bolsas del Mundo

Tasa
419
4.20
4.64
6.52

Ultimo

IPC México 62,544.56
Bovespa Brasil 142,200.02
PIPSA Santiago 9,112.15
Dow Jones NY 45,952.24
Nasdag NY 22,562.54
S&P 500 NY 6,629.07
TSE-300 Toronto 30,458.80
DAX Frankfurt 24,272.19
Eurostoxx 50 Europa 5,652.01
FTSE-100 Londres 9,436.09
CSI300 China 4,618.42
Hang Seng H. Kong 25,888.51
NIKKEI Japon 47,672.67

Mercado Accionario en México

NENVSEEIES

Mayores Alzas

Emisora .
KOFUBL 4.91
FEMSAUBD 4.86
PINFRA* 4.75
AMXB 4.34
GCARSOA1 3.72
BIMBOA 2.94
PE&OLES* 2.74
GFINBURO 2.72
LACOMUBC 2.48
AC* 213

-0.01
-0.03
-0.02
-0.01

Vol. (Mil.)

781.61
2,482.20
236.87
51,576.91
252.67
1,243.54
410.81
803.79
346.40
2,092.23

T.Bills 3m
T.Bills 6m
T. Note 2a
TBond 10a
TBond 30a

manal
3.26
1.08
5.03
1.04
1.61
117
2.04
0.13
2.18
0.09
0.03
-1.53
-0.87

Emisora
RA

GAPB

Q‘k

ASURB
CUERVO*
BOLSAA
CEMEXCPO
GENTERA*
MEGACPO
OMAB

3.94
3.79
3.43
3.98
4.59

-2.58
-1.83
-1.61
-1.58
-1.24
-1.22
-1.21
-0.87
-0.63
-0.49

-0.02
-0.04
-0.07
-0.05
-0.04

cumulad

Anual 12m

26.32 19.17
18.22 7.93
35.80 39.27

8.01 6.67
16.84 22.84
2.7 13.46
23.18 24.01
2191 24.90
15.44 15.14
15.45 13.29
17.37 20.54
29.06 27.61
19.50 21.68

Vol. (Mil)

1,224.66
749.78
501.98
228.09
548.76
865.97
24,929.18
3,333.78
1,645.13
721.87

17 de octubre de 20

T. Cambio 15-oct-25 16-oct-25 Var. abs
Fix Banxico* 18.48 18.41 -0.0700
Peso Spot 18.44 18.43 -0.0055
Peso-CAD 13.12 1312 0.0024
Peso-Euro 21.55 21.56 0.0081
Mex. Mix. 55.26 54.51 -0.7500
WTI 58.27 57.46 -0.8100
Brent 62.60 61.86 -0.7400
*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion.

16-oct-24 16-oct-25

Var. %
8.252 8.561 0.04

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
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Primario Anterior Ultimo Var. abs
1Tmes 7.40% 7.40% 0.00
3 meses 7.35% 7.35% 0.00
6 meses 7.49% 7.49% 0.00
1arfo 7.51% 7.51% 0.00
Secundario Var. abs.  Dif.vs.Prim.
1dia 7.52% -0.01
Tmes 7.51% 0n 0.1
3 meses 7.35% 0.00 0.00
6 meses 7.43% -0.06 -0.06
Tafo 7.49% -0.02 -0.02
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Publicacion de Estudios Econédmicos de Scotiabank — Eduardo Suédrez, Rodolfo Mitchell Cervera, Miguel A. Saldafia Blanco, Martha Alejandra Cérdova
Méndez, Cynthia Herndndez Gonzalez
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion

de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
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proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionadal(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo con “Practicas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y |a utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdémicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por alglin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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