Mercados a la espera de las minutas del Fed y del simposio en Jackson Hole
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Puntos clave

ESTUDIOS ECONOMICOS

. La calificadora Fitch no prevé un impacto negativo en las finanzas por el reciente plan estratégico
de Pemex.

. Mas tarde, se publicaran los resultados de la Encuesta de Expectativas Citi.
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. El tipo de cambio inicia la jornada en $18.75 pesos por délar.

e  EnEE. UU., Trump exige la renuncia de la gobernadora de la Reserva Federal Lisa Cook.

e  Mastarde, el Fed publicara las minutas de la reunion de agosto.

Contribuciones e El mercado opera con un sentimiento de aversién al riesgo en espera de Jackson Hole y

preocupaciones sobre el impacto de la IA.
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La calificadora Fitch considerd que el reciente plan estratégico para Pemex del gobierno federal no
Miguel Angel Saldafia Blanco implica un impacto en la solvencia del sector publico. Sin embargo, la calificadora espera que para que
msaldanab@scotiabank.com.mx el apoyo financiero genere resultados positivos en el largo plazo, el plan deberia ser acompafiado por

una recuperacion operativa. b
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En Estados Unidos y El mundo

Banqueros centrales se reunen en Jackson Hole para respaldar a Jerome Powell ante las criticas del
presidente Donald Trump por no reducir las tasas de interés. Joachim Nagel, presidente del
Bundesbank, destaca que la independencia es esencial para los bancos centrales, mientras que Adam

Posen, presidente del Instituto Peterson de Economia Internacional, sefiala que el simposio busca
reforzar ese mensaje ante el publico estadounidense. b

Curva TIIEde Fondeo

510 El presidente Donald Trump ha exigido la renuncia de la gobernadora de la Reserva Federal, Lisa Cook,

8.00 tras una solicitud del director de la Agencia Federal de Financiamiento de Vivienda (FHFA), Bill Pulte,
7.90 L . . . .
780 para que el Departamento de Justicia investigue a Cook por presunto fraude hipotecario. Pulte, aliado
7.70 de Trump, acusa a Cook de haber falsificado documentos bancarios y registros de propiedad para
7.60 L . . . . . .
750 obtener condiciones de préstamo mas favorables en dos hipotecas, una en Michigan y otra en Georgia,
7.40 ambas declaradas como residencia principal. b
7.30
7.20 T . . TR . . : Un leve sentimiento de aversion al riesgo estd afectando a los mercados de renta variable mientras
SMGM oM A 2A A Ah A TALTOA ramos la intervencién de Powell el viernes. El ri iado al calendari ntrard en |
16/08/2025 12/08/2025 esperamos la intervencién de Powell el viernes. esgo asociado al calendario se centrard en las
Fuente: Estudios Economicos Scotiabank. minutas de la reunion del FOMC del 29 y 30 de julio. Los acontecimientos durante la noche fueron

bastante ligeros y los mercados siguen enfocados en Jackson Hole [link]. D

Tasas de Politica Monetaria Implicitas

0 Los lideres europeos buscan definir esta semana garantias de seguridad para Ucrania en el contexto

7.75% 7.90% N ) ;
7.50% 7.24% 731% posterior a la guerra, aprovechando la promesa de Donald Trump de apoyar a cualquier fuerza europea

desplegada como contingente de seguridad. Previamente, el presidente estadounidense declaré a Fox

3.75% News que Estados Unidos podria proporcionar apoyo aéreo. También afirmé que habia organizado,
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“mas o menos’, una cumbre entre Volodymyr Zelensky, presidente de Ucrania, y Vladimir Putin, su
homalogo ruso. b
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Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, Bloomberg.
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Indicadores Financieros: cierres al 19 ago. 2025
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T. Cambio

18-ago-25

20 de

19-ago-25

Var. abs

M3 8.12 0.00  1Mes 434 8.0327 0.0201 Peso Spot 18.82 18.82 -0.0010
M5 8.51 0.00 3 Meses 4.20 8.0860 0.0204 Peso-CAD 13.57 13.57 0.0006
M8 8.88 0.01 6 Meses 4.05 Peso-Euro 21.92 21.91 -0.0013
M30 973 0.00 Mex. Mix. 61.57 60.83 -0.7400
WTI 63.42 62.35 -1.0700
Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA Brent 67.36 67.28 -0.0800
Instrumento Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs. *: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion.
UMS 2a 99.69 4.35 0.02  T.Bills 3m 4.20 -0.01 19-ago-24___19-ago0-25
UMS 3a 102.10 4.49 0.00  T.Bills6m 4.05 0.02 G248 8537 0.04
UMS 5a 104.64 4.89 0.00 T.Note?2a 3.75 -0.02 mbiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 105.51 6.93 0.00  TBond 10a 431 -0.03 19-3g0-2025
TBond 30a 4.91 -0.03 18.87
18.86
Bolsas del M 18 85 \'"\. R
indice - Merca Ultimo Rend. % Rendimiento % Acumulado 1223 PAAN
Diario Semanal Mensua Anual 18:82 \ ,‘ "\V-\
IPC México 58,462.79 0.25 0.24 1.86 18.07 8.05 18.81 A\ ~
Bovespa Brasil 134,432.26 -2.10 -1.40 1.02 11.76 -0.99 18.80 W \/
PIPSA Santiago 8736.84 102 -0.03 6.73 30.21 35.27 12;2 YV
Dow Jones NY 44,922.27 0.02 -0.05 179 5.59 9.84 1877
Nasdaq NY 21,314.95 -1.46 -1.42 0.91 10.38 19.23 882826885%383888%
S&P 500 NY 6,411.37 -0.59 -0.60 114 9.01 14.32 NE D56 OfEdAeOE Y
TSE-300 Toronto 27,823.88 -0.35 -0.29 2.07 12.52 20.36
DAX Frankfurt 24,423.07 0.45 0.26 1.49 22.67 3258
Eurostoxx 50 Europa 5,483.28 0.89 0.64 3.07 12.00 12.56 Primario Anterior Ultimo
FTSE-100 Londres 9,189.22 0.34 0.55 0.62 12.43 9.96 Tmes 7.38% 7.40% 0.02
CSI300 China 4,223.37 -0.38 0.50 363 733 25.81 3 meses 7.69% 7.66% -0.03
Hang Seng H. Kong 25,122.90 -0.21 -0.58 1.41 25.24 42.99 6 meses 7.78% 7.81% 0.03
NIKKEI Japén 4371431  -0.38 0.77 6.44 9.57 16.92 1afio 8.04% 7.91% -0.13

Secundario
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Var. abs.

Dif.vs.Prim.

Mercado Accionario en México Tdia UGS 0.01
- 1mes 7.62% -0.13 0.22
Mayores Alzas Mayores Bajas 3 meses 7.66% .0.08 0.00
Emisora Vol. (Mil.) Emisora Vol. (Mil) 6 meses 7.81% 0.00 0.00
Q* 1.93 447.07 CUERVO* -1.63 1,270.64 1afio 7.91% -0.02 0.00
WALMEX* 1.91 22,776.03 BBAJIOO -1.57 1,275.82
BIMBOA 1.82 2,109.95 RA -1.44 630.87 Tasas de Interés de Largo Plazo
KIMBERA 1.67 2,988.54 TLEVICPO -1.29 1,300.99 EUA 10 afios
AC* 1.42 1,351.31 CTALPEKA -117 1,965.30 960 4.60
ALFAA 136 3,625.54 KOFUBL 115 377.40 950 450
MEGACPO 114 48710 PE&OLES* -0.82 293.27 9.40 4,40
LIVEPOLC 113 605.82 LABB -0.61 3,897.60 ’ )
GFNORTEO 0.77 4,999.48 ALSEA* -0.61 823.45 930 4.30
OMAB 0.60 23153 GMEXICOB -0.60 2,332.15 9.20 4.20
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aquf reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
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negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcidn de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Practicas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las dreas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacién de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).

Estudios Econdmicos 3



