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e  Enagosto, la produccién de las empresas constructoras profundizd su retroceso.
. INEGI estima caida anual en el sector manufacturero, en septiembre.
1 e  Eltipo de cambio estd en $18.37, se aprecia ante la publicacién de la cifra de inflacién en EE. UU.
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. La inflacién de EE. UU. aumentd menos de lo esperado.

24 de octubre de 2025 _ . . : ,
e  Trump anuncia el fin de las negociaciones comerciales con Canada.

e En EE.UU., mas adelante conoceremos los datos de PMI de S&P para octubre y el indice de

Confianza de la Universidad de Michigan también para el mismo mes.

Eduardo Suarez Mogollon
esuarezm@scotiabank.com.mx En México

Rodolfo Mitchell Cervera

j A De acuerdo con la Empresas de Empresas Constructoras del INEGI, en agosto el valor de la produccién
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en empresas de construcciéon profundizé en su retroceso, con una caida anual de -19.1% (-17.7% previo),
Miguel Angel Saldafia Blanco mientras que de forma mensual secuencial la caida fue de -2.9%. Ademas, el total de horas trabajadas
msaldanab@scotiabank.com.mx también retrocedid, en -13.5% anual, mientras que el personal ocupado disminuyé en -11.5%. »

En septiembre, el Indicador Mensual Oportuno de la Industria Manufacturera (IMOAM) estima una caida
Martha Alejandra Cérdova Méndez

) de -1.3% en la actividad manufacturera respecto al mismo mes del afio anterior, ubicandose en 106.0
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx

puntos. Se prevé que la diferencia entre este indicador y el Indicador Mensual de la Actividad Industrial
CynthiaHernandez Gonzélez (IMAI) del sector manufacturero sea estadisticamente cercana a cero. Por ejemplo, en el mes previo, el
chgonzalez@scotiabank.com.mx IMOAM estimd 107.63 puntos, mientras que el IMAI correspondiente fue de 107.3 puntos. D

La planta automotriz COMPAS de Aguascalientes anuncio su cierre de operaciones a mayo de 2026. El
comunicado sefialé que la produccién de Infiniti terminard en noviembre, mientras que el ensamblaje

Graficas del dia de Mercedes concluird en mayo del siguiente afio. El cierre de la planta, que actualmente produce

vehiculos de Infiniti (Nissan) y Mercedes Benz, forma parte de las respuestas ante la imposicion de

CurvaTIIEde Fondeo aranceles y de los cambios en la politica comercial en Estados Unidos. D
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Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank. planos), y el dolar se fortalece. Los mercados han ignorado la cancelacion de las conversaciones
comerciales entre EE. UU. y Canada por parte de Trump, aungue un anuncio publicitario en Ontario
Tasas de Politica Monetaria Implicitas generd controversia. En cuanto a actividad econdmica, Europa muestra un crecimiento mas rapido,
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consumo sigue fuerte, mientras que en Japdn la inflacién subyacente se mantiene plana, lo que reduce
la probabilidad de una subida de tasas por parte del Banco de Japén. Rusia sorprendié al recortar su
tasa menos de lo esperado. [link] D

La inflacion en EE. UU. aumentd menos de lo previsto en septiembre, lo que refuerza las expectativas

de que la Reserva Federal reduzca las tasas de interés la proxima semana. Asi, el indice de precios al
Actual 3M 6M 12M 2afios consumidor (IPC), crecié 0.3% respecto a agosto, por debajo del 0.4% esperado y del mes anterior,
WFed  MBanxico mientras que en términos anuales se situd en 3%. Por su parte, la subyacente subié 0.2% mensual —el

Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, Bloomberg. . . . . .
€ ritmo mas lento en tres meses— y 3% anual. El informe, retrasado por el cierre del gobierno, fue

publicado para permitir el ajuste anual del costo de vida del Seguro Social. En el detalle, los precios de
bienes bajaron por autos usados mas baratos, aunque aumentaron en sectores afectados por aranceles
como muebles y ropa. En servicios, el alza fue moderada, destacando menores incrementos en vivienda
y seguros de autos. b

Donald Trump anuncié el fin de las negociaciones comerciales con Canadd, argumentando una
campafia publicitaria lanzada por la provincia de Ontario. El presidente se quejo de un anuncio que iba
a transmitirse en la television estadounidense, en el que aparecia Ronald Reagan criticando los
aranceles. Esta decision representa un revés para el primer ministro canadiense, Mark Carney, quien
buscaba concretar un acuerdo comercial que redujera los aranceles impuestos por Trump a los
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Indicadores para hoy

24 de octubre de 2025

Hora Pais | Indicador | Mercado | Previa | Ultima
06:00 WM |Encuesta Nacional de Empresas Constructoras, Ago 2025
06:30 == [Inflacion, Sep 2025, V%A 3.1 29 3.0
07:45 EE= [PMI Manufacturero EE. UU. S&P Global, Oct 2025 (Pre) 52 52
07:45 E== [PMI de Servicios EE. UU. S&P Global, Oct 2025 (Pre) 53.5 542
07:45 == |PMI Compuesto EE. UU. S&P Global, Oct 2025 (Pre) 53.9
08:00 == |Ventas Casas Nuevas, Sep 2025, Miles 710 800
08:00 == |[Sentimiento del Consumidor, U. Michigan, Oct 2025 (Finall ~ 55.0 55.1
Indicadores Financieros: cierres al 23 oct. 2025
Bonos M SOFR TIHE T. Cambio 23-oct-25 Var. abs.
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Tasa Tasa Var. abs. Fix Banxico* 18.43 18.40 -0.0300
M3 7.57 0.00 1 Mes 4.02 7.7812 0.0000 Peso Spot 18.43 18.40 -0.0355
M5 8.06 0.02 3 Meses 3.87 7.831 0.0000 Peso-CAD 1317 1315 -0.0187
M8 8.39 0.02 6 Meses 3.70 Peso-Euro 21.40 21.37 -0.0315
M10 8.76 0.06  1Afio 3.46 Precios del Petroleo
M30 932 0.04 Mex. Mix. 55.95 59.49 3.5400
WTI 57.82 59.27 1.4500
Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA Brent 62.06 65.39 ?'3350
Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs. *: Tipo de cambio Fix CorreSpndeaeha de liquidacion
UMS 2a 99.97 417 004  TBills3m 3.88 0.00 23 oct24 23 oct 25 "
) 8.251 8.562 0.04
UMS 3a 102.65 417 0.00 T.Bills 6m 3.78 0.00
UMS 5a 105.49 4.65 0.04  T.Note 2a 3.49 0.05 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 111.92 6.47 0.04  TBond 10a 4.00 0.05 23-0ct-2025
TBond 30a 4.58 0.05 18 43
18.42 A
ento 18.41
Diario Mensual Anual
IPC México 61,541.29 . 18.40
Bovespa Brasil 145,720.98 0.59 162 -0.35 2115 12.76 1839
PIPSA Santiago 9,149.64 1M 0.22 1.99 36.36 36.83 ’
Dow Jones NY 46,734.61 0.31 118 0.73 9.85 9.93
Nasdag NY 22,941.80 0.89 115 124 18.80 25.53
S&P 500 NY 6,738.44 0.58 112 0.75 14.57 16.23
TSE-300 Toronto 30,186.28 0.68 0.26 0.54 22.07 22.84
DAX Frankfurt 24,207.79 0.23 1.58 137 21.59 24.93 -
Eurostoxx 50 Europa 5,668.33 0.52 1.09 2.50 15.78 15.15 , o 210 OOO
FTSE-100 Londres 957857 067 239 2.44 17.20 15.98 mes o o :
CSI300 China 460634 030 204 0.74 17.06 15.93 3 meses 730% 7:39% 0.90
! . ! : | : : 6 meses 7.41% 7.41% 0.00
Hang Seng H. Kong 25,967.98 0.72 2.86 -3.31 29.45 25.09 1afo 7 59 751% 000
NIKKEI Japon 49,307.79 -1.35 3.63 9.74 23.60 29.40 Secundario
1dia 7.53% 0.01
Mercado Accionario en México 1mes 7.09% 0.00 0.0
Mayores Alzas Mayores Bajas 3 meses 7.30% 0.00 0.00
Emisora Vol. (Mil.) Emisora Vol. (Mil) 6 meses 7.37% -0.02 -0.04
CUERVO* 13.27 3,287.98 ORBIA* -4.36 1,554.05 1 afio 7.44% -0.02 -0.07
GCC* 3.99 608.77 ALSEA* -3.49 3,483.08
GENTERA* 3.79 2,389.81 LACOMUBC -3.38 1,173.13
PINFRA* 2.4 261.49 BBAJIOO -2.28 1,749.12
BIMBOA 2.05 613.92 KOFUBL -1.78 404.32
BOLSAA 1.91 1,646.85 ALFAA -1.10 5,757.44
LABB 1.75 2,971.76 GFINBURO -0.94 806.19
AC* 1.59 781.27 ASURB -0.91 349.44
GRUMAB 1.54 666.177 WALMEX* -0.89 27,216.28
MEGACPO 1.39 343.71 CHDRAUIB -0.44 246.00
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion

de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y

proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de

negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y

sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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