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Mercado anticipa un corte adicional en la reunién de Banxico

Puntos clave

. El mercado estara atento a la decision de politica monetaria del Banco de México.

. Fernando Chico Pardo compré el 25% de las acciones de Banamex.

. El tipo de cambio inicia la jornada en $18.48.

. En Estados Unidos, la estimacion final del PIB para el segundo trimestre fue revisada al alza.

. Las solicitudes de desempleo en EE. UU. cayeron a su nivel mas bajo desde julio.

En México

Citigroup acordd vender una participacion del 25% de Banamex, al empresario local Fernando Chico
Pardo como parte de un plan para listar publicamente el activo. La operacion, valorada en
aproximadamente 42 mil millones de pesos, convertird a Chico Pardo en presidente de Grupo Financiero
Banamex una vez que se cierre el trato, previsto para la segunda mitad de 2026. La participacién
representa cerca de 520 millones de acciones. b

México, Brasil y Canada estan respondiendo a las politicas comerciales de Donald Trump buscando
reducir aranceles y fomentar la demanda interna para compensar la caida en exportaciones. Ademas,
han adoptado medidas proteccionistas contra el acero chino: México aumentd aranceles, Canada
impuso un 25% y Brasil investiga practicas de dumping. Estas acciones buscan fortalecer su posicion
negociadora ante EE. UU., aunque es poco probable que cambien la postura de Trump, quien considera
los aranceles clave para la seguridad nacional y la produccién local. D

En Estados Unidos y El mundo

De acuerdo con la estimacién final del PIB, la economia de EE. UU. crecié en el segundo trimestre al
ritmo mas rapido en casi dos afios, impulsada por una revision al alza del gasto del consumidor de 1.6%
a 2.5% t/t anualizado, siendo los servicios lo que presentaron el mayor repute (2.6%). Asi, el PIB real
aumentd a una tasa trimestral anualizada revisada de 3.8%, superior al 3.3% previamente reportado,
tras una contraccién en el primer trimestre. Sin embargo, la inversién bruta privada cayo -13.8% en linea
con la estimacion anterior, al tiempo que las importaciones también retrocedieron -29.3%. b

Las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en EE. UU. cayeron a su nivel mas bajo desde
mediados de julio, lo que refleja que las empresas siguen evitando despidos. En la semana que termind
el 20 de septiembre, las nuevas solicitudes bajaron en 14,000 a 218,000, cifra menor a lo previsto por
analistas (233,000). Aunque el mercado laboral muestra sefiales de enfriamiento, los despidos siguen
siendo limitados. El promedio moévil de cuatro semanas también disminuyd, mientras que las solicitudes
continuas se mantuvieron estables en 1.926 millones, desde 1.928 de la semana previa. Texas y Nueva
York registraron las mayores caidas. b

El gobernador de la Reserva Federal, Stephen Miran, advirtié que mantener las tasas de interés elevadas
podria dafiar la economia de EE. UU. Sefialé que la tasa actual es demasiado restrictiva, ya que estd muy
por encima del nivel “neutral” estimado. Por ello, Miran propone una serie de recortes de 50 puntos base
para alcanzar ese nivel, en lugar de reducirlas gradualmente a lo largo del afio. D

El Banco Nacional Suizo mantuvo su tasa de politica monetaria en 0%, como se esperaba ampliamente.
El presidente Schlegel sefialé que, aunque son conscientes de los costos de adoptar tasas negativas, “si
realmente es necesario para cumplir con nuestro mandato, estamos preparados para usar todas las
herramientas disponibles, incluidas las tasas de interés negativas”. b

Sentimiento moderado de aversion al riesgo en acciones se acompafia de relativa estabilidad en los
mercados de bonos soberanos y divisas. Se espera una cantidad significativa de datos econémicos de
EE. UU,, tras la decision del Banco Nacional Suizo (SNB) y antes del anuncio de Banxico [link]. b
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Indicadores para hoy

Pais | Indicador | Mercado Previa Ultima
06:30 ™= |PIB, 2T 2025, V%TA 33 -0.5 3.8
06:30 ™3 |Ordenes Bienes Duraderos, Ago 2025 (Preliminar) -05 2.7 2.9
|
06:30 E [Balanza Comercial, Ago 2025 -95.65 -102.8 -85.5
06:30 ™= |Inventarios Mayorista, Ago 2025, V%M (Preliminar) 01 0.0 -0.2
06:30 == |Peticiones de Desempleo, Sep 2025 235 232 218
13:00 W'B |Anuncio Politica Monetaria, Banxico, Tasa % 7.50 7.75
Indicadores Financieros: cierres al 24 sep. 2025
Bonos M SOFR TIIE T. Cambio 23-sep-25
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Tasa Tasa Var. abs. Fix Banxico* 18.32
M3 7.74 -0.01  1Mes 416 8.0629 0.0000 Peso Spot 18.42
M5 814 -0.04 3 Meses 4.00 8.1165 0.0000 Peso-CAD 13.25
M8 8.40 -0.03 6 Meses 3.85 Peso-Euro 21.63
M10 8.71 -0.02 1Afo 3.62 Precios del Petréleo
M30 923 -0.01 Mex. Mix. 62.01
WTI 63.81
Brent 68.47

Var. abs.

Instrumento

Var. abs.

Instrumento  Precio Tasa
UMS 2a 100.01 414
UMS 3a 102.53 4.27
UMS 5a 105.49 4.67
UMS 30a 109.47 6.64

Bolsas del Mundo
indice - Mercado

IPC México
Bovespa Brasil
PIPSA Santiago
Dow Jones NY
Nasdag NY

S&P 500 NY
TSE-300 Toronto
DAX Frankfurt

Eurostoxx 50 Europa

FTSE-100 Londres
CSI300 China
Hang Seng H. Kong
NIKKEI Japon

Mercado Accionario en México

Mayores Alzas
Emisora
GMEXICOB
RA
LACOMUBC
PE&OLES*
CUERVO*
ALSEA*
GCC*

Q*
FEMSAUBD
AC*

Ultimo

61,905.95
146,491.75
9,114.79
46,121.28
22,497.86
6,637.97
29,756.95
23,666.81
5,464.56
9,250.43
4,566.07
26,518.65
45,493.66

1.89
1.34
1.08
0.84
0.65
0.43
0.32
0.23
0.05

-0.03
0.01
0.01

-0.01

o/

Rend. %

Diario
-0.74
0.05
-0.35
-0.37
-0.34
-0.28
-0.20
0.23
-0.14
0.29
1.02
1.37
0.30

7,917.34
624.66
685.39
440.28
564.32

1,478.75

74917

1,310.82

1,664.29

1175.72

T.Bills 3m
T.Bills 6m
T. Note 2a
TBond 10a
TBond 30a

3.96
3.84
3.61
415
4.75

Rendimiento %

SEIEREL
1.15
0.43
1.20
-0.42
-0.59
-0.40
-0.04
0.12
0.n
0.37
1.42
-0.10
0.99

Mayores Bajas

Emisora
MEGACPO
GCARSOA1
LABB
OMAB
AMXB
GAPB
ASURB
TLEVICPO
GENTERA*
CHDRAUIB

Mensual
5.45
3.58

2.41
127
4.86
2.75
417
-0.98
2.1
0.69
1.54
5.75
6.50

411
378
3.42
-3.08
-3.07
252
236
2.21
2.07

0.01
0.01
0.04
0.04
0.03

Acumulado
Anual
25.03 15.38
21.79 10.85
35.84 41.32
8.41 9.27
16.50 24.47
12.86 15.79
20.34 24.23
18.87 24.58
11.61 10.60
13.18 1.68
16.04 36.22
32.20 39.57
14.03 19.91

Vol. (Mil)

1,244.60
258.40
3,430.30
606.82
54,971.96
828.30
28155
2,560.17
3,992.02
43712

de septiembre de

24-sep-25  Var. abs.
18.43 0.1080
18.42 -0.0048
13.25 0.0003
21.63 0.0040
63.76 1.7500
65.49 1.6800
69.63 1.1550

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion.

24-sep-24

24-sep-25

Var. %

8.245

8.545

0.04

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)

24-sep-2025
18.46
18.45 A
VS MAaA,
18.43 , \/ \ '/
18.42
V
18.41 M
18.40 v \
18.39
18.38
00 0005000000000
mMomMomMeEmMomMommomom
FE9e0 SoFfENdm@FEE
Primario Anterior Ultimo Var. abs.
Tmes 7.20% 7.20% 0.00
3 meses 7.50% 7.50% 0.00
6 meses 7.57% 7.57% 0.00
1ano 7.70% 7.70% 0.00
Secundario Tasa Var. abs Dif.vs.Prim.
1dia 7.80% 0.01
Tmes 7.30% 0.10 0.10
3 meses 7.52% 0.02 0.02
6 meses 7.55% -0.02 -0.02
Tafio 7.64% 0.00 -0.06
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EUA 10 afos
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aquf reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacién de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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