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El peso es la divisa emergente más débil en septiembre. 

Puntos clave 

• En septiembre, la confianza empresarial se colocó en 48.4 puntos, continuando por debajo del 

umbral de 50 puntos. 

• En finanzas públicas, el déficit fiscal resultó menor al programado, mientras que los ingresos 

tributarios se estancaron en el periodo de enero-agosto 

• Más tarde se publicarán las cifras de remesas y los resultados de la encuesta Banxico, así como el 

índice manufacturero y no manufacturero del IMEF. 

• El tipo de cambio está en $18.19. 

• En EE. UU., las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo cayeron a su nivel más bajo desde 

julio. 

• El WTI está en $91.56, el Brent en $100.15. 

 

En México 

En septiembre, según la Encuesta Nacional de Opinión Empresarial (EMOE), el Indicador Global de 

Opinión Empresarial de Confianza se mantuvo en 48.4 puntos, por encima del 48.2 previo, sumando 

diecinueve meses por debajo del umbral de 50 puntos. Mostró una variación anual a cifras 

desestacionalizadas de -1.0 puntos. Por sectores, en manufacturas el índice se ubicó en 48.0 puntos, 

con una contracción anual de -1.3 puntos; en los servicios no financieros se situaron en 48.4 puntos, tras 

caer -2.1 puntos en el año. Por su parte, el comercio se ubicó en 48.9 puntos, un incremento anual de 

0.7 puntos, y el sector de construcción se ubicó en 47.8 puntos, un aumento de 1.3 puntos anuales.  

El peso mexicano se convirtió en la moneda de peor desempeño del mundo durante septiembre al 

depreciarse cerca de 6% frente al dólar, lo que ha llevado a varios bancos a recortar sus pronósticos 

para el cierre del año. La principal causa ha sido la salida de inversionistas que aprovechaban el 

diferencial de tasas de interés entre México y Estados Unidos mediante estrategias de carry trade, luego 

de que la Reserva Federal elevó sus tasas mientras que Banco de México decidió mantenerlas sin 

cambios, reduciendo significativamente la brecha de rendimientos entre ambos países a su nivel más 

bajo desde al menos 2008.  

De acuerdo con la SHCP, durante el periodo enero-agosto de 2026, las finanzas públicas mostraron un 

desempeño mejor al previsto en el programa. El déficit presupuestario se ubicó en 739.0 mil millones 

de pesos, menor al déficit programado de 1,015.0 mil millones de pesos, mientras que el balance 

primario registró un superávit de 83.5 mil millones de pesos, en contraste con el déficit contemplado en 

el programa para el periodo. Por el lado de los ingresos, los ingresos presupuestarios crecieron 1.3% real 

anual entre enero y agosto. En particular, los ingresos tributarios aumentaron 0.6% real anual, mientras 

los petroleros subieron en 10.5%. Por el lado del gasto, el gasto neto presupuestario aumentó 3.3% real 

anual. En este contexto, el gasto programable avanzó 4.9% real anual. Asimismo, el costo financiero se 

redujo 3.5% real anual y se ubicó 122 mil millones de pesos por debajo de lo programado, favorecido 

por la apreciación cambiaria y la estrategia de manejo de pasivos del Gobierno Federal. En materia de 

deuda pública, el Saldo Histórico de los Requerimientos Financieros del Sector Público (SHRFSP) se 

ubicó en 51.5% del PIB.  

 

En Estados Unidos y El mundo 

La venta masiva de bonos se intensificó a nivel global, elevando los rendimientos de la deuda soberana 

y los costos de financiamiento: el bono del Tesoro de Estados Unidos a 10 años alcanzó 5.34%, su nivel 

más alto desde 2002, mientras que su equivalente británico llegó a 5.51%, un máximo de 19 años. Al 

mismo tiempo, el petróleo Brent subió a 100 dólares por barril, impulsado por el temor de que el 

conflicto con Irán mantenga elevadas la inflación y las tasas de interés. En el frente geopolítico, Israel 

investiga un incidente en un vuelo de Flydubai hacia Tel Aviv en el que un piloto habría atacado a otro e 

intentado estrellar la aeronave antes de ser reducido por los pasajeros, mientras que Reino Unido señaló 

indicios de posible participación iraní en un presunto complot terrorista contra una base aérea utilizada 

por bombarderos estadounidenses. En Estados Unidos, una auditoría descartó conductas criminales en 

la renovación de la sede de la Reserva Federal, aunque identificó deficiencias en la gestión del proyecto. 
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El mercado laboral de Estados Unidos continúa mostrando fortaleza, ya que las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo disminuyeron en 1,000, hasta 

197,000 en la semana concluida el 26 de septiembre, su nivel más bajo desde julio y por debajo de las expectativas del mercado. Asimismo, las solicitudes 

continuas —una medida del número de personas que siguen recibiendo prestaciones— cayeron a 1.7 millones, el nivel más bajo desde marzo de 2023, lo que 

sugiere que las empresas mantienen una baja disposición a despedir trabajadores en un contexto de actividad económica sólida. El promedio móvil de cuatro 

semanas también descendió a 200,000 solicitudes, un mínimo de siete semanas.  

 

Indicadores para hoy 

 
 

Indicadores Financieros: cierres al 30 sep 2026 

Bonos M SOFR TIIE

Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Tasa Tasa Var. abs.

M3 8.54 -0.05 1 Mes 3.92 6.8162 0.0101

M5 9.08 -0.03 3 Meses 4.10 6.8541 0.0102

M8 9.30 -0.02 6 Meses 4.28

M10 9.62 -0.01 1 Año 4.60

M30 10.19 0.04
 

 

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA

Instrumento Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs.

UMS 3a 98.70 5.48 -0.04 T.Bills 3m 4.12 -0.04

UMS 4a 92.00 5.72 -0.01 T.Bills 6m 4.33 -0.03

UMS 5a 94.60 6.09 0.07 T. Note 2a 4.89 0.01

UMS 30a 88.25 7.75 0.08 TBond 10a 5.29 0.05

TBond 30a 5.63 0.06  
 

Bolsas del Mundo

Índice - Mercado Rend. %

Diario Semanal Mensual Anual 12 m

IPC México -1.38 -1.20 -1.86 -0.15 2.06

Bovespa Brasil 1.37 1.56 5.03 15.65 27.42

IPSA  Santiago -0.78 -2.55 -3.06 4.66 22.28

Dow Jones  NY -0.86 -1.78 -4.29 5.91 9.72

Nasdaq NY 0.24 -0.77 1.86 15.57 18.54

S&P 500 NY -0.25 -1.19 -0.45 11.77 14.40

TSE-300 Toronto -0.63 -1.58 -2.85 11.11 17.36

DAX Frankfurt -0.79 -0.82 -4.03 2.89 5.52

Eurostoxx 50 Europa -0.81 -0.54 -2.35 8.25 13.36

FTSE-100 Londres -0.29 -0.83 -2.02 6.79 13.43

CSI300 China 0.29 -1.84 -5.78 -5.88 -6.10

Hang Seng H. Kong 0.37 0.42 -3.73 -3.97 -8.35

NIKKEI Japón 1.94 -1.33 -1.25 30.08 45.73

Último Rendimiento % Acumulado

6,269.02       

10,606.00     

4,357.62        

24,613.27      

65,481.27      

7,651.54        

35,235.87      

25,199.19      

10,969.49     

50,906.05    

26,861.06     

64,214.36      

186,340.46   

 
 

T. Cambio 29-sep-26 30-sep-26 Var. abs.

Fix Banxico* 18.07 18.07 -0.0018

Peso Spot 18.07 18.06 -0.0049

Peso-CAD 12.70 12.69 -0.0023

Peso-Euro 20.47 20.47 -0.0023

Precios del Petróleo

Mex. Mix. 94.32 94.64 0.3200

WTI 92.60 89.38 -3.2200

Brent 119.25 120.17 0.9250

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidación.

UDIS 30-sep-25 30-sep-26 Var. %

8.551 8.834 0.03  
 

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD) 

30-sep-2026
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Cetes

Primario Anterior Último Var. abs.

1 mes 6.01% 6.01% 0.00

3 meses 6.73% 6.73% 0.00

6 meses 7.01% 7.01% 0.00

1 año 7.44% 7.44% 0.00

Secundario Tasa Var. abs. Dif.vs.Prim.

1 día 6.62% 0.09

1 mes 5.98% -0.03 -0.03

3 meses 6.69% -0.04 -0.04

6 meses 6.96% -0.01 -0.05

1 año 7.41% -0.03 -0.03
 

 

Hora País  Indicador Mercado Previa Última

06:00 Confianza Empresarial,  Sep 2026 48 48

06:30 Peticiones de Desempleo,  Sep 2026, Miles 200 198 197

07:45  PMI Manufacturero EE. UU. S&P Global,  Sep 2026 (Final) 57.0 53.9

08:00 ISM Manufacturero,  Sep 2026 55.0 54.6

08:00 Gasto en Construcción,  Ago 2026, V%M -0.1 -0.5

09:00 Remesas,  Ago 2026, MMD 5,570.6

09:00 Encuesta de Expectativas Económicas,  Banxico

12:00 Índice Manufacturero IMEF,  Sep 2026 49.7

12:00 Índice No Manufacturero IMEF,  Sep 2026 48.7
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Mercado Accionario en México

Mayores Alzas Mayores Bajas

Emisora Var.% Vol. (Mil.) Emisora Var.% Vol. (Mil)

PINFRA* 1.15 631.95               PE&OLES* -2.86 556.97            

LIVEPOLC 0.94 188.75                KIMBERA -2.84 15,631.21         

ALPEKA 0.68 13,211.00           GFNORTEO -2.63 11,541.78         

GMEXICOB 0.42 9,449.23           ASURB -2.54 785.83            

BOLSAA -2.53 1,737.11           

AMXB -2.49 44,916.08       

GAPB -2.48 2,152.72          

OMAB -2.15 1,447.07          

RA -2.07 737.06            

Q* -2.04 1,406.86          
 

Tasas de Interés de Largo Plazo 
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Publicación de Estudios Económicos de Scotiabank – Eduardo Suárez, Rodolfo Mitchell Cervera, Miguel A. Saldaña Blanco, Martha Alejandra Córdova 

Méndez, Cynthia Hernández González 
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Este documento, elaborado por la Dirección de Estudios Económicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la única intención 

de proporcionar información y análisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y 

proyecciones contenidas aquí reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat señalados en el presente documento, no el de un área de 

negocio en particular y no necesariamente una opinión institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones económicas, políticas y 

sociales, y no deben ser consideradas como una declaración unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitación para comprar o vender valor 

alguno, o como una oferta, invitación o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente  análisis no puede ser entendido como una Asesoría de 

Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendación personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisión d e inversión sobre alguna o alguna (s) emisora (s) 

mencionada(s) en el presente análisis es responsabilidad exclusiva del cliente en función de su perfil de inversión. Este documento es de libre distribución de acuerdo con “Prácticas 

de Venta”. La compensación de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las áreas de Scotiabank 

Inverlat, pero no por un negocio o área de negocio en particular. La compensación de los analistas no se relaciona con una recomendación en particular; la compensación, entre otros 

factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensación alguna por parte de las emisoras 

de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensación alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus 

subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboración de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia 

en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relación de negocios con las emisoras de los valores contenidos 

en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante común, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Dirección de Estudios Económicos es un área 

independiente de las áreas de negocio, incluyendo el área de Operaciones y de Banca de Inversión y, no recibe remuneración, d irectriz, o de cualquier forma, influencia alguna por 

parte de las áreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier 

medio electrónico o bien ser reproducido por algún otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorización de la Dirección de 

Estudios Económicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no están disponibles para personas en los Estados Unidos 

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers). 
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