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El peso es la divisa emergente mas débil en septiembre.

Puntos clave

e  En septiembre, la confianza empresarial se colocé en 48.4 puntos, continuando por debajo del
umbral de 50 puntos.

. En finanzas publicas, el déficit fiscal resultd menor al programado, mientras que los ingresos
tributarios se estancaron en el periodo de enero-agosto

e  Mas tarde se publicaran las cifras de remesas y los resultados de la encuesta Banxico, asi como el
indice manufacturero y no manufacturero del IMEF.

e  Eltipo de cambio esté en $18.19.

e EnEE. UU, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo cayeron a su nivel méas bajo desde
julio.

o  EIWTlestden $9156, el Brent en $100.15.

En México

En septiembre, segln la Encuesta Nacional de Opinién Empresarial (EMOE), el Indicador Global de
Opinion Empresarial de Confianza se mantuvo en 48.4 puntos, por encima del 48.2 previo, sumando
diecinueve meses por debajo del umbral de 50 puntos. Mostré una variacién anual a cifras
desestacionalizadas de -1.0 puntos. Por sectores, en manufacturas el indice se ubico en 48.0 puntos,
con una contraccién anual de -1.3 puntos; en los servicios no financieros se situaron en 48.4 puntos, tras
caer -2.1 puntos en el afio. Por su parte, el comercio se ubicd en 48.9 puntos, un incremento anual de
0.7 puntos, y el sector de construccion se ubicé en 47.8 puntos, un aumento de 1.3 puntos anuales. D

El peso mexicano se convirtié en la moneda de peor desemperfio del mundo durante septiembre al
depreciarse cerca de 6% frente al ddlar, lo que ha llevado a varios bancos a recortar sus pronésticos
para el cierre del afio. La principal causa ha sido la salida de inversionistas que aprovechaban el
diferencial de tasas de interés entre México y Estados Unidos mediante estrategias de carry trade, luego
de que la Reserva Federal elevd sus tasas mientras que Banco de México decidid mantenerlas sin
cambios, reduciendo significativamente la brecha de rendimientos entre ambos paises a su nivel mas
bajo desde al menos 2008. b

De acuerdo con la SHCP, durante el periodo enero-agosto de 2026, las finanzas publicas mostraron un
desemperio mejor al previsto en el programa. El déficit presupuestario se ubicé en 739.0 mil millones
de pesos, menor al déficit programado de 1,015.0 mil millones de pesos, mientras que el balance
primario registré un superavit de 83.5 mil millones de pesos, en contraste con el déficit contemplado en
el programa para el periodo. Por el lado de los ingresos, los ingresos presupuestarios crecieron 1.3% real
anual entre enero y agosto. En particular, los ingresos tributarios aumentaron 0.6% real anual, mientras
los petroleros subieron en 10.5%. Por el lado del gasto, el gasto neto presupuestario aumentd 3.3% real
anual. En este contexto, el gasto programable avanzd 4.9% real anual. Asimismo, el costo financiero se
redujo 3.5% real anual y se ubicé 122 mil millones de pesos por debajo de lo programado, favorecido
por la apreciacion cambiaria y la estrategia de manejo de pasivos del Gobierno Federal. En materia de
deuda publica, el Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP) se
ubicd en 51.5% del PIB. D

En Estados Unidos y El mundo

La venta masiva de bonos se intensificé a nivel global, elevando los rendimientos de la deuda soberana
y los costos de financiamiento: el bono del Tesoro de Estados Unidos a 10 afios alcanzé 5.34%, su nivel
mas alto desde 2002, mientras que su equivalente britanico llegd a 5.51%, un maximo de 19 afios. Al
mismo tiempo, el petréleo Brent subidé a 100 ddlares por barril, impulsado por el temor de que el
conflicto con Irdn mantenga elevadas la inflacion y las tasas de interés. En el frente geopolitico, Israel
investiga un incidente en un vuelo de Flydubai hacia Tel Aviv en el que un piloto habria atacado a otro e
intentado estrellar la aeronave antes de ser reducido por los pasajeros, mientras que Reino Unido sefiald
indicios de posible participacion irani en un presunto complot terrorista contra una base aérea utilizada
por bombarderos estadounidenses. En Estados Unidos, una auditoria descartd conductas criminales en
larenovacién de la sede de la Reserva Federal, aunque identificd deficiencias en la gestién del proyecto.b
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El mercado laboral de Estados Unidos continia mostrando fortaleza, ya que las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo disminuyeron en 1,000, hasta
197,000 en la semana concluida el 26 de septiembre, su nivel mas bajo desde julio y por debajo de las expectativas del mercado. Asimismo, las solicitudes
continuas —una medida del nimero de personas que siguen recibiendo prestaciones— cayeron a 1.7 millones, el nivel mas bajo desde marzo de 2023, lo que
sugiere que las empresas mantienen una baja disposicion a despedir trabajadores en un contexto de actividad econdmica sélida. El promedio movil de cuatro
semanas también descendid a 200,000 solicitudes, un minimo de siete semanas. b

Indicadores para hoy

Pais | Indicador | Mercado Previa Ultima
06:00 WM |Confianza Empresarial, Sep 2026 48 48
06:30 M= |Peticiones de Desempleo, Sep 2026, Miles 200 198 197
07:45 == | PMI Manufacturero EE. UU. S&P Global, Sep 2026 (Final) 57.0 53.9
08:00 ™= |ISM Manufacturero, Sep 2026 55.0 54.6
08:00 ™= |Gasto en Construccion, Ago 2026, V%M -01 -0.5
09:00 W'l |Remesas, Ago 2026, MMD 5,570.6
09:00 W'l |Encuestade Expectativas Econdmicas, Banxico
12:00 W0 |indice Manufacturero IMEF, Sep 2026 49.7
12:00 BB |indice No Manufacturero IMEF, Sep 2026 48.7

Indicadores Financieros: cierres al 30 sep 2026
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Instrumento Var. abs. Plazo Var. abs. Fix Banxico* 18.07 18.07
M3 8.54 -0.05 1Mes 3.92 6.8162 0.0101 Peso Spot 18.07 18.06 -0.0049
M5 9.08 -0.03 3 Meses 410 6.8541 0.0102 Peso-CAD 12.70 12.69 -0.0023
M8 930 -0.02 6 Meses 428 Peso-Euro 20.47 20.47 -0.0023
g B 0 B
X ) ' Mex. Mix 94.32 94.64 0.3200
M30 10.19 0.04
WTI 92.60 89.38 -3.2200
N Brent 119.25 120.17 0.9250
Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA *re,n . 5
Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion

Instrumento Var. abs.

Var. abs.

Instrumento  Precio Tasa

30-sep-25  30-sep-26 Var. %
UMS 3a 98.70 5.48 -0.04  T.Bills3m 412 -0.04 8557 3834 0.03
UMS 4a 92.00 5.72 -0.01  T.Billsém 4.33 -0.03
UMS 53 94.60 6.09 0.07 T.Note?2a 4.89 0.01 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 88.25 7.75 0.08 TBond 10a 529 0.05 30-sep-2026
TBond 30a 563 0.06 1812

18.08 M/\r\«
Bolsas del M
indice - Mercado Ultimo Rend. % Rendimiento % Acumulado 18.04

Diario Semanal Mensual Anual ‘f!

IPC México 64,214.36 18.00
Bovespa Brasil 186,340.46 137 1.56 5.03 15.65 27.42 17.96 \V/Vl
IPSA Santiago 10,969.49 -0.78 -2.55 -3.06 4.66 22.28
Dow Jones NY 50,906.05 -0.86 -1.78 -4.29 5.91 9.72 792 ———m——————————————————
Nasdag NY 26,861.06 0.24 -0.77 1.86 15.57 18.54 525838333 3838888%
S&P 500 NY 765154  -0.25 119 -0.45 177 14.40 TefoefoRsEdEaRId
TSE-300 Toronto 35,235.87 -0.63 -1.58 -2.85 nn 17.36
DAX Frankfurt 2519919  -0.79 -0.82 -4.03 2.89 552 Primario Antorior Oitime Var abs.
Eurostoxx 50 Europa 6,269.02 -0.81 -0.54 -2.35 8.25 13.36 1mes 6.01% 6.01% 0.00
FTSE-100 Londres 10,606.00 -0.29 -0.83 -2.02 6.79 13.43 3 meses 6.73% 6.73% 0.00
CSI300 China 4,357.62 0.29 -1.84 -5.78 -5.88 -6.10 6 meses 7.01% 7.01% 0.00
Hang Seng H. Kong 24,613.27 0.37 0.42 -3.73 -3.97 -8.35 1afio 7.44% 7.44% 0.00
NIKKEI Japdn 65,481.27 1.94 -1.33 -1.25 30.08 45.73 Secundario Var. abs.  Dif.vs.Prim.

1dia 6.62% 0.09

Tmes 5.98% -0.03 -0.03

3 meses 6.69% -0.04 -0.04

6 meses 6.96% -0.01 -0.05

1afo 7.41% -0.03 -0.03
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Mercado Accionario en México Tasas de Interés de Largo Plazo

Mayores Alzas Mayores Bajas EUA 10 afios
Emisora Var.% Vol. (Mil.) Emisora Var.% Vol. (Mil) 530
PINFRA* 115 63195 PEROLES* -2.86 556.97 520
LIVEPOLC 094 188.75 KIMBERA -2.84 15,631.21 510
ALPEKA 0.68 13,211.00 GFNORTEO -2.63 11,541.78 5.00
GMEXICOB 0.42 9,449.23 ASURB -2.54 785.83 4.90
BOLSAA -2.53 1,737.11 4.80
AMXB -2.49 44,916.08 4.70
GAPB -2.48 2,152.72 4.60
OMAB 2.5 1,447.07 8.90  trirtrivtrir it rtrirtrirtrirtririrtri vttt 4.50
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Publicacion de Estudios Econémicos de Scotiabank — Eduardo Sudrez, Rodolfo Mitchell Cervera, Miguel A. Saldafia Blanco, Martha Alejandra Cérdova
Méndez, Cynthia Herndndez Gonzalez
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intenciéon
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcidn de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algliin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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