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N6mina no agricola en EE. UU. sorprende a la baja.

Puntos clave

e  Los analistas revisaron a la baja los pronosticos de inflacion, mientras que el crecimiento se
mantuvo en 1.1% en la encuesta Banxico.

e  Enmayo, las remesas crecieron 3.8% de forma anual, con bajas en el nimero de transferencias.
e  Eltipo de cambio estd en $17.45.

e  Contintan avanzando las negociaciones entre EE. UU. e Irdn; en paralelo, se intensifica el conflicto
entre Rusia y Ucrania.

e EnEE.UU., lacreacion de empleo se desaceleré a cifras por debajo de lo esperado en junio.

o EIWTlestden $67.65, el Brent en $70.66.

En México

Ayer se publicaron los resultados de la encuesta de expectativas del Banco de México de junio, donde
las proyecciones de inflacion general y subyacente se revisaron a la baja, desde 4.35% a 4.20% y 4.22%
a 4.18%, respectivamente. Para el afio que viene, la expectativa de inflacion general se mantuvo en
3.84%, mientras que para 2027 se revisé a la baja de 3.86% a 3.80%. Por su parte, el consenso mantuvo
la expectativa de crecimiento en 1.10% para 2026 y 1.8% en 2027. En cuanto al tipo de cambio, las
proyecciones para 2026 se revisaron ligeramente a la baja, colocandose en $17.88 y e mantuvo en
$18.50 para 2027, sin cambios relevantes frente al mes previo. Finalmente, las expectativas sobre la tasa
de fondeo interbancario se mantienen sin modificaciones, ubicandose en 6.50% para los cierres de
2026y 2027.»

En mayo, las remesas hacia México mantuvieron un crecimiento moderado, al ubicarse en 5,611 millones
de ddlares, un incremento de 3.8% anual. A pesar de que este mes se suman 14 meses en el que el
numero de transferencias esta en terreno negativo (-1.7% anual), el monto promedio por envio continta
resiliente, con una variacién anual de 5.6%. En el acumulado enero-mayo, los ingresos sumaron 12, 182
millones de ddlares, un incremento de 2.8% anual. Mientras tanto, en el acumulado de los Ultimos doce
meses, los flujos alcanzaron 63,171 millones de dolares en ingresos. b

En junio, se vendieron 126,778 vehiculos ligeros, con una variacion anual de 7.6%. En el acumulado de
los primeros seis meses del afio se registran 754,394 unidades vendidas, con una variacién anual
acumulada de 5.3%. En los proximos dias conoceremos el panorama completo con las cifras de
produccion y exportaciones. b

Estados Unidos informo a México y Canada que no renovara automaticamente el T-MEC por un periodo
adicional de 16 afios, optando en su lugar por activar el mecanismo de revisiones anuales previsto en el
acuerdo hasta su vencimiento en 2036. La administracion estadounidense justificd su decision
argumentando la necesidad de atender desequilibrios comerciales y revisar diversos temas pendientes
dentro del tratado. En respuesta, el secretario de Economia de México, Marcelo Ebrard, afirmé que la
decisiéon no fue una sorpresa, ya que habia sido anticipada por funcionarios estadounidenses en meses
recientes, y destaco que el T-MEC seguirad plenamente vigente durante los proximos diez afios. Ebrard
minimizo los riesgos para la inversion y los mercados financieros, sefialando que este escenario ya
estaba contemplado por los participantes del mercado y que las revisiones anuales brindaran una
oportunidad para resolver gradualmente las diferencias entre los tres socios comerciales sin afectar la
continuidad del acuerdo. D

En Estados Unidos y El mundo

Las conversaciones entre Estados Unidos e Irdn mostraron avances positivos en Doha, segun
mediadores de Catar, aunque Washington advirtié que alin mantiene diversas opciones si Teheran no
acepta sus condiciones para la paz. Mientras tanto, la guerra en Ucrania continué intensificandose, con
un ataque ruso sobre Kiev que dejé al menos 18 muertos y decenas de heridos, en medio de una
escalada de ataques mutuos contra infraestructuras estratégicas. b

El dolar se mantenia débil y los bonos del Tesoro estadounidense siguen mostrando un mejor
desempefio de cara a la publicacién del reporte de nédminas no agricolas. Los comentarios de Kevin
Warsh, considerados favorables en materia de inflacion, redujeron las expectativas de un incremento
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de tasas en el corto plazo, aunque también recordd que aun quedan decisiones estratégicas y tacticas por delante para asegurar la estabilidad de precios. Las
bolsas muestran un comportamiento mixto, con caidas relevantes en Asia —incluyendo un retroceso de 8% del Kospi— que contrastan con un tono
ligeramente mas positivo en Europa. Los bonos soberanos europeos y britanicos tienen un desempefio inferior al de los Treasuries, mientras que el délar pierde
terreno frente a la mayoria de las divisas principales y el petréleo retrocede alrededor de un dolar por barril. Aunque los precios de la gasolina en Estados
Unidos han disminuido, la caida ha sido menor de lo que desearia la administracién estadounidense debido a los bajos niveles de inventarios y a que las
refinerias operan cerca de su maxima capacidad justo antes de la temporada estival de mayor demanda por viajes. Entre los acontecimientos recientes que
siguieron al feriado de Canada, destacaron comentarios de varios bancos centrales y datos econémicos estadounidenses mixtos: el informe de empleo privado
ADP decepciond, los despidos reportados por Challenger mostraron un comportamiento estacional normal, el indice manufacturero ISM resulté poco
concluyente y las ventas de vehiculos sorprendieron al alza. [link] D

La creacién de empleo en Estados Unidos se desacelerd significativamente en junio, con apenas 57 mil nuevas néminas no agricolas, muy por debajo de las 113
mil esperadas por el mercado, mientras que los datos de meses previos fueron revisados a la baja. A pesar de ello, la tasa de desempleo disminuyé de 4.3% a
4.2%, principalmente debido a una fuerte caida en la participacion laboral, que se ubicé en 61.5%, el nivel mas bajo en mas de cinco afios. El empleo se contrajo
especialmente en los sectores de ocio y hospitalidad, comercio minorista e informacion, mientras que salud y asistencia social continuaron registrando sélidas
contrataciones. La manufacturay la construccion mostraron avances, beneficiadas en parte por la expansion de centros de datos, aunque el sector tecnolégico
sigue reduciendo plantillas para compensar el elevado gasto en inteligencia artificial, provocando una nueva caida del empleo en informacién. »

Las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en Estados Unidos disminuyeron ligeramente en la semana que terminé el 27 de junio, al ubicarse en 215
mil, por debajo de las 216 mil de la semana previa y de las 218 mil esperadas por el consenso del mercado, lo que sugiere que los despidos siguen siendo
contenidos. Asimismo, el promedio mévil de cuatro semanas descendié a 222 mil solicitudes, reforzando la percepcion de estabilidad en el mercado laboral.
Sin embargo, las solicitudes continuas aumentaron marginalmente a 1.814 millones, indicando que algunas personas desempleadas tardan mas en encontrar
trabajo. D

Indicadores para hoy

Pals | Indicador Mercado Previa Ultima
06:00 [l |Venta de Vehiculos Ligeros, Jun 2026 127,107 126,778
06:30 ™= [Nominas No Agricolas, Jun 2026, Miles 10 129 57
06:30 ™= |Tasa de Desempleo, Jun 2026, % 43 43 42
06:30 M= |Peticiones de Desempleo, Jun 2026, Miles 220 216 215
08:00 ™= |Pedidos de Fabrica, May 2026, % 2.0 4.8
08:00 ™= |Ordenes Bienes Duraderos, May 2026 (Final) -4.5 -45

Indicadores Financieros: cierres al 01jul. 2026

Bonos M SOFR = T. Cambio 30-jun-26 01-jul-26 Var. abs
Plazo

Fix Banxico* 17.47 17.54 0.0675

Instrumento

Tasa Var. abs. Tasa Var. abs.

M3 7.85 -0.02  1Mes 3.65 6.7659 0.0100 Peso Spot 17.55 17.55 -0.0006
M5 8.61 -0.04 3 Meses 3.73 6.8033 0.0102 Peso-CAD 12.35 12.34 -0.0050
M8 8.74 -0.03 6 Meses 3.85 Peso-Euro 19.97 19.97 0.0004
M10 9.01 -0.02  1Afio 3.99 recios del Petrdleo
M30 9.60 0.01 Mex. Mix. 67.20 63.10 -41000
WTI 70.75 69.50 -1.2500

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA Brent L. 752 68‘77_ ’?’7500
Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento ~ Tipo de cambio Fix corresponde afecha de liquidacion

. y . 01-jul-25 01-jul-26 Var. %
UMS 2a 99.21 4.29 -0.03  T.Bills3m 3.77 -0.05 8501 8.815 0.04
UMS 3a 100.14 494 -0.01 T.Bills6m 3.96 -0.01
UMS 5a 97.67 531 0.04 T.Note?2a 418 0.00 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 97.79 6.93 0.02 TBond 10a 4.48 0.01 01-jul-2026
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Bolsas del Mundo

indice - Mercado Ultimo Rend. ¢ Rendimiento % Acumulado Primario Anterior Ultimo

Diario SEIERE] Mensual Anual Tmes 6.30% 6.30% 0.00
IPC México 67,247.81 0.42 0.03 0.42 457 16.32 3 meses 6.49% 6.49% 0.00
Bovespa Brasil 171,688.61 -0.19 -0.93 -0.20 6.56 23.03 6 meses 6.75% 6.75% 0.00
PIPSA Santiago 10,812.21 -0.25 0.46 -0.25 3.16 31.67 1afio 7.12% 7.12% 0.00
Dow Jones NY 52,305.24 -0.03 0.83 -0.03 8.83 17.55 Secundario Var. abs Dif.vs.Prim.
Nasdag NY 26,040.03 -0.66 2.93 -0.66 12.04 28.89 1dia 6.50% -0.13
S&P 500 NY 7,483.23 -0.22 1.76 -0.22 9.32 20.74 Tmes 6.33% 0.03 0.03
TSE-300 Toronto 34,856.99 0.10 -0.35 0.00 9.92 29.79 3 meses 6.57% 0.08 0.08
DAX Frankfurt 25,040.28 0.18 1.50 018 2.25 5.77 6 meses 6.72% -0.03 -0.03
Eurostoxx 50 Europa 6,282.50 -0.72 0.98 -0.72 8.48 18.93 1afio 7.09% 0.00 -0.03
FTSE-100 Londres 10,478.34 -0.18 -0.28 -0.18 5.51 19.27
CSI300 China 495898  -0.41 186 -0.41 701 2577 Tasas de Interés de Largo Plazo
Hang Seng H. Kong 2288102  -0.63 0.92 0.00 10.73 -4.95 Mex. 10 afios EUA 10 afios
NIKKEI Japon 70,062.32 0.59 1.01 0.00 39.18 75.22 950 470

9.40 4.60

Mercado Accionario en México 930 450
Mayores Alzas Mayores Bajas Zig jgg
Emisora Emisora Vol. (Mil) 9 00 4:20
GENTERA* 4.59 2,352.76 GCARSOA1 -1.97 324.48 890 410
LABB 3.79 3,977.50 BIMBOA -1.54 1,141.08 6.80 400
BOLSAA 2.96 1,012.00 ALSEA* -1.27 1,067.73 v L Y Y YWY Y Y 9y
GFNORTEO 2.82 4,873.57 VOLARA -0.92 2,21.50 g g g g g g g g g g
Q* 2.52 635.65 GCC* -0.74 157.02 I35 35 g g I F g9 §
RA 1.87 464.41 OMAB -0.71 488.38
CEMEXCPO 171 29,710.20 GMEXICOB -0.64 3,475.75
ASURB 1.38 273.20 LACOMUBC -0.62 861.55
PINFRA* 1.36 297.85 GRUMAB -0.62 375.67
GFINBURO 0.91 964.78 WALMEX* -0.58 27,563.32
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Méndez, Cynthia Herndndez Gonzélez

Visita nuestra pagina o contactanos.

Scotiabank.

Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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