Estalla conflicto en Medio Oriente.
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ESTUDIOS ECONOMICOS

e Pemex elevo su produccion en 44.4% en 2025, con resultados generales sélidos y estables.
e  Sube la aprobacion de Claudia Sheinbaum tras el operativo de seguridad de la semana pasada.

GUiA DIARIA e  Mercados atentos a la publicacién de las remesas, los indicadores de manufacturas, la encuesta
Banxico y finanzas publicas.

2 de marzo de 2026 e Eltipo de cambio esta en $17.35.

e Las tensiones entre Irdn y Estados Unidos se intensificaron este fin de semana, con diversos

Contribuciones ataques a ciudades en la region.

Eduardo Suarez Mogollon '
esuarezm@scotiabank.com.mx En México

Rodolfo Mitchell Cervera Esta semana en México, se publicaran varios indicadores clave que ayudaran a delinear el rumbo
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx reciente de la actividad econdmica. El calendario inicia con el PMI de manufacturas y los indicadores
IMEF de febrero, asi como con las remesas de enero. Por su parte, se publicard la confianza empresarial
de febrero, que ha mostrado un deterioro continuo en los Ultimos meses. También se daran a conocer
las cifras de Inversion Fija Bruta de diciembre, las cuales acumulan quince meses en terreno negativo y

Miguel Angel Saldafia Blanco
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Martha Alejandra Cérdova Méndez cuya Ultima lectura reporté una caida de -6.4% en noviembre. Ese mismo dia se publicaran los datos de
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx consumo privado para diciembre, que han mostrado cierta resiliencia pese al debilitamiento de la

confianza del consumidor, indicador que igualmente se actualizard esta semana. Adicionalmente,

CynthiaHernandez Gonzélez conoceremos las ventas de vehiculos domésticos de febrero —un sector que mostré fortaleza durante
chgonzalez@scotiabank.com.mx

2025—y la creacién de empleo formal del mismo mes. Por otro lado, se divulgaran los resultados de las
encuestas de economistas de Banxico y Citi, que ofreceran sefales relevantes sobre las expectativas del

_ consenso respecto al proximo movimiento de politica monetaria, asi como sus prondsticos de inflacion,
Gréficas del dia crecimiento y tipo de cambio para 2026. En conjunto, estos indicadores se suman a mas de un afio de

datos débiles, por lo que la informacion de esta semana serd clave para confirmar la magnitud y

CurvaTIIE de Fondeo persistencia de la reciente desaceleracién. »
800 % Pemex cerrd 2025 con resultados operativos y financieros soélidos: estabilizd su producciéon de
‘o
780 hidrocarburos en 1.648 millones de barriles diarios y elevd en 44.4% la refinacion al procesar 1,136 mil
barriles diarios de crudo, ademas de aumentar 7% las ventas de destilados de alto valor. Estos avances
7.60 | - . . . .
ayudaron a llevar el resultado neto a punto de equilibrio y a reducir la deuda total a su nivel mas bajo en
740 + 11 aflos. Las mejoras operativas y financieras motivaron revisiones al alza de Fitch y Moody’s y
720 permitieron a Pemex regresar al mercado bursatil en febrero de 2026 con una emision de certificados
’ que tuvo una sobredemanda de 2.5 veces. D
7.00 La encuesta nacional de El Financiero registré que la aprobacion de la presidenta Claudia Sheinbaum se
6.80 L ubicd en 72 por ciento en febrero, resultado del promedio entre entrevistas realizadas antes y después
del operativo en Jalisco del 22 de febrero. El sondeo muestra que la aprobacion pasé de 68 a 76 por
6.60 roro T Tt ciento entre ambos periodos y que la mayoria de las personas consultadas evaluoé favorablemente el
3M 6M 9M 1A 2A 3A 4A 5A 7A 10A . ., ) L, . . . -
27/02/2026 20/02/2026 operativo y la cooperacion con Estados Unidos. También se identificaron opiniones mayoritarias en
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank. Bloomberg. apoyo a la actuacién del gobierno en materia de seguridad y a las instituciones participantes, aunque

prevalece la percepcion de probabilidad de que ocurran nuevos actos de violencia. Los indicadores de

. A desempefio registraron variaciones moderadas, con aumentos en economia y seguridad publica,
Tasas de Politica Monetaria

L. mientras que la evaluaciéon en corrupcion se mantuvo practicamente sin cambios. D
8% . Implicitas
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En Estados Unidos y El mundo
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5% Durante el fin de semana: Estados Unidos e Israel lanzaron ataques contra multiples objetivos en Iran,
4% mientras el presidente Donald Trump llamo directamente a los iranies a derrocar a su gobierno, en un
5 conflicto que se expande rapidamente por Medio Oriente. La ofensiva, que incluyé bombardeos en
3% Teherdn y ataques con misiles y drones entre ambas partes, llevé a paises del Golfo a cerrar su espacio
2% aéreo e interceptar proyectiles, alimentando temores de una guerra regional prolongada con efectos
1% inmediatos en los mercados energéticos y en el transporte maritimo por el estrecho de Ormuz.
0% Adicionalmente, y de acuerdo con Trump y medios iranies, el lider supremo de Irdn, el ayatold Al
Actual 3M 6M 12M 2 afos Khamenei, murié en ataques aéreos conjuntos de Estados Unidos e Israel. Irdn respondio
HFed MBanxico inmediatamente con misiles contra Israel, bases estadounidenses y paises del Golfo Pérsico, generando

Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, Bloomberg.
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una escalada regional que afecto el transito en el estrecho de Ormuz y elevd los riesgos para los mercados energéticos globales; como resultado, el precio del
crudo Brent subi6 el viernes a 72.48 ddlares por barril. D

El conflicto en Medio Oriente se intensificd cuando Israel lanzé ataques en Libano, incluso en Beirut, tras el disparo de misiles de Hizbuld, causando al menos
31 muertos; el primer ministro libanés prometio frenar las operaciones del grupo apoyado por Irdn. La guerra entre Irdn y varios actores regionales elevé los
precios del petroleo y afecté a los mercados mientras Irdn atacaba buques cerca del estrecho de Ormuz y Aramco cerraba temporalmente una refineria tras
un ataque con dron. En paralelo, Kuwait derribé accidentalmente tres aviones estadounidenses, y un dron irani atacé una base britanica en Chipre sin causar
victimas. Mientras Donald Trump afirmé que Irdn busca dialogar, altos funcionarios iranies lo negaron. Ademas, Canada e India impulsaron negociaciones
comerciales; Afganistan afirmdé haber frustrado un ataque aéreo paquistani, y el Reino Unido anuncié que el asilo otorgado desde ahora sera solo temporal y
revisado cada 30 meses. D

Indicadores para hoy

Pais | Indicador | Mercado Previa Ultima
06:00 W'l |Confianza Empresarial, Feb 2026 483 481
08:45 ™= |PMI Manufacturero EE. UU. S&P Global, Feb 2026 (Final) 51.2
09:00 WM [Remesas, Ene 2026, MD 5,322
09:00 E= [ISM manufacturero, Feb 2026 52.0 52.6
12:00 BB |indice Manufacturero IMEF, Feb 2026 46.4
12:00 W'l |indice No Manufacturero IMEF, Feb 2026 492

W'l |Finanzas Publicas, Ene 2026, MMD -1,365.5

Indicadores Financieros: cierres al 27 feb. 2026

Bonos M SOFR TIE T. Cambio 26-feb-26  27-feb-26 Var. abs.
Instrumento Var. abs. Plazo Var. abs. Fix Banxico* 17.26 17.22 -0.0370
M3 7.49 0.02 1Mes 3.67 7.3087 0.0000 Peso Spot 17.20 17.23 0.0283
M5 8.24 0.00 3 Meses 3.67 7.3525 0.0000 Peso-CAD 12.58 12.63 0.0449
M8 8.33 -0.01 6 Meses 3.62 Peso-Euro 20.30 20.36 0.0578
o o P iy
M30 915 0.01 Mex. Mix. 61.72 63.46 1.7400
WTI 65.47 65.47 0.0000

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion

Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs. >
. 27-feb-25 27-feb-26 Var. %
UMS 2a 99.36 41 0.02  TBills3m 3.66 0.00 8396 8777 0.04
UMS 3a 102.07 4.30 0.02  TBillsém 3.62 0.00
UMS 5a 99.74 4.81 -0.01  T.Note?2a 3.39 -0.01 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 109.82 6.61 0.00  TBond 10a 3.95 -0.03 27-feb-2026
TBond 30a 462 -0.02 17.25
17.24 A
Bolsas del Mund
alell do U | 17.23
S 17.22
IPC México 71,427.63 0.05 -0.01 5.66 11.07 35.77 1791
Bovespa Brasil 188,803.43 -1.15 -0.91 410 17.18 51.29
PIPSA Santiago 10,877.74 156 0.21 -4.75 378 4714 17.20 v
Dow Jones NY 48,977.92 -1.05 -1.31 0.17 1.90 13.27 0719
Nasdag NY 2266821  -0.92 -0.95 -338 247 2224 2838338338383 838%
S&P 500 NY 6,878.88  -0.43 -0.44 -0.87 0.49 17.36 coraroLrEadOaIE
TSE-300 Toronto 34,339.99 -0.47 154 7.57 8.29 36.66
DAX Frankfurt 2528426  -0.02 0.09 3.04 3.24 1212 Primaro Anterior Olimo Var a0,
Eurostoxx 50 Europa 6,138.41 -0.38 0.12 3.20 599 12.17 1mes 6.83% 6.83% 0.00
FTSE-100 Londres 10,910.55 0.59 2.09 6.72 9.86 24.60 3 meses 7.05% 7.05% 0.00
CSI300 China 4,710.65 -0.34 1.08 0.09 174 18.71 6 meses 7.05% 7.05% 0.00
Hang Seng H. Kong 26,630.54 0.95 0.82 -2.76 3.90 12.28 1afo 7.22% 7.22% 0.00
NIKKEI Japon 58,753.39 0.16 3.39 10.18 16.71 53.58 Secundario Var. abs Dif.vs.Prim.
1dia 7.16% 0.09
1mes 7.00% 0.16 0.17
3 meses 7.03% -0.01 -0.02
6 meses 7.04% -0.01 -0.01
1afo 7.09% 0.00 -0.13
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Tasas de Interés de Largo Plazo

Mayores Bajas Méx. 10 afios EUA 10 afios
Emisora Vol. (Mil)  Emisora vol. (Mil) 930 4.40
PEROLES* 5.21 1,235.88 TLEVICPO -6.75 10,434.18 9.20 4.30
GCARSOA1 374 1,032.59 BIMBOA -2.73 8,796.06 910 4.20
LABB 2.99 4,381.84 GAPB -2.57 1,791.50 9.00 4.10
AMXB 2.89 132,675.28 OMAB 2,50 1,596.04 8.90 4.00
BOLSAA 2.46 911.06 CUERVO* 2.07 3,105.33 8.80 3.90
LACOMUBC 215 2,299.48 GFNORTEO 151 12,403.82 870 380
BBAJIOO 184 2,991.03 CEMEXCPO 146 56,323.53 8.60 bttt bbb 3,70
LIVEPOLC 1.83 149.07 AC* 131 1,931.65 g LeegsgeLeegegsgs
GCe 157 47220 WALMEX* 104 32,169.74 558558865885
GMEXICOB 154 11133.17 ASURB -0.89 882.64 28R R8I T EERA
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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