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Tasas de Politica Monetaria
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Mercados a la espera de las publicaciones de Banxico.

Puntos clave

e  Enjulio, la confianza empresarial se mantuvo en 48.2 puntos.

e  Mastarde se publicara la informacion de remesas y la encuesta Banxico para el mes de junio.
e  Eltipo de cambio esta en $17.31.

e Trump anuncié un posible acuerdo entre EE. UU. e Iran.

e Laconfianza del consumidor en EE. UU. llegd a su nivel mas alto en cinco meses durante junio. Mas
adelante se publicaran el PMI manufacturero y el ISM manufacturero, ambos para junio.

o EIWTlestden $79.25, el Brent en $83.05.

En México

Esta semana en México, estard cargada de indicadores y eventos econdmicos de alta relevancia.
Comenzamos el mes con la publicacién de las cifras de remesas para junio, cuyo panorama ha sido
favorable en los Ultimos meses, asi como el indice manufacturero del IMEF para julio. Mas adelante
tendremos las lecturas de inversion fija bruta—Ia cual mostré un repunte en abril tras 19 meses de
caidas consecutivas— y el consumo privado para mayo, asi como la creacion de empleo formal, la
confianza del consumidor y el panorama de vehiculos ligeros para julio. Ademas, Banxico y Citi
publicaran los resultados de sus respectivas encuestas de expectativas del sector privado, donde sera
importante ver las perspectivas de los analistas en cuanto a las cifras de cierre de afio. Para cerrar la
publicacion de indicadores, el viernes, se daran a conocer las cifras de inflacion mensual para junio, la
cual ha estado por debajo del 4% en los ultimos meses, acercandose hacia el objetivo del Banco de
México. Finalmente, en temas de politica monetaria, el jueves se dara a conocer la decisién de Banxico,
el consenso apunta a que la tasa se mantendra en 6.50% hasta finales de afio. D

En julio, segun la Encuesta Nacional de Opinion Empresarial (EMOE), el Indicador Global de Opinion
Empresarial de Confianza se mantuvo en 48.2 puntos, al igual que en los Ultimos dos meses, sumando
diecisiete meses por debajo del umbral de 50 puntos. Mostré una variacion mensual de 0.1 puntos,
mientras que la anual fue una caida de -0.7 puntos. Por sectores, en manufacturas el indice se ubicé en
48.0 puntos, con una contraccién anual de -1.4 puntos; en los servicios no financieros se situaron en
48.5 puntos, tras caer -1.6 puntos en el afio. Por su parte, el sector de construccion se ubicé en 47.2
puntos, un aumento de 0.1 puntos anuales, mientras que el comercio crecio, ubicandose en 48.4 puntos,
1.2 puntos por encima de su nivel de hace un afio, pero manteniéndose en zona de contraccién. b

En Estados Unidos y El mundo

El yen se fortalecié ante especulaciones de una nueva intervencion cambiaria de Japdn, después de la
accion coordinada con Estados Unidos de la semana pasada, la primera en 15 afios. Ambos gobiernos
sefialaron que no dudaran en volver a intervenir si es necesario, y se estima que Japon gasté alrededor
de 34 mil millones de ddlares en la operacién del viernes. En los mercados, el petréleo cayd y los futuros
bursatiles subieron luego de que Donald Trump cancelara ataques contra Irdn y anunciara el inicio de
conversaciones para un posible acuerdo, aunque Teherdn negd negociaciones directas con
Washington. En el dmbito corporativo, AstraZeneca y Bristol Myers Squibb sostuvieron conversaciones
sobre una posible fusion que darfa origen a una farmacéutica valorada en casi 400 mil millones de
ddlares; Alibaba lanzé su mayor modelo de inteligencia artificial hasta la fecha. Finalmente, Kevin Warsh
habria planteado reducir de ocho a seis las decisiones anuales de politica monetaria de la Reserva
Federal. D

La confianza del consumidor en Estados Unidos aumentd en julio a su nivel mas alto en cinco meses,
impulsada por una mejora en las perspectivas econdémicas y por precios de la gasolina que se
mantuvieron por debajo de los maximos observados durante conflictos bélicos. El indice de confianza
de la Universidad de Michigan subié a 55.2 puntos desde una estimacién preliminar de 54.4, aunque
sigue 11% por debajo de su nivel de hace un afio y continda en niveles histéricamente bajos. Los
consumidores siguen preocupados por su poder adquisitivo y el alto costo de vida, pero el gasto de los
hogares se mantiene sdélido, con un avance real de 0.4% en junio. También mejoraron las condiciones
percibidas para comprar bienes duraderos y las expectativas econdmicas de largo plazo alcanzaron su
mejor nivel en un afio. Las expectativas de inflacién a un afio disminuyeron a 4.2%, mientras que las de
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cinco a diez afios se mantuvieron en 3.3%. D

Indicadores para hoy

Pais |

Indicador

Previa

Ultima

3 de agc

06:00
07:45
08:00
09:00
09:00
12:00
12:00

Confianza Empresarial, Jul 2026

PMI Manufacturero EE. UU. S&P Global, Jul 2026 (Final)

|ISM Manufacturero, Jul 2026

Remesas, Jun 2026, MD

Encuesta de Expectativas, Banxico
indice Manufacturero IMEF, Jul 2026
indice No Manufacturero IMEF, Jul 2026

| Mercado

53.8
53.9
5,414

48
53.8
533
5,6

47.3
49

48

Indicadores F

inancieros: cierres al 31jul. 2026

TIE

Valores de Deuda Mexicanos

SOFR
Tasa Var. abs. Plazo
7.84 0.03 1Mes 3.71
8.75 0.03 3 Meses 3.81
8.93 0.05 6 Meses 3.95
9.19 0.03 1 Afio 4.12
9.69 0.01

6.7458
6.7829

Valores de Deuda EUA

-0.0101
-0.0102

Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs.

UMS 2a 99.89 3.82 0.00 T.Bills 3m
UMS 3a 100.00 5.00 0.03 T.Billsém
UMS 5a 97.27 5.42 0.02 T. Note 2a
UMS 30a 93.25 7.31 0.04 TBond 10a
TBond 30a

Bolsas del Mundo

indice - Mercado

IPC México
Bovespa Brasil
PIPSA Santiago
Dow Jones NY
Nasdag NY

S&P 500 NY
TSE-300 Toronto
DAX Frankfurt
Eurostoxx 50 Europa
FTSE-100 Londres
CSI300 China
Hang Seng H. Kong
NIKKEI Japon

Mercado Accionario en México

Mayores Bajas

Mayores Alzas
Emisora
BIMBOA
LABB
FEMSAUBD
GCARSO
RA
SIGMAFA
VESTA*
ORBIA*
CHDRAUIB
ASURB

Ultimo

66,937.00
177,999.00

2.06
1.38
0.96
0.76
0.65
0.51
0.49
0.41
0.37
0.32

11,017.49
52,485.03
25,373.86
7,489.72
35,226.14
25,629.24

6,358.01
10,868.05

4,588.20
25,884.43
61,867.43

Diario
-0.53
0.47
-0.12
0.53
1.00
0.70
-0.79
0.07
0.21
-0.27
0.85
0.10
4.03

Vol. (Mil.)

2,004.30
4,464.94
2,723.60
351.70
851.70
6,084.20
1,801.60
3,559.10
326.10
299.60

3.76
3.95
4.29
4.74
527

0.00
0.00
0.04
0.06
0.06

Rendimiento % Acumulado

Semanal
0.83
2.27
0.61
1.04
1.59
1.05

-0.40
2.1
123
123
-1.31
3.69

-4.25

Emisora
MEGACPO
GRUMAB
GMEXICOB
PE&OLES*
Q*
VOLARA
PINFRA*
GAPB
BBAJIOO
CEMEXCPO

Mensual

-0.04
3.47
1.64
0.32
-3.20
-0.13
1.06
253
0.47
3.53
-7.86
13.13
-11.70

-4.67
-4.00
-2.47
-1.60
-1.59
-1.24
-1.23
-1m
-0.94
-0.87

Anual
4.09 16.62
10.47 33.76
51 34.59
9.20 18.93
9.17 2013
9.41 18.15
11.08 29.22
4.65 6.50
9.78 19.51
9.43 19.00
-0.90 12.58
0.99 4.49
22.90 50.64

Vol. (Mil)
2,896.70
483.14
9,351.76
323.50
4,243.13
1,443.86
326.12
731.79
4,735.36
20,252.49

T. Cambio 30-jul-26 31-jul-26 Var. abs.
Fix Banxico* 17.36 17.33 -0.0274
Peso Spot 17.34 17.34 -0.0002
Peso-CAD 12.38 12.44 0.0643
Peso-Euro 19.99 19.98 -0.0103
Precios del Petréleo

Mex. Mix 80.25 79.63 -0.6200
WTI 83.59 84.67 1.0800
Brent 91.93 96.22 4.2900
*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion

31-jul-25
8525

31-jul-26
8.794

Var. %
0.03

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)

31-jul-2026
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Primario Anterior Ultimo Var. abs.

1mes 6.20% 6.20% 0.00

3 meses 6.56% 6.56% 0.00

6 meses 6.78% 6.78% 0.00

1afo 6.93% 6.93% 0.00

Secundario Var.abs.  Dif.vs.Prim.

1dia 6.55% 0.04

1Tmes 6.36% 0.07 0.16

3 meses 6.56% 0.02 0.00

6 meses 6.78% 0.01 0.00

Tafio 6.96% 0.00 0.03
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Tasas de Interés de Largo Plazo

Méx. 10 afios EUA 10 afios
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Publicacion de Estudios Econdmicos de Scotiabank — Eduardo Suédrez, Rodolfo Mitchell Cervera, Miguel A. Saldafia Blanco, Martha Alejandra Cérdova
Méndez, Cynthia Herndndez Gonzalez
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcidn de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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