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Analistas revisan a la baja proyeccion de inflacion.

Puntos clave

e  EnlaencuestaBanxico dejulio, se revisaron a la baja las proyecciones de inflacion y ligeramente al
alza las de crecimiento.

e Lasremesas continian con un panorama favorable, mostraron un incremento de 4.2% en junio.
e  Eltipo de cambio esta en $17.29.
e  lavolatilidad del conflicto entre EE. UU. e Iran continua.

. En EE. UU,, las exportaciones e importaciones cayeron durante junio; mientras que, en julio, la
actividad manufacturera mostré su mayor crecimiento en cuatro afios.

o  EIWTlestden $77.31, el Brent en $81.25.

En México

Ayer se publicaron los resultados de la encuesta de expectativas del Banco de México de julio, donde
las proyecciones de inflacion general y subyacente se revisaron a la baja, desde 4.20% a 4.00% y 4.18%
a 4.00%, respectivamente. Para el aflo que viene, la expectativa de inflacién general se mantuvo en
3.84%, mientras que para 2027 se revis¢ al alza de 3.80% a 3.86%. Por su parte, el consenso apunté a
un incremento en la expectativa de crecimiento de 1.10% a 1.20% para 2026 y se mantuvo en 1.8% para
2027. En cuanto al tipo de cambio, las proyecciones para 2026 se mantuvieron en $17.88 y se revisaron
de $18.50 a $18.45 para 2027. Finalmente, las expectativas sobre la tasa de fondeo interbancario se
mantienen sin modificaciones, ubicandose en 6.50% para los cierres de 2026 'y 2027.

En junio, las remesas hacia México se ubicaron en 5,472 millones de ddlares, mostrando un incremento
de 4.2% anual. Destaca que se revirtié la tendencia negativa en cuanto al numero de transferencias—
las cuales llevaban 14 meses de caidas consecutivas—, con un avance de apenas 0.4%; ademas, el
monto promedio por envio continua resiliente, con una variacién anual de 3.8%. En el acumulado enero-
junio, los ingresos sumaron 30,759 millones de ddlares, un incremento de 3.1% anual. Mientras tanto,
en el acumulado de los Ultimos doce meses, los flujos alcanzaron 63,171 millones de ddlares en
ingresos.b

El indice PMI manufacturero de México elaborado por S&P Global se ubicé en 51.3 puntos en julio, sin
cambios respecto a junio, manteniéndose por encima del umbral de 50 unidades y sefialando expansion
de la actividad manufacturera por segundo mes consecutivo. Aunque el componente de produccion
continud en terreno contractivo al descender a 48.7 desde 49.3 en junio, los nuevos pedidos mostraron
una mejora significativa y alcanzaron su nivel mas alto desde noviembre de 2023, lo que sugiere una
recuperacion gradual de la demanda y perspectivas mas favorables para el sector en los préximos
meses. D

En julio, la confianza del consumidor subié a 45.0 puntos con ajuste estacional, desde 43.8 puntos. En
su comparativo anual, el indicador cayé en -0.7 puntos con caidas en la mayoria de sus componentes.
La percepcion de los hogares estd ligeramente por encima del umbral de los 50 puntos, donde la
situacion actual del hogar esté en 51.8 puntos con un ligero crecimiento anual de 0.2 puntos, mientras
que las expectativas a doce meses del hogar estan en 57.1 puntos, -0.5 puntos anual. Por el contrario,
el componente de situacion actual del pais se ubicd en 39.4 puntos (-1.3 anual), mientras que la
expectativa a doce meses de la situacién del pais se colocd en 45.7 puntos (-1.4 anual). Por ultimo,
destaca el bajo nivel de posibilidades comprar de bienes duraderos, que se ubicé en 31.1 puntos, -0.6
puntos anual. b

En Estados Unidos y El mundo

Los mercados contintian reaccionando a los volatiles titulares relacionados con Irdn, con el petréleo
fluctuando al ritmo de las noticias sobre posibles negociaciones, mientras persiste la incertidumbre en
torno al prolongado conflicto entre Estados Unidos e Irdn. Aunque el crudo llegd a subir entre 2y 3
ddlares por barril durante la mafiana, posteriormente moderd esas ganancias ante renovadas
expectativas de una salida diplomatica. Este contexto ha contribuido a un ligero aumento de los
rendimientos de los bonos soberanos, especialmente en Estados Unidos y el Reino Unido, mientras que
los bonos canadienses destacan por su recuperacion tras el fin de semana largo, corrigiendo
parcialmente las pérdidas registradas después del dato de PIB. Los mercados bursatiles muestran
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resiliencia, con los principales indices operando estables o con ligeras alzas, aunque el S&P 500 se ha mantenido practicamente lateral desde mayo. En el
mercado cambiario, el yen vuelve a depreciarse pese al reciente apoyo derivado de intervenciones oficiales. La atencion de la jornada se centrara en las vacantes
laborales JOLTS, la balanza comercial y los pedidos de fabrica en Estados Unidos, asi como en los datos comerciales de Canadd, que podrian reforzar las
expectativas de un sélido crecimiento del PIB en el segundo trimestre y de un buen impulso para el tercero. [link] D

El déficit comercial de Estados Unidos se redujo en junio a 73.3 mil millones de doélares, desde 77.6 mil millones en mayo, practicamente en linea con la
expectativa del mercado de 73.0 mil millones. La mejora obedecid principalmente a una caida de las importaciones de -1.8%, que descendieron a 388.0 mil
millones de ddlares, mientras que las exportaciones también disminuyeron, aunque en menor medida, al caer -0.9% hasta 314.7 mil millones. b

La actividad manufacturera de Estados Unidos se expandio en julio al ritmo mas rapido en mas de cuatro afios, impulsada por una demanda sélida, un fuerte
aumento de la produccion y una recuperacién del empleo. El indice manufacturero del ISM subié a 55.6 puntos, su nivel mas alto desde mayo de 2022 y su
séptimo mes consecutivo en zona de expansion (por encima de 50). La produccién alcanzd su mayor nivel desde finales de 2021, mientras que el empleo
registro su primer crecimiento desde septiembre de 2023, reflejando una mayor confianza empresarial apoyada por la fortaleza del consumo, la inversién
privada y el gasto publico en defensa. Aunque persisten presiones de costos por aranceles, conflictos en Medio Oriente y restricciones en el suministro de
materias primas, la mayoria de las industrias manufactureras reportaron crecimiento. Sectores vinculados a semiconductores, inteligencia artificial,
computacion de alto desempenio, aeroespacial y defensa destacaron por su fuerte demanda, aunque las empresas continian enfrentando volatilidad de
precios y mayores tiempos de entrega en sus cadenas de suministro. D

Indicadores para hoy

Pais | Indicador Mercado Previa Ultima
06:00 WM [Venta de Vehiculos Ligeros, Méx, Jul 2026 126,902 130,831
06:00 WM |Confianza del Consumidor, Jul 2026 43.8 45.0
06:30 E== |Balanza Comercial, Jun 2026, MMD -73.0 77.6 -73.3
08:00 E= |Pedidos de Fabrica, Jun 2026, % 0.2 13
08:00 == |Ordenes Bienes Duraderos, Jun 2026, % 0.3 0.3

Indicadores Financieros: cierres al 3 ago 2026

Bonos M SOFR TIIE T. Cambio 31-jul-26 03-ago-26  Var. abs.
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Fix Banxico* 17.33 17.33 0.0029
M3 7.81 -0.03  1Mes 3.66 6.7559 0.0101 Peso Spot 17.33 17.33 -0.0032
M5 8.72 -0.03 3 Meses 3.75 6.7931 0.0102 Peso-CAD 12.34 12.34 0.0005
M8 8.88 -0.05 6 Meses 3.88 Peso-Euro 19.95 19.94 -0.0004
o 2w RS s
M30 963 .0.05 Mex. Mix. 79.63 73.35 -6.2800
’ ) WTI 83.59 84.67 1.0800
Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA Bre_m 202 91‘56v ) ’,4'6600
- *: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion.
Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs. S on Py
. 03-ago-25 03-ago-26
UMS 23 99.89 3.82 0.00  T.Bills3m 3.77 0.01 8528 8.795 003
UMS 3a 100.15 494 -0.06  T.Billsém 3.95 0.00
UMS 53 97.48 537 -0.05 T.Note?2a 424 -0.05 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 9417 7.23 -0.08 TBond 10a 468 -0.06 03-ago-2026
TBond 30a 523 -0.04 17.35
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Bolsas del Mundo 17.33 l \\\
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17.32

Diario Semanal  Mensual Anual

IPC México 66,697.25  -0.36 -0.36 -0.36 3.71 17.22 1731

Bovespa Brasil 178,000.24 0.00 0.00 0.00 10.47 34.40 A 'r

PIPSA Santiago 11,049.81 0.29 0.29 0.29 542 35.39 730 N

Dow Jones NY 53,178.41 1.32 1.32 1.32 10.64 22.00 729 mr—— T

Nasdaq NY 25,913.90 213 213 213 150  25.49 EE8RS8328RERSVSA
O W0 o0 NNMmMO S X

S&P 500 NY 7,600.50 1.48 1.48 1.48 11.03 21.84 - - = -

TSE-300 Toronto 35,226.14 -0.79 0.00 0.00 11.08 30.37

DAX Frankfurt 26,001.31 1.45 1.45 1.45 6.17 10.99

Eurostoxx 50 Europa 6,426.50 1.08 1.08 1.08 10.97 24.41

FTSE-100 Londres 10,857.70 -0.10 -0.10 -0.10 9.33 19.73

CSI300 China 4,543.18 -0.98 -0.98 -0.98 -1.87 12.04

Hang Seng H. Kong 26,009.40 0.48 0.48 0.48 1.48 6.13

NIKKEI Japdn 64,362.02 -0.94 0.00 0.00 27.86 57.75
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Mercado Accionario en México Primario Anterior Ultimo Var. abs.
Mayores Bajas 1mes 6.20% 6.20% 0.00
Emisora Vol. (Mil) 3 meses 6.56% 6.56% 0.00
295 1936.10 MEGACPO 273 995.66 6 meses 6.78% 6.78% 0.00
GRUMAB 223 1,730.60 AMXB -2.08 26,169.00 1ario 6.93% 6.93% 0.00
GMEXICOB 221 3,990.66 FEMSAUBD 189 1,44131 Secundario var. abs._ Dif.vs.Prim.
RA 1.88 756.00 LACOMUBC 170 1,088.90 1dia 6.49% -0.02
PINFRA 124 32010 Q* 162 1,044.39 Tmes 6.35% 0.06 OiE
LIVERPOLC 0.92 65,830.10 BBAJIOO 149 2,857.46 3 meses 6.95% 0.01 00T
GENTERA 0.80 1467.02 AC* 143 1,713.09 ?”}eses g";é;’ 8'88 ’g'g;
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LA 097 S—— Tasas de Interés de Largo Plazo
' : Méx. 10 afios EUA 10 afios
9.40 4.80
930 470
9.20 4.60
9.10 450
9.00 4.40
8.90 430
8.80  Ftrbrbrbtrbrtrbd bbbt bbbt 4,20
O o O (e} O [t} (o) o} (o) (e}
& 888 8 8 g9 d
© O N ~ ~N N~ N~
o o o o o o o o o o
S o8N o a0 o ® =
N N O O v Y N N N ™M

Publicacion de Estudios Econdmicos de Scotiabank — Eduardo Suédrez, Rodolfo Mitchell Cervera, Miguel A. Saldaria Blanco, Martha Alejandra Cérdova
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por alglin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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