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2 afios

Se desaceleran el consumo y la inversion en mayo.

Puntos clave

e  Enmayo, lainversion continud con su tendencia positiva, aunque atenuando su crecimiento.
. En el mismo mes, el consumo se desacelerd, pero continta resiliente.

e  Eltipo de cambio estd en $17.22.

e  EnEE.UU.los indicadores laborales mostraron una moderacién en junio y julio.

. ElWTl estd en $76.47, el Brent en $80.58.

En México

En mayo, el Indicador Mensual de la Formacion Bruta de Capital Fijo del INEGI mostré que la inversion
fija bruta continud con su tendencia positiva, con una variacién anual a cifras originales de 1.1%, frente
al 5.9% previo. En el desagregado, la maquinariay equipo retrocedié -0.7% debido a una caida de -9.8%
en el componente nacional y un crecimiento de 5.6% en el importado. La construccion mostré una
variacion de 2.7%, con caidas en la construccion residencial (-4.7%) y aumentos en la no residencial
(12.4%). Por su parte, lainversion privada cayo -1.3%y la publica crecid 19.7%. En el acumulado de enero-
mayo, la IFB se coloca en -0.5%, la construccion en 2.7% y la maquinaria y equipo en -4.0%. b

El consumo privado en abril se moderd de forma anual, a 1.5% desde 2.1% previo a cifras originales. Los
bienes importados se atenuaron a 3.5% desde 10.4%, pero siguen siendo el motor del consumo,
mientras que los bienes nacionales contindan con un bajo dinamismo (0.6%)—donde los bienes
duraderos (-7.2%), semiduraderos (-2.9%) y los servicios (-0.3%) mostraron caidas. En el acumulado de
los primeros cinco meses del afio el consumo privado mostré un incremento anual de 2.0%. Con cifras
destacionalizadas, el avance mensual fue de apenas 0.1%, con un incremento de 1.2% en bienes y
servicios nacionales, y de 8.5% en bienes importados. D

La presidenta Claudia Sheinbaum evalla autorizar proyectos piloto de fractura hidraulica (fracking) en
Coahuila y Tamaulipas, lo que representaria un cambio relevante respecto a la histérica prohibicion de
esta técnica en México. De aprobarse, Pemex podria iniciar los trabajos desde septiembre, con el
potencial de atraer inversion y aumentar la produccion energética. Por otro lado, el gobierno anuncié
una inversion de 2,200 millones de dodlares en infraestructura en Oaxaca, como parte del Plan de
Reconstruccion de Caminos Lazaro Céardenas, proyecto que se estima generard mas de 113,000
empleos y contribuira al desarrollo econémico y la conectividad de la regién. D

En Estados Unidos y El mundo

Los mercados globales estuvieron marcados por expectativas de una posible distension geopolitica y
por resultados corporativos mixtos. Estados Unidos, Irdn y Oman se preparan para anunciar un acuerdo
de 60 dias para garantizar la navegacion en el estrecho de Ormuz, mientras Donald Trump asegurd que
las conversaciones avanzan favorablemente; sin embargo, las amenazas de los huties de Yemen contra
el trafico maritimo en el mar Rojo moderaron el optimismo y contribuyeron a un ligero repunte del
petréleo, que previamente habfa caido a minimos de tres semanas. En los mercados financieros, los
futuros bursatiles extendieron su racha alcista impulsados por sélidos resultados empresariales y el
renovado entusiasmo por la inteligencia artificial, mientras que el cobre se mantuvo cerca de maximos
historicos. El Tesoro estadounidense mantuvo sin cambios sus planes de emision de deuda hasta 2027
pese al aumento de las necesidades de financiamiento. Entre las empresas, SpaceX reporté ingresos
trimestrales de 7,800 millones de dodlares, superiores a lo esperado, pero registré una pérdida neta de
541 millones y reveld inversiones por 16,000 millones en IA, provocando fuertes caidas en sus acciones.
En el &mbito geopolitico, Rusia lanzé un ataque masivo con misiles contra Kiev que dejé al menos 17
muertos, mientras el presidente Volodimir Zelenski reiterd sus llamados a recibir mas sistemas de
defensa aérea. b

Los indicadores del mercado laboral estadounidense mostraron una moderacion en julio y junio. Segun
ADP, el sector privado cred apenas 44,000 empleos en julio, la cifra mas baja desde enero y por debajo
de los 65,000 esperados por el mercado, tras un aumento revisado de 95,000 en junio. La debilidad se
concentrd en los sectores productores de bienes, que perdieron 3,000 puestos, mientras que los
servicios generaron 47,000 empleos. A pesar de ello, el crecimiento salarial para quienes permanecieron
en sus empleos se mantuvo estable en 4.4% anual. Por su parte, las vacantes laborales medidas por la

Visita nuestra pagina en scotiabank.com.mx | Contactanos estudeco@scotiacb.com.mx



https://www.scotiabank.com.mx/empresas-y-gobierno/inversiones/economia-mercados.aspx
mailto:estudeco@scotiacb.com.mx
mailto:esuarezm@scotiabank.com.mx
mailto:mitchell.cervera@scotiabank.com.mx
mailto:msaldanab@scotiabank.com.mx
mailto:martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx
mailto:chgonzalez@scotiabank.com.mx

Scotiabank. Guia Diaria

gosto de 2026

encuesta JOLTS disminuyeron de 7.54 millones a 7.36 millones en junio, reflejando una menor demanda de trabajadores en sectores como salud, ocio,
hospitalidad y servicios empresariales. No obstante, los despidos siguieron siendo limitados y las contrataciones registraron una ligera mejora, lo que sugiere
un enfriamiento gradual, pero no abrupto, del mercado laboral. D

Las nuevas ordenes de fabricas en Estados Unidos disminuyeron -0.3% en junio, contrariando las expectativas del mercado que anticipaban un aumento de
0.2%, lo que sugiere cierta moderacién en la actividad manufacturera. Aunque la cifra de mayo fue revisada ligeramente al alza, de una caida de -1.3% a una
de -1.1%, los pedidos subyacentes también mostraron debilidad: excluyendo transporte y defensa retrocedieron 0.4% en junio. No obstante, la inversion
empresarial se mantuvo relativamente sélida, ya que los pedidos de bienes de capital no vinculados a defensa ni aeronaves crecieron 1.2%, tras avanzar 1.9%
el mes anterior. Por su parte, los pedidos de bienes duraderos aumentaron 0.5% después de haber caido -4% en mayo, lo que apunta a una recuperacion
parcial en algunos segmentos de la manufactura pese al desempefio general mas débil de lo esperado. D

Indicadores para hoy

Pais | Indicador | Mercado Previa Ultima
06:00 WM [Inversion Fija Bruta, May 2026, V%A 0.3 59 1.1
06:00 W'B [Consumo Privado, May 2026, V%A 2.1 15
07:45 == [PMI de Servicios EE. UU. S&P Global, Jul 2026 (Final) 53.6 53.6
07:45 == |PMI Compuesto EE. UU. S&P Global, Jul 2026 (Final) 53.6
08:00 E= |ISM Sector Servicios, Jul 2026 545 54.0
15:30 & |Anuncio de Politica Monetaria, Banco de Brasil, Tasa % 14.00 14.25

Bl |Encuesta Citi

Indicadores Financieros: cierres al 4 ago 2026

Bonos M SOFR TIIE T. Cambio 03-ago 04-ago-26  Var. abs.

Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Tasa Var. abs. Fix Banxico* 17.33 17.27 -0.0600
M3 7.75 -0.06  1Mes 3.65 6.8061 0.0502 Peso Spot 17.26 17.27 0.0074
M5 8.65 -0.07 3 Meses 3.76 6.8439 0.0508 Peso-CAD 1227 12.28 0.0076
M8 8.82 -0.06 6 Meses 3.90 Peso-Euro 19.90 19.91 0.0072
M10 9.10 -0.04  1Afo 4.09 Precios del Petréleo
M30 9.61 -0.03 Mex. Mix 73.35 70.58 -2.7700
WTI 84.67 80.34 -4.3300
prent HEN co2: SN

N *: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion.
Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Var. abs.

04-ago-25  04-ago-26 Var. %

UMS 2a 99.89 3.82 0.00  T.Bills3m 3.80 -0.01 5T 5705 e
UMS 3a 100.27 4.89 -0.05  T.Bills6m 3.96 -0.03
UMS 5a 97.71 5.31 -0.06 T.Note?2a 419 -0.05 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 95.04 7.16 -0.07 TBond 10a 462 -0.06 04-ago-2026

TBond 30a 518 -0.05 17.29
Bols 17.28

Rendimiento % Acumulado

manal Mensual Anual 12m 17.27
IPC México 66,833.19
Bovespa Brasil 177,894.97 -0.06 -0.06 -0.06 10.41 33.78 17.26 '
PIPSA Santiago 10,995.57 -0.49 -0.20 -0.20 4.91 3393 W
Dow Jones NY 54,085.88 171 3.05 3.05 12.53 22.44 1725 ———————————————————
Nasdag NY 26,584.99 259 477 477 14.38 26.27 R8R5R3R3888833588
™~ o ®o o0 cCcFE N NMOY YT
S&P 500 NY 7,736.52 179 330 3.30 13.02 2222 == ST s T s
TSE-300 Toronto 35,801.59 163 163 163 12.90 32.50 Cetes
DAX Frankfurt 26,202.35 0.77 224 2.24 6.99 10.29 Primario Anterior Ultimo Var. abs.
Eurostoxx 50 Europa 6,486.70 0.94 2.02 2.02 12.01 23.74 1mes 6.20% 6.17% -0.03
FTSE-100 Londres 10,879.38 0.20 0.10 0.10 955 19.18 3 meses 6.56% 6.40% -0.16
CSI300 China 4,600.93 127 0.28 0.28 -0.63 13.03 6 meses 6.78% 6.75% -0.03
Hang Seng H. Kong 25,852.92 -0.60 -0.12 -0.12 0.87 453 1afio 6.93% 7.01% 0.08
NIKKEI Japén 63,754.90 0.32 -0.94 -0.94 26.65 58.24 Secundario Var.abs. Dif.vs.Prim.
1dia 6.49% 0.00
1mes 6.17% -0.18 0.00
3 meses 6.40% -0.15 0.00
6 meses 6.75% -0.02 0.00
1afio 7.01% 0.05 0.00
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Mercado Accionario en México

Tasas de Interés de Largo Plazo

Mayores Alzas ’ Ma .r'oreg Bajas Meéx. 10 afios EUA 10 affos
Emisora Vol. (Mil.) Emisora Vol. (Mil) 9.40 4.80
OMAB 3.67 416.80 CEMEXCPO -2.52 32,154.31 930 4.70
GCARSOA 3.42 347.40 VESTA* -1.38 1,301.62 ’ :
GMEXICOB 2.86 567010 ALSEA* 134 726.00 9.20 4.60
VOLARA 2.36 1,945.21 GFINBURO -1.16 1194.74 9.10 4.50
KOFUBL 1.36 436.60 TLEVICPO -1.03 1,976.12 9.00 4.40
GAPB 132 53420 ASURB -0.81 228.40 8.90 430
Q 1.05 2,386.24 PEROLES* -0.68 419.55 8.80 420
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las &reas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacién de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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