Cifras mixtas con sesgo negativo en México.
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ESTUDIOS ECONOMICOS

e  Losresultados de la encuesta Banxico revisaron al alza las expectativas de inflacion y a la baja de
crecimiento.

. En febrero, las remesas mostraron leve repunte, aunque persiste la caida en transferencias.
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e  |la Secretaria de Hacienda presenté los Pre-Criterios Generales de Politica econémica para 2027.

e Lainversion fija bruta regresa a terreno negativo y el consumo privado se desacelerd en enero.

e  Eltipo de cambio estd en $17.77.

Contribuciones e Seintensifican las tensiones en Medio Oriente.

. En EE. UU., la nomina no agricola superd las expectativas.
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‘ El miércoles pasado se publicaron los resultados de la encuesta de expectativas de marzo de 2026 del
msaldanab@scotiabank.com.mx

Banco de México. Los economistas de nuevo revisaron al alza las expectativas de inflacion general para
2026 pasando de 4.00% a 4.21%, y la de 2027 desde 3.75% a 3.80%. La inflacion subyacente también
fue revisada al alza para 2026 de 4.17% a 4.20%, y para 2027 de 3.74% a 3.75%. Por su parte, las
expectativas de crecimiento del PIB se revisaron marginalmente a la baja para 2026, donde paso de
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Cynthia Hernandez Gonzalez 1.50% a 1.49%, y al alza en 2027, pasando de 1.80% a 1.82%. En cuanto a las expectativas del tipo de
chgonzalez@scotiabank.com.mx cambio, para 2026 se mantuvieron en $18.10, y a la baja en 2027, de $18.70 a $18.60. Finalmente se
mantuvieron las expectativas sobre la tasa de fondeo en 6.50% para los cierres de 2026y 2027. D

_ En febrero, los ingresos por remesas se ubicaron en 4,468.2 millones de ddlares, con un ligero avance
Graficas del dia anual de 0.4% tras la caida de -1.4% de enero; aunque, a pesar de este avance, la variacion mensual fue

de -2.7%. El nimero total de transferencias retrocedid -3.2% anual, acumulando once meses

860 9 CurvaTIIE de Fondeo consecutivos de caidas. En contraste, el monto promedio por envio se ubicé en 394.7 ddlares, lo que
840 | representa un incremento anual de 3.7%. Esta dindmica sugiere que, aunque los migrantes estan
enviando montos mayores por operacion, la continua caida en el numero de transferencias podria
820 r anticipar un menor soporte al consumo interno en los proximos meses. En los primeros dos meses del
800 r ano, el acumulado suma 9,062 millones de ddlares, una variacién anual acumulada de -0.5%. D
780 ¢ La Secretaria de Hacienda presenté los Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2027, donde
760 destacaron revisiones relevantes en indicadores macroeconémicos y de finanzas publicas. En el
740 documento, la SHCP revisé al alza la estimacion de crecimiento para el afio en curso, a un intervalo entre
720 | 1.8% a 2.8%, frente a 1.5% del consenso de analistas. La inflacion esperada a final de afio se ubicd en
700 r 3.7%, mientras los analistas anticipan un cierre en 4.20%. Sobre la tasa de politica monetaria, el
6.80 documento muestra una expectativa de 6.3% y 5.5% para final de 2026 y 2027, lo que implicaria cortes
6.60 —_— — adicionales por parte de Banco de México, mientras el consenso de analistas privados se mantiene en

3M 6M 9M 1A 2A 3A 4A 5A 7A 10A 6.5% para final de ambos afios. Sobre indicadores de finanzas publicas, para el ejercicio en curso, la
e 01/ 042026 e 25/03/2026

SHCP estima ahora ingresos presupuestarios de 23.2%, y un gasto neto total de 26.8%, ambos menores
Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank. Bloomberg.

a aprobado en el Paquete Econdmico de 23.4% y 27.1% respectivamente, por lo que los Requerimientos

Financieros de Sector Publico fueron estimados ahora en un déficit de 4.1% (frente a 4.3% del programa
Tasas de Politica Monetaria y 4.9% del 2025). A pesar de ello, el Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros de Sector Publico,

8% - Implicitas 736% la medida mas amplia de deuda subid a una estimacion de 54.7% del PIB, desde el 54.3% programado
29 | 675% 679%  6.80% 6.95% y 53.2% de 2025. )
En enero, el Indicador Mensual de la Formacion Bruta de Capital Fijo del INEGI mostrd que la inversion
6% fija bruta cayd en su comparativa anual, pasando de 0.0% a -3.3%, regresando a terreno negativo. En el
5% desagregado, la maquinaria y equipo retrocedié -9.8% desde -4.6%, acumulando trece meses
1% consecutivos de disminuciones, con caidas generalizadas en su interior (-12.0% nacional y -8.3%
importado). La construccién continla en terreno positivo por tercer mes consecutivo, con una variacién
3% de 3.0%, impulsada por la construccién residencial (6.8%). Por su parte, la inversién privada retrocedié
2% -3.3%y la publica aumentd 3.8%. En conjunto, los datos apuntan a un arranque débil de la inversion en
1% 2026, con riesgos a la baja para el crecimiento si no se observa una recuperacién en los proximos
meses.D
0%

También en enero, el consumo privado se desacelerd de forma real anual, desde 6.8% a 1.5%, por cifras

Actual 3M &M 1M 2 afios
mFed mBanxico negativas en el dmbito nacional. Los bienes nacionales cayeron -0.3%, donde los bienes semi duraderos

Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, Bloomberg.
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(-3.8%) y los bienes duraderos (-2.9%) contribuyeron a esta caida, mientras que los servicios tuvieron un crecimiento marginal de 0.8%. Los bienes importados
se crecieron 8.7%, impulsado por los bienes no duraderos (16.5%) seguido de los bienes duraderos (7.2%). El consumo seguira siendo un pilar relevante para la
economia en 2026, aunque con un balance de riesgos sesgado a la baja, en un contexto de baja creacién de empleo formal y menor impulso real del poder
adquisitivo. b

En Estados Unidos y El mundo

Las tensiones entre Estados Unidos e Iran se intensificaron luego de que el presidente Trump lanzara duras amenazas contra Teherdn —incluidas advertencias
de atacar infraestructura civil como plantas eléctricas y puentes— si Irdn no reabre el Estrecho de Ormuz antes del martes; Iran rechazé el ultimatum vy
condicioné la normalizacion a una compensacion por dafios de guerra. En paralelo, Israel atacd el mayor complejo petroquimico irani en South Pars y matoé a
un alto mando de la Guardia Revolucionaria, mientras Iran respondié con ataques con drones y misiles contra Israel y objetivos energéticos en Kuwait y Emiratos
Arabes Unidos, advirtiendo represalias mas severas. Aliados de EE. UU. impulsan un posible alto el fuego de 45 dias para evitar ataques a la infraestructura
energética irani, en tanto fuerzas estadounidenses rescataron a un aviador herido. Europa advirtié que atacar infraestructura civil seria ilegal y las relaciones
transatlanticas se deterioran; el conflicto ya afecta a la regién con impactos econdmicos en Arabia Saudita y Pakistan. En otros frentes, Ucrania recuperd areas
en el sureste y este, se conocieron planes rusos para expandir su influencia en Africa, y Washington acusé a China de hostigar buques panamefios tras disputas
por puertos del Canal de Panama. b

El presidente Trump destituyo a la fiscal general Pam Bondiy a la secretaria de Seguridad Nacional Kristi Noem, en una decision que, segun reportes, refleja su
baja tolerancia hacia funcionarios que no considera suficientemente leales. Asimismo, presentd su propuesta inicial de presupuesto para el afio fiscal 2027,
que contempla un récord de 1.5 billones de ddlares en gasto en defensa (44% mas anual) y un recorte de 10% al gasto no relacionado con defensa, con fuertes
reducciones para la SBA y la EPA. En el dmbito politico, Trump respaldd a Steve Hilton como candidato republicano a la gobernatura de California. En
inmigracion, Stephen Miller busca nuevas vias para actuar contra migrantes indocumentados tras moderarse tacticas mas agresivas. En tecnologia, una
iniciativa bipartidista propone exigir mayor transparencia a las empresas que desarrollan los modelos de IA mas grandes. Finalmente, legisladores demécratas
visitaron Cuba y pidieron bajar el tono retdérico, mientras Washington combina presién con negociaciones discretas hacia la isla. b

El informe de empleo de marzo mostré un desempefio mejor al esperado en Estados Unidos: las néminas no agricolas aumentaron en 178 mil empleos,
superando todas las previsiones, y la tasa de desempleo cayo inesperadamente a 4.3%, lo que sugiere una estabilizaciéon del mercado laboral al inicio de la
guerra con Irdn. De cara a la semana, se esperan datos clave como el ISM de servicios el lunes, el indice de precios al consumidor (IPC) de marzo el viernes —
que podria subir 1% y alcanzar su nivel mas alto desde junio de 2022 debido al aumento de la gasolina— y un avance del IPC subyacente de 0.3%. Ademas, se
publicaran pedidos de bienes duraderos, confianza del consumidor, expectativas de inflacién de la Fed de Nueva York y las minutas de la Reserva Federal. b

Indicadores para hoy

Pais | Indicador Mercado Previa Ultima
06:00 WM |Inversion Fija Bruta, Ene 2026, V%A 2.1 0.0 -3.3
06:00 Wl [Ventade Vehiculos Ligeros, Mar 2026 118,305 131,548
06:00 W'N [Consumo Privado, Ene 2026, V%A 45 6.8

08:00 M= |ISM Sector Servicios, Mar 2026

Indicadores Financieros: cierres al 1abr. 2026

Bonos M SOFR TIIE T. Cambio 31-mar-26 01-abr-26
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Fix Banxico* 18.00 17.81 -0.1916
M3 8.18 -0.22 1Mes 3.66 7.0574 0.0302 Peso Spot 17.82 17.80 -0.0159
M5 8.79 -0.21 3 Meses 3.68 7.0981 0.0305 Peso-CAD 12.84 12.83 -0.0114
M8 8.87 -0.20 6 Meses 3.70 Peso-Euro 20.65 20.63 -0.0250
M10 9.1 018 1Afio 373 Precios del Petrdleo
M30 962 -0.20 Mex. Mix. 104.72 96.56 -8.1600
WTI 102.88 101.38 -1.5000

Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Var. abs. e Hoepdea Chademdao Y
UMS 2a 98.76 448  -0.05 T.Bills3m 3.69 0.02 e WZb -
UMS 3a 100.70 4.75 -0.05 T.Billsém 3.70 0.00
UMS 5a 97.95 522 -0.05 T.Note?2a 3.81 0.01
UMS 30a 105.79 6.91 -0.05 TBond 10a 4.32 0.00

TBond 30a 4.90 -0.01
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Bolsas del Mundo Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)

indice - Mercado Ultimo Rendimiento % Acumulado 07-abr-2026
Semanal Mensual Anual 12m 17.86
IPC México 69,702.00 452 159 8.39 30.68 17.85
Bovespa Brasil 187,952.91 3.52 0.26 16.65 43.31 ea 1 )
PIPSA Santiago 10,856.29 422 2.03 3.58 4125 :
Dow Jones NY 46,565.74 3.10 0.48 312 10.90 17.83
Nasdag NY 21,840.95 426 116 -6.03 25.16 1782
S&P 500 NY 6,575.32 3.24 0.72 -3.95 16.73
TSE-300 Toronto 32,957.95 312 0.58 3.03 3166 17.81
DAX Frankfurt 23,298.89 4.48 2.73 -4.87 337 17.80 S
Eurostoxx 50 Europa 5,732.71 412 2.93 -1.01 7.75 $23383833838838888%
FTSE-100 Londres 10,364.79 3.99 1.85 4.36 20.04 Te®ofosFEdd0AId
CSI300 China 4,526.07 0.52 171 2.24 16.42 Cotes
Hang Seng H. Kong 25294.03 137 2.04 1317 8.99 Primario Anterior Ultimo Var. abs.
NIKKEI Jap(’)n 5'\,063.72 -4.33 0.00 1.44 43.34 1mes 6.64% 6.64% 0.00
3 meses 6.82% 6.82% 0.00
Mercado Accionario en México 6 meses 7.15% 7.15% 0.00
Mayores Alzas Mayores Bajas 1afo 7.44% 7.44% 0.00
Emisora o Vol. (Mil.) Emisora ar. % Vol. (Mil) Secundario Var. abs.  Dif.vs.Prim.
PEROLES* 8.94 42470 GRUMAB 167 523.80 1dia 6.79% 0.16
LABB 3.64 2,516.79 BIMBOA 143 1,942.73 Tmes 6.75% 0.75 om
PINFRA* 3.04 39113 Q* -0.95 565.26 3 meses 6.88% -0.03 0.06
LIVEPOLC 263 142.41 GAPB 0.01 1134.09 f”]eses Zgi; ’g'gi ’%‘11?
BBAJIOO 259 1339.94 OMAB 0.04 459.71 ane =37 e -
GMEXICOB 2.37 5,183.07 AMXB 0.09 51,603.30 Tasas de Interés de Largo Plazo
RA 2.13 319.54 ALSEA* 0.29 792.15 o N
Méx. 10 afos EUA 10 anos
KIMBERA 2.12 4325.09 VOLARA 038 3,099.93 960 450
FEMSAUBD 2.08 2,274.77 BOLSAA 0.55 926.39
VESTA* 1.87 1373.75 TLEVICPO 067 1,526.24 SRS 430
920 410
9.00 390
8.80 370
8.60 ittt 3.50
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitaciéon para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econdmicos es un area
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independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por alglin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacién de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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