La Confianza del Consumidor muestra senales mixtas en diciembre.
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ESTUDIOS ECONOMICOS

. En diciembre, el indice de Confianza del Consumidor mostré sefiales mixtas.
e Ademas, las ventas a vehiculos ligeros se recuperaron, con una variacion anual de 4.9%.
GUiA DIARIA e  La SHCP realizo la primera colocacion de deuda externa del afio, por 9,000 millones de ddlares.

e  Eltipo de cambio estd en $17.95.
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e  Nicolas Maduro se declard inocente, comparecera de nuevo a mediados de marzo.

e  EnEE.UU. la actividad manufacturera se contrajo hasta su nivel mas bajo desde 2024.

. En diciembre, el indice de Confianza del Consumidor mostré sefiales mixtas. Por un lado, de forma
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j A mensual pard su tendencia a la baja, con una variacion de 0.6 puntos situdndose en 44.7 puntos. Sin
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embargo, en la comparativa anual tuvo una variacion de -2.4 puntos, sumando doce meses en terreno
Miguel Angel Saldafia Blanco negativo. Este descenso se da por los descensos generalizados en los componentes del indice: situacion
msaldanab@scotiabank.com.mx actual del hogar (-0.1), expectativas del hogar (-1.2), situacion actual del pafs (-4.3), expectativas del pais
(-6.9 puntos), siendo el componente de bienes duraderos el Unico en terreno positivo (-0.6). b
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) En diciembre, las ventas de vehiculos ligeros se recuperaron, pasando de una variacion anual de -0.3%
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en noviembre a 4.9%, a 147,140 unidades. Con ello, en el acumulado anual las ventas subieron apenas

CynthiaHernandez Gonzélez 1.3%, con 1,524,583 unidades. En contraste, las cifras de produccién y exportacién, que se daran a

chgonzalez@scotiabank.com.mx conocer el viernes, podrian cerrar con una caida acumulada durante 2025, afectadas por la

incertidumbre comercial. b

México decidié prorrogar por cinco afios la cuota compensatoria de 2.08 dolares por kilogramo aplicada

Graficas del dia a las importaciones de rejillas de alambre de acero al carbono galvanizado originarias de China, de

acuerdo con una resolucién publicada en el Diario Oficial de la Federacion. La extensiéon de la medida

CurvaTIIEde Fondeo comenzd a contar a partir de octubre de 2024, con el objetivo de seguir protegiendo a la industria
Z-‘Z‘g nacional frente a practicas de comercio desleal. D
8.00 La Secretaria de Hacienday Crédito Publico realizé la primera colocacion de deuda externa de 2026 por
780 9,000 millones de ddlares, una operacion récord por tercer afio consecutivo que permitié cubrir una
;‘_ig parte relevante de las necesidades de financiamiento en moneda extranjera del gobierno. La emision
7.20 incluyd tres nuevos bonos de referencia —a 8, 12 y 30 afios— con tasas de 5.625%, 6.125% y 6.75%,
;‘22 —— respectivamente, y registré una demanda de 30,000 millones de ddlares, 3.3 veces el monto colocado,

3M 6M OM 1A 2A 3A 4A S5A A 10A con la participacion de 279 inversionistas internacionales. Hacienda destacé que los bonos de mayor
—=——05/01/2026 e 29/12/2025

plazo lograron los menores diferenciales desde 2019 y 2020. D
Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank.

Tasas de Politica Monetaria Implicitas En EStadOS Unidos y El mUndO
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Los mercados se mantienen en pausa a la espera del informe de empleo de este viernes, con escasa

actividad prevista en el calendario econémico y movimientos limitados en los activos financieros. La
3.22%
inflacion mas moderada en la eurozona ha impulsado un leve mejor desempefio de los bonos

gubernamentales europeos, mientras que las acciones muestran un comportamiento mixto y los

futuros en Norteamérica operan entre planos y con ligeras caidas. En el frente real, las ventas de autos
Actual 3M 6M 12M 2 afios del cuarto trimestre aumentaron en Canada, pero retrocedieron en Estados Unidos, aunque los datos
Efed  WBanxico recientes siguen mostrando fortaleza del consumidor en ambos paises. En el ambito politico, contintan

Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, Bloomberg. generando ruido las amenazas cada vez mas estridentes de Stephen Miller contra Groenlandia, mientras

crece el debate sobre la necesidad de una mayor regulacién en plataformas como Polymarket; en
contraste, una préxima eleccion parcial en Canada no se espera que altere significativamente el
panorama politico. (Derek Holt) b

Nicolds Maduro se declaré inocente de cargos por narcotrafico ante un tribunal federal en Manhattan,
insistiendo en que es un hombre decente y que sigue siendo presidente de Venezuela; su esposa, Cilia
Flores, también se declard no culpable, y ambos deberan volver a comparecer el 17 de marzo tras ser
capturados por fuerzas estadounidenses en Caracas. La detencién fue celebrada por Maria Corina
Machado, lider opositora venezolana, quien la calificé como un gran avance para la humanidad y
expresé desconfianza hacia Delcy Rodriguez, exvicepresidenta y ahora presidenta interina. La noticia
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impulsé a los mercados bursatiles globales, especialmente en Asia, ante la promesa de Donald Trump de invertir en la industria petrolera venezolana. En otros
hechos, Foxconn reporté un fuerte crecimiento por la demanda de inteligencia artificial, al igual que Nvidia con el lanzamiento de una nueva plataforma
tecnologica. b

La actividad manufacturera de Estados Unidos continud en contraccién al cierre de 2025, con el indice del Institute for Supply Management cayendo en
diciembre a 47.9, su menor nivel desde 2024 y acumulando diez meses consecutivos por debajo del umbral de expansion. El deterioro estuvo impulsado
principalmente por un fuerte recorte de inventarios de materias primas, sefial de que las empresas estan utilizando existencias acumuladas ante una demanda
débil, en un contexto de costos de insumos aun elevados, nuevos pedidos y exportaciones en contraccién, y un empleo que siguié reduciéndose, aunque a un
ritmo mas moderado. Pese a este panorama adverso, acentuado por la incertidumbre arancelaria y la politica comercial, la fuerte caida de los inventarios de
los clientes sugiere que la demanda y la produccion podrian repuntar gradualmente en los préximos meses, mientras se espera que una menor incertidumbre
y nuevos estimulos fiscales apoyen la inversion de capital. D

Indicadores para hoy

| Mercado Previa Ultima

| Indicador

06:00 Nl |Venta de Vehiculos, Dic, 2025 148,361 154,395
06:00 W'l |Confianza del Consumidor, Dic 2025 441 447
08:45 ™= |PMI de Servicios EE. UU. S&P Global, Dic 2025 (Final) 529 541

08:45 == (pm) Compuesto EE. UU. S&P Global, Dic 2025 (Final) 53.0 542

Indicadores Financieros: cierres al 05 ene. 2026

Bonos M SOFR TIIE T. Cambio 02-ene-26  05-ene-26  Var. abs
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Fix Banxico* 17.88 17.89 0.0102
M3 7.77 -0.07 1 Mes 3.68 7.5600 0.1810 Peso Spot 17.92 17.92 0.0008
M5 831 010 3 Meses 365 7.6070 0.1833 Peso-CAD 13.01 13.01 -0.0012
M8 868 -0.08 6 Meses 358 Peso-Euro 21.01 20.99 -0.0158
o B o B
M30 9.37 013 Mex. Mix. 53.62 53.58 -0.0400
WTI 57.32 58.32 1.0000
Brent 6085 6264 |NEEER
*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de quldacwo’n. i
UMS 2a 99.18 478 000 T.Bills3m 3.60 -0.02 0°_ene 25 05 ene 26 i
UMS 3a 101.74 4.43 0.00 T.Bills 6m 3.59 -0.01 822 8.670 oD
UMS 5a 99.15 493 0.00  T.NoteZ2a 3.45 -0.02 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS30a  107.62 677 ~ 000 TBond10a 416 -0.03 05-ere-2006
TBond 30a 4.85 0.02 1805
as del Mundo 18.01 ™
indice - Mercado Ultimo Rendimiento % Acumulado 1797 \
Diario Semanal Mensual Anual \\
IPC México 65,014.37 1.36 1.36 1.10 31.31 32.80 17.93
Bovespa Brasil 161,869.76 0.83 0.83 0.46 34.57 36.56 W
PIPSA Santiago 10,693.57 2.54 2.54 2.02 59.37 59.58 17.89
Dow Jones NY 48,977.18 1.23 1.23 1.90 15.12 14.61 17.85
Nasdaq NY 23,395.82 0.69 0.69 0.66 2115 19.23 293885289828¢2¢83%
S&P 500 NY 6,902.05 0.64 0.64 0.83 1735 16.15 To0sa s oFsddadnyd
TSE-300 Toronto 32,219.95 1.06 1.06 1.60 30.30 28.50
DAX Frankfurt 24,868.69 134 1.34 1.54 24.91 24.93
Eurostoxx 50 Europa 5,923.69 125 1.25 2.28 20.99 2160 Primario Anterior Ultimo____ Var. abs
FTSE-100 Londres 10,004.57 0.54 0.54 0.74 22.41 2165 Tmes 7% 7.07% oY
CSI300 China 471775 190 190 190 1989 2497 3 meses J.24% 7.24% 0.00
Hang Seng H. Kong 26,347.24 0.03 0.03 2.80 3134 33.33 f;\sses ;2;; ;Z; 8'88
NIKKEI Japon 51,832.80 0.94 297 2.97 29.92 29.92 . : :
Var. abs.  Dif.vs.Prim.
1dia 7.02% -0.01
1mes 7.15% -0.01 0.00
3 meses 7.22% -0.01 -0.03
6 meses 7.32% -0.02 -0.18
1afio 7.49% -0.04 -0.16
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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