Anuncian inicio de negociaciones en torno al TMEC.
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ESTUDIOS ECONOMICOS

e  El consenso continda dividido en la siguiente fecha de reduccién de politica monetaria, mientras
que se mantienen las expectativas de inflacién en la encuesta Citi.

. El precio del petréleo mexicano se dispard a $75.24 ddlares, su mejor nivel desde 2024.
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. Comienzan las conversaciones en torno al TMEC con Estados Unidos.

e  Eltipo de cambio estden $17.79.

e Continla las tensiones en Medio Oriente, con ataques aéreos en diversas ciudades y puntos

Contribuciones estratégicos.

e Markwayne Millin remplazara a Kristi Noem como secretario de Seguridad Nacional.
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El dia de ayer se publicaron los resultados de la encuesta de expectativas de Citi de febrero. El consenso

Miguel Angel Saldafia Blanco apunta a que habrd una reduccion de 25 puntos base en la tasa de interés en marzo, aunque la opinion
msaldanab@scotiabank.com.mx continua dividida en la fecha: 18 de 35 participantes apuntan a que serd en marzo, mientras que 15 de

35 a que serd en mayo, y el resto en junio y agosto. Se espera que la tasa de interés cierre el afio en
Martha Alejandra Cérdova Méndez 6.50%. En cuanto a inflacién, se estima que la general termine 2026 en 4.00%y la subyacente en 4.20%.

martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx

Para el tipo de cambio, la proyeccién es de $18.18 en 2026 y $18.70 en 2027. Finalmente, se prevé un

imient dmi 1.5% en 2026 y 1.8% en 2027. D
CynthiaHernandez Gonzalez crecimiento econdémico de 1.5% en 2026 y 1.8% en 20

chgonzalez@scotiabank.com.mx El precio de la mezcla mexicana de petréleo subié 7% y cerrd en 75.24 délares por barril, su nivel mas

alto desde julio de 2024, impulsado por la incertidumbre generada por el conflicto entre Estados Unidos
elrany el cierre del Estrecho de Ormuz, por donde transita 20% del suministro petrolero mundial. Este
repunte coloca la cotizacion 37% por encima de lo previsto por Hacienda para 2026, lo que podria
traducirse en ingresos fiscales adicionales, ya que, por cada ddlar extra, México recibiria alrededor de
13,100 millones de pesos. El cierre de la ruta maritima también elevo las tarifas de los superpetroleros a
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maximos histdricos, situacion que, segin Moody’s, podria normalizarse si el conflicto dura solo unas

500 % semanas, aunque un cierre prolongado mantendria altos los costos y beneficiaria a navieras
780 | especializadas en transporte de crudo. b
7.60 La presidenta Claudia Sheinbaum informé que empresas mexicanas propusieron 100 mil millones de
240 | délares en nuevas inversiones. El gobierno también presentd un plan para invertir 397 mil millones de
pesos en infraestructura carretera hacia 2030, con intervenciones en 4,937 km de vias y la construccion
720 r o modernizacién de 21 puentes, mediante esquemas publicos y mixtos. Por su parte, Sheinbaum afirmé
700 L que la FIFA quedd satisfecha con las medidas de seguridad para el Mundial 2026 y anuncié que rifara
su boleto para el partido inaugural entre jévenes futbolistas mexicanas. »
680 r De acuerdo con el secretario de Economia, Marcelo Ebrard, México y Estados Unidos acordaron iniciar
6.60 : : : : : : : : : , el 16 de marzo la primera ronda formal de conversaciones rumbo a la revision del T-MEC, tras un
3M 6M SM 1A 2A 3A 4A SA 7A 10A acuerdo entre él, y el representante comercial estadounidense Jamieson Greer. La agenda incluird
05/03/2026 26/02/2026

reglas de origen, fortalecimiento de la produccién regional, mayor integracion industrial y seguridad en
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank. Bloomberg. g gen. P g » may g yseg

las cadenas de suministro, con el fin de reforzar la competitividad de América del Norte y reducir la
dependencia de importaciones de otras regiones. Por otro lado, Canada también se prepara para la

Tasas de Politica Monetaria revision: el ministro Dominic LeBlanc viajard a Washington después de que el primer ministro Mark
8% Implicitas Carney sefialara que el tratado ha sido “quebrantado” por acciones recientes de Estados Unidos. D
700% 693% 687% 681% /00%
7%
6% En Estados Unidos y El mundo
5%
El ministro de Energia de Catar advirtido que los exportadores del Golfo podrian suspender envios de
4% . L , . - . . . .
petréleo y gas en cuestion de dias si continla la guerra en Irdn, mientras Estados Unidos intenta
3% estabilizar los mercados otorgando exenciones temporales a sanciones sobre petréleo ruso. En paralelo,
2% Israel lanzé una amplia ofensiva aérea sobre Teherdn y continué atacando posiciones de Hizbuld en
1o Beirut, mientras varios paises del Golfo y Azerbaiyan reportaron incursiones de drones atribuidas a Iran.
) Donald Trump afirmé que deberia influir en la eleccion del nuevo lider supremo irani y descarté una
0% invasion terrestre, mientras el Congreso rechazé limitar su autoridad militar. Estados Unidos y
Actual 3M 6M 1M 2 afios . . - . L .
mFed M Banxico Venezuela acordaron restablecer relaciones diplomaticas tras afios de ruptura iniciada por el régimen
Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, Bloomberg. de Maduro en 2019. D
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En EE.UU. el ISM de servicios subi6 2.3 puntos hasta 56.1 en febrero, su nivel mas alto desde mediados de 2022 y por encima de todas las proyecciones de
analistas, sefialando una clara expansion del sector. Por su parte, las solicitudes iniciales por desempleo se mantuvieron sin cambios en 213,000, practicamente
en linea con la expectativa de 215,000. Para hoy se anticipa que las ndbminas no agricolas de febrero creceran solo en 55,000 empleos, por debajo del aumento
de 130,000 en enero, mientras que la tasa de desempleo se mantendria en 4.3%. En materia monetaria, el gobernador de la Fed, Christopher Waller, sefialé

que un reporte laboral sélido permitiria a la Reserva Federal “sentarse y esperar”, aunque mostré inquietud por el traspaso inflacionario de los precios de la
energia; de forma similar, el presidente de la Fed de Richmond, Tom Barkin, afirmé que la reaccién del banco central frente a los efectos econémicos de la

guerra entre Estados Unidos, Israel e Irdn dependerd de la duracion del choque, subrayando que el aumento de la gasolina es claramente inflacionario. b

Donald Trump anuncié que el senador Markwayne Mullin reemplazara a Kristi Noem al frente del Departamento de Seguridad Nacional, luego de que Trump
evaluara destituirla por su controvertida defensa de una campana publicitaria de 240 millones de ddlares durante una audiencia en el Senado. En paralelo, la
guerra entre Estados Unidos/Israel e Iran cumplié su sexto dia sin sefiales de disminucién, mientras Teheran prometié intensificar su respuesta; el Senado
estadounidense rechazd una resolucién que buscaba obligar a Trump a detener los ataques. Ademas, Trump declard estar dispuesto a aceptar ayuda de
Ucrania para contrarrestar drones iranies, asegurando que “aceptara asistencia de cualquier pais”, y exhortd a grupos kurdos a apoyar la ofensiva en Iran,
ofreciendo respaldo a insurgencias contra el gobierno irani. b

Indicadores para hoy

Pais | Indicador Mercado Previa Ultima
07:30 == [Ndminas No Agricolas, Feb 2026, Miles 60 130
07:30 == [Tasade Desempleo, Feb 2026 4.4 4.3
09:00 == |Inventarios de Negocios, Dic 2025, % 0.1 0.1
14:00 == |Crédito del Consumidor, Ene 2026, MMD 1,775 24,045

Indicadores Financieros: cierres al 5 mar. 2026

SOFR

Bonos M TIIE T. Cambio

04-mar-26

05-mar-26  Var. abs.

Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Var. abs Fix Banxico* 17.54 17.68 0.1325
M3 7.84 017  1Mes 3.67 7.2584 -0.0603 Peso Spot 17.58 17.72 0.1493
M5 8.60 0.18 3 Meses 3.67 7.3016 -0.0611 Peso-CAD 12.89 12.97 0.0809
M8 869 0.19 6 Meses 3.63 Peso-Euro 20.44 20.56 0.1207
M30 9.44 015 Mex. Mix. 70.38 75.24 4.8600

WTI 75.07 75.98 0.9100

Brent 81.03 87.92 6.8850

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion

Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs. = .
" 05-mar-25  05-mar-26 Var. %
UMS 2a 99.09 426 010  T.Bills3m 3.67 -0.01 v ETE) oo
UMS 3a 101.87 436 0.01  T.Bills6m 3.65 -0.01
UMS 5a 99.39 4.89 0.03  T.Note2a 3.58 0.03 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 108.20 6.73 0.04  TBond 10a 414 0.04 05-mar-2026
TBond 30a 475 0.02 17.82
17.79 NW/\,\
1776 o
indice - Mercado Ultimo Rend. % Rendimiento % Acumulado 17.73
Diario Semanal Mensual Anual 2m 17.70
IPC México 68362.69  -2.93 139 139 6.30 32.20 17.67 /"V\ M J
Bovespa Brasil 180,463.84  -2.64 4.4 4.47 12.00 46.66 1764 — V¥ \/
PIPSA Santiago 10,297.93 188 533 533 175 40.43 17.61 \4
Dow Jones NY 4795474 161 -2.09 -2.09 -0.23 751 T7.58 Bt
Nasdag NY 2274899  -026 0.36 0.36 212 2262 LEe8as8cfdupme«
S&P 500 NY 6,830.71  -0.56 -0.70 -0.70 0.22 16.91
TSE-300 Toronto 3360997 -098 213 21 5.99 35.14
DAX Frankfurt 23,815.75 161 -5.81 -5.81 -2.75 318 Primario Anterior Ultimo Var. abs.
Eurostoxx 50 Europa 5,782.89 150 -5.79 5.79 -0.15 5.35 Tmes 6.81% 6.81% 0.00
FTSE-100 Londres 10,413.94 1.45 -4.55 -4.55 4.86 18.94 3 meses 710% 710% 0.00
CSI300 China 464769 098 134 134 038 19.09 6 meses /1% 7% aee
Hang Seng H. Kong 2532134 028  -492 492 a2 732 mdaﬂo 12i% V_( D_‘f‘m
NIKKEI Japén 54,245.54 1.90 7.82 -7.82 12.10 44.97 — e T
1mes 6.85% 0.00 0.04
3 meses 7.10% 0.00 0.00
6 meses 7 M% 0.00 0.00
1 afio 7.23% 0.00 0.02
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Mercado Accionario en México Tasas de Interés de Largo Plazo
Mayores Bajas Méx. 10 afios EUA 10 aflos
Emisora Vol. (Mil.) Emisora Vol. (Mil) 910 435
LABB 0.40 7,064.62 PE&OLES* -7.06 311.66 9.00 4.25
GRUMAB 0.03 621.26 BBAJIOO -6.00 3,033.81 6.90 415
GMEXICOB -5.86 6,267.24 ' '
CEMEXCPO -4.66 32,464.73 8.80 4.05
ORBIA* -4.18 4,185.52 870 305
RA -3.90 594.56
GENTERA* -3.80 6,279.29 8.60 hrrtrtrttrbtrtrbt bbbt 3.85
Gee* 3.01 216.02 g 888888888
GFNORTEO 2.61 6,050.50 SR § § S 9 S g 5
5 o RRB8=FedIRE
BOLSAA -2.51 597.85
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversidén sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcidn de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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