Mercados a la espera de la evolucion del conflicto en Medio Oriente.
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Puntos clave

ESTUDIOS ECONOMICOS

e En marzo, los precios internacionales de fertilizantes y alimentos registraron aumentos,
anticipando presiones inflacionarias en México y en el mundo segun el Banco Mundial.

e  LaSCJN avald que la UIF congele cuentas sin orden judicial en casos de presunto lavado de dinero

GUiA DIARIA o terrorismo.

7 de abril de 2026 e Mas tarde se publicaran los resultados de la encuesta Citi.

e  Eltipo de cambio estd en $17.73.

Contribuciones e  Seintensificaron las tensiones entre EE. UU. e Irdn en espera de la fecha limite fijada por Trump.

e En febrero, los bienes duraderos en EE. UU. aumentaron 0.6%, ligeramente por encima de las
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expectativas.
o  EIWTlestden $115.08, el Brent en $110.49.
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En México
Miguel Angel Saldafia Blanco
msaldanab@scotiabank.com.mx En marzo, los precios internacionales de fertilizantes y alimentos registraron fuertes incrementos,

anticipando nuevas presiones inflacionarias a nivel global y en México, seguin el Banco Mundial. El indice
Martha Alejandra Cérdova Méndez

) de fertilizantes subid 26.2% mensual, impulsado principalmente por la urea, cuyo precio se disparé mas
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx

de 50% debido al alza del gas natural y del petréleo, encareciendo los costos agricolas. Paralelamente,

CynthiaHernandez Gonzélez el indice de alimentos avanzé 2.7%, con aumentos destacados en aceites vegetales y granos. En México,

chgonzalez@scotiabank.com.mx este encarecimiento ya se refleja en mayores costos de produccién y precios al consumidor —como el

jitomate y el tomate verde, que en la Ultima quincena aumentaron su precio de forma importante—y
genera riesgos para programas publicos como Fertilizantes para el Bienestar, ademas de elevar

Graficas del dia preocupaciones sobre inflacién, rentabilidad del campo y seguridad alimentaria. D

El dia de ayer, transportistas del sector agricola realizaron bloqueos carreteros en nueve estados,

Curva TIIE de Fondeo aunque tras el didlogo con el gobierno y la oferta de incentivos econémicos, las protestas se redujeron
860 1 o de 11a cinco blogueos hacia la noche. D
:;g | En el dmbito institucional, la Suprema Corte avald que la UIF pueda congelar cuentas bancarias sin

orden judicial en casos de presunto terrorismo o lavado de dinero, siempre que exista justificacion solida

800 1 y no basada en reportes mediaticos. Bajo este criterio, negd el amparo a un sobrino de Ismael “El Mayo”
180 ¥ Zambada y a su empresa Fresh Packing Corp, dedicada al comercio de frutas y verduras, confirmando
760 el bloqueo de cuentas por movimientos sospechosos cercanos a 21 millones de ddlares. La resolucion
740 r fortalece las facultades de la UIF para combatir flujos de recursos ilicitos y cumplir obligaciones
720 internacionales sin vulnerar derechos fundamentales. b
700 - En el sector privado, crecen las preocupaciones por competencia ante la posible fusion de aerolineas de
680 - bajo costo, mientras que en energia destac¢ la firma de un contrato de largo plazo por el cual Amigo
6.60

L LNG exportard gas natural licuado desde Sonora a una empresa de Abu Dabi durante 20 afios. b
3M 6M 9M 1A 2A 3A 4A 5A TA 0A
07/04/2026 31/03/2026
Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank. Bloomberg.

En Estados Unidos y El mundo

Tasas de Politica Monetaria Las tensiones entre Estados Unidos e Irdn se intensificaron luego de que el presidente Donald Trump
B% Implicitas o T44% fijara como fecha limite hoy 7 de abril, a las 8:00 p.m. (ET), para que Teheran responda a las exigencias
79 6.75% 6.79% 681 [00% estadounidenses, mientras Washington aun anticipa posibles negociaciones de ultimo momento. En

paralelo, EE. UU. habria atacado mas de 50 objetivos militares en la isla irani de Kharg. Aunque Trump
lanzd advertencias severas y analiza incluso tomar control del sector petrolero irani para reforzar la
influencia energética y comercial estadounidense —especialmente frente a China—, reiteré que no
busca una escalada directa. Los mercados globales parecen tomarse con cautela estas amenazas,
reflejando antecedentes de Trump moderando su postura, lo que ha contenido la reaccion financiera:
el petréleo permanece volatil pero sin cambios relevantes, las bolsas muestran movimientos acotados,
el ddlar esta estable y los rendimientos soberanos solo presentan un ligero sesgo al alza. En contraste,
Irdn parece anticipar un escenario de mayor conflicto, con cancelaciones de servicios ferroviarios,
ausencia de sefiales de negociacion y un intercambio de ataques que continué durante la noche,

Actual M M 2™ 2a3f0s ‘ elevando la tension a medida que se acerca la medianoche en la costa este de EE. UU. [link] D
mfed  mBanxico
Fuente: Estudios Econtmicos Scotiabank, Bloomberg

Por otro lado, el vicepresidente JD Vance se reunié con autoridades hiingaras para concretar un
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acuerdo por el cual laempresa Mol comprara 500 mil toneladas de petréleo estadounidense por unos 500 millones de ddlares, previo a las elecciones generales
en Hungria. »

El presidente de la Fed de Nueva York, John Williams, sefialé que la guerra con Irdn elevara la inflacion general, que este afio rondaria 2.75%, aunque estimo
que el impacto sobre la inflacion subyacente seria limitado a una o dos décimas y que la tendencia inflacionaria de fondo no ha cambiado de manera
significativa; ademas, anticipd que la inflacion subyacente disminuird mas adelante en el afio y subrayd que el mercado laboral no esta generando presiones
inflacionarias adicionales. En contraste, el director general de JPMorgan, Jamie Dimon, advirtié que el conflicto podria reavivar la inflacién y obligar a la Reserva
Federal a mantener las tasas de interés mas altas por mas tiempo si se producen disrupciones relevantes en los mercados energéticos globales. b

En febrero, los pedidos de bienes de capital basicos en Estados Unidos (excluyendo defensa y aeronaves) aumentaron 0.6%, revirtiendo la caida revisada de
0.4% de enero y superando la prevision del mercado de 0.5%. En el mercado laboral, las néminas privadas crecieron en promedio en 26 mil empleos semanales
durante el periodo de cuatro semanas que termind el 21 de marzo, segun estimaciones preliminares de ADP. Por su parte, el sector servicios mostrd una
desaceleracién en marzo: el indice ISM no manufacturero cayo 2.1 puntos hasta 54%, con una fuerte baja del subindice de empleo, afectado por disrupciones
en las cadenas de suministro y mayores presiones inflacionarias asociadas al conflicto en Iran. b

Indicadores para hoy

Pais | Indicador Mercado Previa Ultima
06:30 ™= |Ordenes Bienes Duraderos, Feb 2026, % (Pre) -0.5 -0.5 1.4
13:00 ™= |Crédito del Consumidor, Feb 2026, MMD 10 8.050

B0 |Encuesta Citi

Indicadores Financieros: cierres al 6 abr. 2026

Bonos M SOFR TIE

Instrumento Var. abs. Plazo Tasa Var. abs Fix Banxico* 17.81 17.79 -0.0185

M3 8.26 0.08  1Mes 3.66 7.1981 0.1407 Peso Spot 777 17.78 0.0105

M5 8.91 0.12 3 Meses 3.67 7.2406 0.1425 Peso-CAD 12.77 12.78 0.0115

M8 8.99 0.12 6 Meses 3.69 Peso-Euro 20.50 20.52 0.0163

M10 9.22 oM 1Afo 370 Precios del Petrdleo

M30 9.75 013 Mex. Mix. 96.56 107.02 10.4600
WTI 100.12 1M1.54 1.4200

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA Brent 25415 141.26 14.8000

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion

Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento = - ik
- 06-abr-25  06-abr-26 Var. %
UMS 2a 98.74 450 0.02  TBills3m 3.71 0.01 8426 5806 0.05
UMS 3a 100.67 4.76 0.01 T.Bills6m 3.72 0.01
UMS 5a 97.92 523 0.01 T. Note 2a 3.85 0.01 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 105.84 6.91 0.00  TBond 10a 433 -0.01 06-abr-2026
TBond 30a 4.89 -0.02 17.81

17.80 A
Bolsas del Mundo
17.79

indice - Mercado Ultimo Rend. % Rendimiento % mulado

Diario Semanal  Mensual Anual 17.78 VA
IPC México 6898663  -103  -1.03 055 727  34.08 1777 \ w\. A
Bovespa Brasil 188,161.97 0.06 0.06 0.37 16.78 47.86 ‘ \ V
PIPSA Santiago 10,695.09  -0.41 0.41 0.52 2.04 452 17.76 f
Dow Jones NY 46,669.88 0.36 0.36 0.71 -2.90 21.81 17.75
Nasdaq NY 21,996.34 0.54 0.54 1.88 5.36 4111 F3R388388338R%83888%
S&P 500 NY 6,611.83 0.44 0.4 128 -3.41 30.31 TefofgerradoRIE
TSE-300 Toronto 33,181.97 0.22 0.22 1.26 4.64 43.07 Cetes
DAX Frankfurt 2316808  -0.56 0.00 215 -5.40 12.24 Fp— yYer— Ultme Ve abs
Eurostoxx 50 Europa 5,692.86 -0.70 0.00 2.21 -1.70 16.70 1mes 6.64% 6.64% 0.00
FTSE-100 Londres 10,436.29 0.69 0.00 2.55 5.08 29.56 3 meses 6.82% 6.82% 0.00
CSI300 China 4,440.79 -0.85 0.00 -0.21 -4.09 15.00 6 meses 7.15% 7.15% 0.00
Hang Seng H. Kong 25,116.53 -0.70 0.00 132 -2.01 9.92 1afio 7.44% 7.44% 0.00
NIKKEI Japon 53,123.49 0.55 0.00 4.03 5.53 57.26 Secundario Var. abs.  Dif.vs.Prim.
1dia 6.75% -0.04
1mes 6.75% 0.00 (O}
3 meses 6.96% 0.08 0.14
6 meses 7.06% 0.01 -0.09
1afo 7.34% 0.01 -0.10
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Tasas de Interés de Largo Plazo

Méx. 10 afios EUA 10 afios
9.60 4.50
9.40 4.30
9.20 4.10
9.00 3.90
8.80 3.70
8.60 rrtrbrtrbrbrtrtrtrtrb ettt 3.50
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intenciéon
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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