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ESTUDIOS ECONOMICOS

e  Enjunio, cayd la produccion y la exportacion de vehiculos ligeros, las ventas aumentaron.
e  Toyota anuncié el traslado de parte de su produccién de México a Texas.
£ e  Mas tarde se publicard la encuesta Citi.
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. Las tensiones geopoliticas se intensifican entre Irdny EE. UU.

. En EE. UU.,, el ISM de servicios se ubicé en linea con el consenso, mientras que las exportaciones

Contribuciones cayeron y las importaciones aumentaron.

o  EIWTlestden $69.27, el Brent en $72.75.
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En junio, el panorama automotriz mostro sefiales mixtas. Se produjeron 361,047 vehiculos, una caida
Miguel Angel Saldafia Blanco anual de -1.89% (desde el 3.70% anterior). Las exportaciones también mostraron caidas, con 301,009
msaldanab@scotiabank.com.mx vehiculos exportados, una diferencia de -9.20% (desde -1.74%) con respecto a junio del afio pasado.

Por su parte, se vendieron 126,902 vehiculos ligeros, mostrando una variacion anual de 7.74% (desde

Martha Alejandra Cérdova Méndez

) 4.95%). En el acumulado enero-junio, la produccién sumo 1,996,304 vehiculos, una variacion anual de -
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx

0.42%, las ventas registraron 754,518 unidades con una variacion de 5.34% vy las exportaciones

CynthiaHernandez Gonzélez 1,666,184, con una variacion anual de 1.38%. b

chgonzalez@scotiabank.com.mx Toyota anunci¢ que trasladara parte de la produccion de su camioneta Tacoma desde una planta en

México hacia su complejo de San Antonio, Texas, mediante una inversion de 3,600 millones de délares
que permitira afadir una segunda linea de ensamblaje y alrededor de 2,000 empleos para 2030. La

Graficas del dia compafifa busca fortalecer su produccion en Estados Unidos y reducir su exposicion a estos costos

comerciales, al tiempo que amplia significativamente la capacidad de su planta texana. Aunque una

Curva TIIE de Fondeo planta mexicana continuara exportando Tacomas al mercado estadounidense, ain no se ha definido
830 % qué producto sustituirad la produccion que dejara la fabrica cercana a Tijuana, que ensamblé mas de
810 166,000 unidades el afio pasado. b
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En Estados Unidos y El mundo
750
730 Los mercados financieros registraron movimientos moderados durante la noche. Los rendimientos de
710 los bonos soberanos avanzaron ligeramente en Estados Unidos y Europa, mientras que las bolsas
6.90 mostraron resultados mixtos: los futuros del TSX canadiense subieron, pero los indices estadounidenses
670 - retrocedieron, liderados por el Nasdaqg debido a la presion sobre algunas empresas del sector de
6.50 - semiconductores. En Asia predomind el tono negativo, destacando una caida cercana al 5% del indice
3M 6M 9M 1A 2A 3A 4A S5A 7A 10A Kospi de Corea del Sur, afectado por descensos en compafiias como Samsung y Hanwha Ocean. En
06/07/2026 ——29/06/2026 divisas, el won surcoreano fue la moneda con el movimiento mas destacado frente al délar. Entre los

Fuente: Estudios Economicos Scotiabank. Bloomberg. pocos factores relevantes de la jornada, el precio del petréleo repuntd tras reportarse que un bugue de

gas natural licuado de Qatar fue alcanzado en el Estrecho de Ormuz, mientras que la produccion

Tasas de Politica Monetaria industrial de Alemania sorprendié positivamente con un aumento mensual de 0.9% vy los datos de

8% - Implicitas inflacion en Asia fueron mixtos, con una lectura menor a la esperada en Filipinas y superior a lo previsto
70']% - . - . . . . - z

2 | 650% 654% 657% 669% en Taiwan. El informe también destaca el seguimiento a la recuperaciéon comercial de Canada, la

expectativa de una ampliacién temporal del déficit comercial estadounidense antes de una eventual
O, . IRYe . . . . -
6% mejora, y la visién de que las negociaciones comerciales representan un riesgo menor de lo que sugieren

5% algunos inversionistas. [link] D

4% Las tensiones geopoliticas continuaron escalando a nivel global. Funcionarios estadounidenses

2% informaron que fuerzas iranies atacaron dos embarcaciones que transitaban por el Estrecho de Ormuz,
b

provocando dafos significativos y llevando a la suspension de las conversaciones de alto el fuego y de
2% L , (e . . .
° las negociaciones para la reapertura permanente de la via maritima, mientras Iran realiza funerales

1% masivos por su lider supremo, Ali Khamenei. En Medio Oriente, Israel restd importancia al anuncio de

0% Hamas sobre transferir parte de sus funciones administrativas en Gaza, sefialando que el grupo

Actual 3M &M 12M  2afios mantiene su presencia en el gobierno. En el dmbito de defensa, Canada adjudico a la empresa alemana
EFed MBanxico

Fuente: Estudios Economicos Scotiabank, Bloomberg, TKMS un contrato valorado entre 14,000 y 21,000 millones de dodlares para construir una nueva flota

de submarinos, como parte de su plan para elevar el gasto militar del 2% al 5% del PIB hacia 2035.
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Asimismo, India e Indonesia fortalecieron sus lazos mediante varios acuerdos, incluida la venta del sistema de misiles BrahMos. Microsoft anuncio el recorte de
4,800 empleos (alrededor del 2% de su plantilla), principalmente en la division Xbox, argumentando que los cambios tecnoldgicos justifican la reestructuracion,
aunqgue negd que los despidos respondan al reemplazo de trabajadores por inteligencia artificial. b

Samsung reportd resultados trimestrales extraordinarios impulsados por el auge global de la inteligencia artificial, con una utilidad operativa preliminar de 89.4
billones de wones (58 mil millones de ddlares), 19 veces superior a la del afio anterior y por encima de las expectativas del mercado, mientras que los ingresos
mas que se duplicaron. Sin embargo, la reaccién de los inversionistas fue negativa y las acciones de la compafiia cayeron mas de 10%, arrastrando al indice
bursatil coreano Kospi, ya que el mercado esperaba cifras ain mas solidas dada la elevada valoracion del sector. b

En Estados Unidos, el indice ISM de servicios se ubicé en 54.0 puntos en junio, exactamente en linea con las expectativas del mercado y apenas por debajo del
54.5 de mayo, manteniéndose comodamente en territorio de expansion y reflejando una actividad solida del sector servicios. Por otra parte, el déficit comercial
de mayo se amplié 42.2% mensual hasta 77,600 millones de ddlares, el nivel mas alto desde marzo de 2025, debido a una caida de -3.2% en las exportaciones
—afectadas principalmente por menores ventas de oro no monetario— y un incremento de 3.3% en las importaciones. La cifra fue ligeramente mejor que la
prevista por el consenso (78,400 millones de ddlares). En materia de politica monetaria, el presidente de la Reserva Federal de Nueva York, John Williams,
sefialé que la postura actual de la Fed estd bien posicionada para cumplir sus objetivos y que, dada la elevada incertidumbre econémica, no es apropiado
ofrecer una guia explicita sobre los préximos movimientos de tasas de interés. D

Indicadores para hoy

Ultima

Pais | Indicador

Mercado Previa

06:00 N'B |Produccion de Vehiculos Ligeros, Jun 2026 342,926 354,221
06:00 NN |Exportacion de Vehiculos Ligeros, Jun 2026 306,288 | 301,009
06:30 M= |Balanza Comercial, May 2026, MMD -78.7 -54.6 776
B0 |Encuesta Citi
Indicadores Financieros: cierres al 06 jul. 2026
Bonos M SOFR TIIE T. Cambio 03-jul-26 06-jul-26 Var. abs
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Var. abs Fix Banxico* 17.48 17.43 -0.0416
M3 7.77 -0.03  1Mes 367 6.7559 0.0000 Peso Spot 17.39 17.39 -0.0038
M5 8.57 0.01 3 Meses 3.75 6.7931 0.0000 Peso-CAD 12.24 12.24 -0.0009
M8 873 003 6 Meses 387 Peso-Euro 19.90 19.90 -0.0001
M10 9.03 0.04 1 Afio 403 Precios del Petréleo
M30 9‘63 0'02 ) Mex. Mix. 62.68 62.91 0.2300
: i WTI 68.58 68.69 0.1100
Brent 69.26 69.89 0.6300

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion.

Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs. 06-jul-25 06-jul-26 Var %
UMS 2a 99.10 4.37 0.08  T.Bills3m 3.77 0.01 8.504 3.871 0.04
UMS 3a 100.20 4.92 0.00 T.Billsém 3.93 -0.01
UMS 5a 97.66 532 0.00 T.Note?2a 41 -0.03 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 97.62 6.94 0.00  TBond 10a 4.47 -0.02 06-jul-2026
TBond 30a 499 0.00 1749
17.47 AV.\
Indice - Mercado Ultimo Rend. % Rendimiento % Acumulado \'\
Diario Semanal Mensual Anual 17.43 ‘\\
IPC México 67,466.44 0.61 0.61 0.75 4.91 16.37 17.41
Bovespa Brasil 172,447.58 -0.93 -0.93 0.25 7.03 22.08 1739 k"\ A
PIPSA Santiago 10,880.10  0.54 0.54 0.37 3.80 3132 ' WAV
Dow Jones NY 53,055.91 0.29 0.29 1.41 10.39 18.35 17.37 oo a bbb oodbtooas
Nasdag NY 26,121.16 112 1.12 -0.35 12.39 26.79 MO MO MO Mo Mo Mo MmO M
™Mo ®o 00+ NNm0 s I
S&P 500 NY 7,537.43 0.72 0.72 0.51 10.11 20.04 A T T -
TSE-300 Toronto 35,212.32 -0.18 -0.18 1.02 1.04 30.24
DAX Frankfurt 25,817.89 0.15 0.15 3.29 5.42 8.54
Eurostoxx 50 Europa 6,398.01 -0.23 -0.23 1.10 10.47 20.97
FTSE-100 Londres 10,651.77 -0.26 -0.26 1.47 7.25 20.73
CSI300 China 4,842.00 0.00 0.00 -2.76 4.58 21.59
Hang Seng H. Kong 23,616.32 114 114 3.21 -7.86 -1.25
NIKKEI Japon 69,744.07 -0.01 0.00 -0.45 38.55 75.19
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BOLSAA 2.41 - .21 ><* 210 v 1o 3 meses 6.49% 6.49% 0.00
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GMEXICOB 1.64 3,67110 CHDRAUIB 160 595.61 1570 - 7 12% 000
TLEVICPO 159 3,253.58 LIVEPOLC -1.48 180.95 Secundario Var abs.  Difvs Prim
KIMBERA 153 224473 ALSEA* -0.97 484.44 1 dia 6.50% 0.01
GCARSOA1 152 133.57 LACOMUBC -0.87 740.44 1 mes 6.52% -0.01 0.22
BIMBOA 135 856.09 ORBIA* -0.87 2,105.67 3 meses 6.58% -0.01 0.09
Q* 131 51415 AC* -0.62 1,850.42 6 meses 6.72% -0.01 -0.03
PE&OLES* 130 20197 RA -0.30 260.47 Tafio 7.09% 0.02 -0.03
ASURB 118 497.01 CEMEXCPO -0.09 29,013.54 )
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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