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Mercados reaccionan al desescalamiento de las tensiones en Medio Oriente.

Puntos clave

. En la encuesta Citi, el consenso apunta a un recorte de Banxico en junio, asi como una mayor
inflacion para el cierre del afio.

. En marzo, la confianza del consumidor continta por debajo del umbral de los 50 puntos.
e  Eltipo de cambio esta en $17.36.

e  Eldia de ayer se llegd a un acuerdo de alto al fuego en Medio Oriente con una reaccion bastante
positiva de los mercados.

. Las solicitudes hipotecarias en EE. UU. cayeron en su carta baja consecutiva.
. Mas adelante se publicaran las minutas de la Fed.

o  EIWTlestden $92.54, el Brent $91.26.

En México

El dia de ayer se publicaron los resultados de la encuesta de expectativas de Citi de marzo. El consenso
apunta a que habra una reduccion de 25 puntos base en la tasa de interés en junio, aunque la opinién
continua dividida en la fecha: 11 de 38 participantes apuntan a que serd en mayo, mientras que 17 de 38
a que sera en junio, incluso con analistas que el siguiente recorte serd mas cercano a finales de este afio
e inicios del siguiente. Se espera que la tasa de interés cierre el afio en 6.50%. En cuanto a inflacién, se
revisé al alza el pronodstico de inflacion general para 2026, pasando de 4.00% a 4.23%, mientras que la
subyacente se mantuvo en 4.20%. Para el tipo de cambio, la proyeccion es de $18.33 en 2026 y $18.89
en 2027 ambas cifras revisadas al alza desde la Ultima encuesta—$18.18 y $18.70 respectivamente.
Finalmente, se prevé un crecimiento econdémico de 1.4% en 2026 —frente al 1.5% de la encuesta
pasada—y 1.8% en 2027. D

La confianza del consumidor en marzo bajé a 44.1 puntos con ajuste estacional, desde 44.4 puntos. En
su comparativo anual, el indicador cay6 en -2.0 puntos con caidas en todos sus componentes. Por
componentes, la percepcién de los hogares sigue por encima del umbral de los 50 puntos, a pesar de
los retrocesos, como la situacion actual del hogar (51.0 puntos, -0.5 anual), y las expectativas a doce
meses del hogar (56.7 puntos, -0.5 anual). Por el contrario, el componente de situacion actual del pais
se ubicd en 38.8 puntos (-3.3 anual), mientras que la expectativa a doce meses de la situacién del pais
bajé a 45.1 puntos (-3.5 anual). Por ultimo, destaca el bajo nivel de posibilidades comprar de bienes
duraderos, que se ubicd en 29.1 puntos. El optimismo micro de los hogares se mantiene fragil, pero el
pesimismo sobre la situacion del pais y la capacidad de gasto —especialmente en bienes duraderos—
refleja un entorno macro que sigue anclando las decisiones de consumo. b

El Senado de México aprobd con amplia mayoria la iniciativa de inversion en infraestructura del gobierno
de Claudia Sheinbaum, que busca agilizar autorizaciones y fortalecer la inversién publico-privada en
carreteras, agua y energia, con el objetivo de detonar hasta 5.6 billones de pesos entre 2026 y 2030 sin
aumentar impuestos ni endeudamiento. En otros temas, la presidenta rechazé un informe de la ONU
sobre desapariciones al considerar que extrapola datos antiguos y parciales, informé que casi todos los
blogqueos carreteros del sector agricola han sido retirados, y acusé a algunas televisoras de dafiar la
actividad turistica de Veracruz por su cobertura de un derrame de hidrocarburos. Ademas, el gobierno
anuncié la creacién de una credencial Unica para acceder a todos los servicios de salud, mientras la
posible fusién de aerolineas de bajo costo genera preocupaciones por competencia en el sector aéreo.b

Las autoridades comerciales de Estados Unidos expresaron preocupacién por el TMEC, al sefialar que,
aungue el acuerdo tenia como objetivo lograr un comercio mas equilibrado con México y Canad3, ese
resultado no se ha materializado y podrian requerirse protocolos bilaterales adicionales pese a los
elementos valiosos del tratado. b

En Estados Unidos y El mundo

Tras el acuerdo de alto el fuego de dos semanas entre Estados Unidos e Irdn —que abre paso a
negociaciones y supone que Donald Trump se retracte de otra amenaza— los mercados reaccionaron
con un “rally casi total”, aunque con escepticismo persistente en materias primas, especialmente en el
petréleo. Pese a que el plan irani de diez puntos es ambicioso y a que el acuerdo logra poco en términos
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estructurales mientras eleva riesgos de largo plazo, las acciones subieron con fuerza en América del Norte, Europa y Asia-Pacifico, los rendimientos de los
bonos soberanos cayeron y el dolar se debilitd. El petréleo bajo con gran volatilidad, aunque la curva de futuros sigue elevada hasta 202627, reflejando dudas
sobre la solidez del cese al fuego y el dafio duradero al riesgo geopolitico y a la infraestructura. En el trasfondo, persisten tensiones regionales y ataques iranies,
mientras los bancos centrales marcan el pulso: las minutas de la Fed abordaran escenarios alternativos y un sesgo simétrico; el RBNZ mantuvo tasas con tono
hawkish reforzando expectativas de alzas; el RBI sostuvo una postura neutral en defensa de la rupia; Japdn registré otro afio solido de crecimiento salarial y
aceleracion de salarios reales; Alemania decepciond con pedidos fabriles débiles; y Taiwan amplio el desvio a la baja de su inflacion de marzo frente a
expectativas en mercados pequenos. [link] »

El secretario de Defensa, Pete Hegseth, proclamd una “victoria militar decisiva” al asegurar que el programa de misiles irani quedo destruido. Trump afirmé que
no habra enriguecimiento de uranio en Iran, habld de trabajar con lo que llamd un “nuevo régimen”, anuncioé aranceles del 50% a paises que suministren armas
a Teheran y sefialé que Washington discute alivio de sanciones, incluso sugiriendo una posible empresa conjunta con Iran para cobrar peajes en Ormuz. En el
planointernacional, Rusia y China vetaron en la ONU una resolucion para proteger la navegacion en el estrecho, lo que fue criticado por el Reino Unido, mientras
en Europa surgieron dudas sobre la cercania del secretario general de la OTAN con Trump tras los ataques a Iran sin consulta previa; en América Latina, el
presidente de Ecuador, Daniel Noboa, expresd su apertura a recibir tropas estadounidenses para combatir al narcotrafico bajo mando local. b

Las solicitudes hipotecarias en EE. UU. cayeron 0.8% en la semana al 3 de abril, encadenando su cuarta baja consecutiva, con una caida de 2.8% en
refinanciamientos y un aumento de 1.1% en compras, mientras la tasa fija a 30 afos bajo ligeramente a 6.51%. Las condiciones financieras se mantuvieron
holgadas, con el indice del Fed de Chicago estable en —0.43, y el mercado espera hoy la publicacién de las minutas de la reunion de marzo del FOMC. En cuanto
a la Fed, Austan Goolsbee advirtié sobre riesgos de estanflacion ligados al conflicto, subrayando la independencia del banco central, mientras el vicepresidente
Philip Jefferson mostré cautela sobre la fortaleza de las ganancias del mercado laboral. D

Indicadores para hoy
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Mercado Accionario en México
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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