Actividad Industrial cae por segundo mes consecutivo.
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ESTUDIOS ECONOMICOS

. Banxico dio a conocer las minutas de la decisién de marzo.

e  En febrero, la actividad industrial se revisé a la baja en -1.3%, con sus componentes mostrando
sefiales mixtas.
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e  Eltipo de cambio esta en $17.32.

e Lastensionesentrelrany EE. UU. contindan, a pesar de un alto al fuego de dos semanas.

. En marzo, la inflacién en EE. UU. mostrd su mayor incremento mensual en cuatro afios.

 EIVWTiesthen $97.95, el Brent $95.60.

Eduardo Suarez Mogollon
esuarezm@scotiabank.com.mx En México

Rodolfo Mitchell Cervera

j A El Banco de México publicé la minuta de la reunion del 25 de marzo donde dieron detalles sobre la
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx

discusion en torno a la inflacion y la politica monetaria, con una decisiéon dividida de continuar el ciclo

Miguel Angel Saldafia Blanco de recortes a la tasa de referencia, ubicandola en 6.75%. Esto se da frente al actual panorama
msaldanab@scotiabank.com.mx inflacionario, los niveles observados del tipo de cambio, la debilidad en la actividad econdémicay el grado

de restriccion monetaria que se ha implementado. La subgobernadora Galia Borja y el subgobernador
Martha Alejandra Cérdova Méndez Jonathan Heath, en su voto disidente, advierten que el balance de riesgos para la inflacién se ha vuelto
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx méas sesgado al alza debido al debilitamiento de los factores desinflacionarios, la persistencia de la

. ; ; inflacion subyacente y la aparicién de choques geopoliticos externos. b
Cynthia Hernandez Gonzalez

chgonzalez@scotiabank.com.mx En febrero, el Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) se revisé a la baja, con una variaciéon

anual a cifras originales de -1.3%, de nuevo en terreno negativo por segundo mes consecutivo. Por
componente y también en términos anuales, se mostraron sefiales mixtas. La mineria mostré un ligero
crecimiento de 1.1%, impulsado por os servicios relacionados con la mineria (19.5%) y contrarrestado
por la mineria no petrolera (-7.2%). La industria energética cayd -1.5% y las manufacturas -2.2%, donde

se observan caidas generalizadas en los subcomponentes, exceptuando la fabricacion de productos
Curva TIIE de Fondeo & P P P

8.60 'o/ derivados del petréleo (30.8%). La construccion es el Unico componente positivo, continuando por
840 |7 quinto mes consecutivo esta tendencia, con una variacién de 0.8%, impulsada por la ingenieria civil
820 (3.2%) y los trabajos especializados (4.1%). En cuanto a la comparacion mensual a cifras
8.00 | desestacionalizadas, la actividad industrial tuvo una variacién de 0.4%, la mineria 0.6%, los servicios
780 publicos -1.4%, la construcciéon 0.3%, y las manufacturas 0.7%. D
7.60 En diciembre, el Indicador Mensual de la Actividad Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF) del INEGI,
740 la actividad industrial mostré los mayores incrementos a tasa anual en Colima (20.0%), Hidalgo (17.5%)
720 | y Sinaloa (12.9%), mientras que se revisd a la baja en Quintana Roo (-18.4%), Nayarit (- 8.0%) y
700 k Campeche (-7.6%). En cuanto a su comparativa mensual destacan Quintana Roo (19.8%), Colima (6.2%)
6.80 L y Campeche (5.1%), mientras que las entidades federativas que mostraron descensos fueron Baja
6.60 - California Sur (-11.2%), Oaxaca (-7.0%) y Hidalgo (-5.8%). »

3M BM 9M 1A 2A 3A 4A SA 7A 10A En febrero, el total de viajeros internacionales en México fue de 8.012 millones de personas, lo que

09/04/2026 02/04/2026

i e ) representd un incremento anual de 8.5% (vs. 10.0% previo). De estos, casi la mitad, 3.880 millones
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank. Bloomberg.

fueron turistas que pernoctaron por lo menos una noche dentro del pais, cuyo incremento anual fue de
solo 4.2%. Por su parte, el gasto total de los viajeros internacionales 3 268.4 millones de ddlares, con un

Tasas de Politica Monetaria incremento de apenas 0.4%. Asi el gasto medio de los viajeros fue de 407.9 ddlares, equivalente a una
8% r Implicitas 790% caida de -7.5%, aunque el gasto medio de los turistas que pernotaron en el pais fue de 776.3 dolares,
2% 6.75% 673% 672% 685% con una caida anual de 3.8. »
6%
% En Estados Unidos y El mundo
4% Las tensiones entre Estados Unidos e Irdn mantienen bajo presion un fragil alto al fuego de dos semanas,
3% en medio de crecientes acusaciones y exigencias. El presidente Trump advirtié a Irdn que deje de cobrar
2% tarifas a los petroleros que transitan por el estrecho de Ormuz y lo acusé de permitir de forma deficiente

el flujo de crudo, al tiempo que exigid a los aliados de la OTAN enviar buques de guerra a la zona,

1% demanda que ha enfrentado una resistencia creciente dentro de la alianza. Paralelamente, Trump pidié
0% al primer ministro israeli, Benjamin Netanyahu, moderar los ataques de Israel en Libano para no poner

Actual 3";"d ‘B5M ~12M - 2afios en riesgo las negociaciones con Irdn; sin embargo, los enfrentamientos entre Israel y Hezbollah
HFe W Banxico

A . ) continuaron, y Kuwait reportd ataques con drones contra infraestructura clave, responsabilizando a Iran
Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, Bloomberg. Y p q , resp
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y a sus aliados de violar el cese al fuego. En este contexto, persiste la incertidumbre sobre el inicio de las conversaciones en Pakistan entre Washington y
Teheran, sin confirmacion de la llegada de los negociadores y con ambas partes acusandose mutuamente de incumplir los términos del acuerdo. b

Los mercados se mantienen apaticos y a la espera de los datos clave de inflacion en Estados Unidos (CPI) y empleo en Canada, asi como de los acontecimientos
relevantes que se concentraran la préxima semana, mientras los titulares sobre Iran continlian dominando el comportamiento de los activos. En este contexto,
los futuros bursatiles en EE. UU. operan planos, los de Canada muestran ligeras alzas y las bolsas europeas avanzan entre 0.25% y 0.75%, en linea con las
ganancias observadas previamente en Asia-Pacifico. Los precios del petréleo se mantienen practicamente sin cambios, con el Brent y el WTI aun en niveles
elevados, mientras que los rendimientos soberanos suben marginalmente, con peor desempefio relativo en Europa frente a Estados Unidos y Canada, vy las
divisas presentan un comportamiento mixto. En politica monetaria, el Banco de Corea mantuvo su tasa sin cambios, aunque su guia provoco un fuerte repunte
en las tasas de corto plazo; el BCRP también dejd su tasa estable con un sesgo dovish previo a las elecciones; y la inflacién en China mostré moderacién.
Ademas, se publicaran en EE. UU. la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan y las 6rdenes de fabrica, en un entorno que sugiere cautela y
posible cobertura de posiciones de riesgo ante la elevada incertidumbre de los proximos dias. [link] D

En marzo, la inflacién en Estados Unidos registré su mayor aumento mensual en casi cuatro afios, impulsada principalmente por el fuerte encarecimiento de
la gasolina asociado al conflicto con Irdn: el CPI mensual subié 0.9%, ligeramente por debajo de lo esperado (0.95%) pero muy por encima del dato de febrero
(0.3%). En términos anuales, la inflacién general se ubicd en 3.3%, menor a lo previsto (3.4%) pero significativamente mayor al 2.4% previo. La inflacion
subyacente mostré un comportamiento mas moderado, con un aumento mensual de 0.2% y anual de 2.6%, ambas cifras por debajo de las expectativas, lo
que sugiere que las presiones inflacionarias siguen concentradas en los energéticos. Al mismo tiempo, el crecimiento de los ingresos reales laborales continud
desacelerandose, con incrementos anuales de apenas 0.2% en el salario semanal real y 0.3% en el salario por hora, reflejando una erosién del poder adquisitivo
pese al repunte inflacionario. »

Indicadores para hoy

Pais | Indicador | Mercado Previa Ultima
06:00 W'l |Encuesta de Viajeros Internacionales, Feb 2026 (Pre)
06:00 Wl |Actividad Industrial por Entidad Federativa, Dic 2025 (Pre)
06:00 W'l |Actividad Industrial, Feb 2026, V%A -0.7 -11 -1.3
06:30 E= |Inflacién, Mar 2026, V%A 3.3 2.4 33
08:00 ™= |Pedidos de Fébrica, Feb 2026, % -0.2 01
08:00 ™= [Sentimiento del Consumidor, U. Michigan, Abr 2026 (Pre) 52.0 53.3
08:00 ™= |Ordenes Bienes Duraderos, Feb 2026, % (Final) 0.0

Indicadores Financieros: cierres al 9 abr. 2026

Bonos M SOFR TIE 0
Instrumento Var. abs. Plazo Fix Banxico* 17.42 17.36 -0.0564
M3 7.96 -0.1 1Mes 3.66 7.0071 0.0000 Peso Spot 45 17.37 -0.0751
M5 8.73 -0.02 3 Meses 3.68 7.0473 0.0000 Peso-CAD 12.60 12.57 -0.0300
M8 8.78 -0.03 6 Meses 3.70 Peso-Euro 20.35 20.32 -0.0279
M10 9.03 -0.02  1Afo 3.74
M30 9.60 0.01 Mex. Mix. 89.81 91.72 1.9100
WTI 12.95 94.41 -18.5400

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA Brent 124.53 13179 7-2550
Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento 1ipode cambio Fores‘]deahade“u‘damn

" 09-abr-25 9-abr-26 /ar. %
UMS 2a 99.09 4.29 -0.12  T.Bills3m 3.68 -0.01 8428 8816 0.05
UMS 3a 101.15 4.59 -0.07 T.Billsém 3.69 -0.02
UMS 5a 98.34 513 0.01 T. Note 2a 3.78 -0.01 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 107.12 6.81 -0.04 TBond 10a 4.28 -0.01 09-abr-2026
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Bolsas el Mund

indice - Mercado Ultimo Rend. ¥ Rendimiento % Acumulado Primario Anterior Ultimo var. abs.
Diario SEIERE] Mensual Anual 12m Tmes 8607 6.60% 00D

IPC México 7032969 015 090 251 936 3389 3 meses R ©°0% 0.00

Bovespa Brasil 195,129.25 152 3.76 4.09 2110 52.69 ?;{:ESGS ;iity/: ;'ij;: 8'88

PIPSA Santiago 10,958.34 0.92 2.04 2.99 4.55 46.63 Secundario . \/arv abs, D\f.vPr\mv

Dow Jones NY 48,185.80 0.58 3.61 3.98 0.25 18.66 T dia 6.75% 0.01

Nasdag NY 22,822.42 0.83 4.31 571 -1.81 33.27 1mes 6.61% 007 001

S&P 500 NY 6,824.66 0.62 3.68 4.54 -0.30 25.06 3 meses 6.90% 0.01 0.00

TSE-300 Toronto 3347771 -0.42 112 2.17 5.57 4110 6 moses ol 002 e

DAX Frankfurt 2380699 14 276 497 279 2103 1 a0 o 003 OF

Eurostoxx 50 Europa 5,896.29 -0.29 3.57 5.86 1.81 27.57

FTSE-100 Londres 10,603.48 -0.05 1.60 4.20 6.77 38.08 Tasas de Interés de Largo Plazo

CS1300 China 456622  -0.64 2.82 261 138 2385 Méx. 10 afios EUA 10 afios

Hang Seng H. Kong 25,752.40 -0.54 2.53 3.89 0.48 27.08 9.60 4.50

NIKKEI Japon 56,308.42 -0.73 6.00 10.27 11.86 77.55 9.40 430

Mercado Accionario en México 9.20 410

Mayores Alzas Mayores Bajas 9.00 390

Emisora o Vol. (Mil.) Emisora Vol. (Mil)

PEROLES* 7.41 766.93 BIMBOA 2,13162 8.80 3.70

GCARSOA1 4.08 455.72 LACOMUBC -2.44 1,485.33 8.60 ittt 3.50

AMXB 2.97 38,966.01 ALSEA* 2.4 1,931.48 s838888g888

GENTERA* 177 386178 TLEVICPO 2.32 416439 $888538888¢5 28

GCC* 1.48 22113 GRUMAB -2.18 394.34 © o ¥ - ¥ 8N P 0o 0

AC* 1.03 2,117.49 SIGMAFA -1.98 6,205.41

RA 0.94 653.09 FEMSAUBD -1.10 2,823.54

BBAJIOO 0.81 1,650.17 GMEXICOB -1.01 6,530.97

KOFUBL 0.68 518.40 Q* -0.98 559.58

MEGACPO 0.67 1,812.33 LABB -0.96 2,464.86
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisidn de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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