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Peso inicia la semana a la baja.

Puntos clave

e  Durante abril, los estados que destacaron en actividad industrial fueron Hidalgo, Nayarit y
Guerrero.

e Méxicoy Pert restablecieron relaciones diplomaticas tras meses de tensiones.
e Victoria Rodriguez Ceja confirma que la tasa de referencia esté en un nivel adecuado.
e  Eltipo de cambio estd en $17.16.

e Continlan las tensiones en Medio Oriente, Irdn concretard un acuerdo con Oman para la
reapertura del Estrecho de Ormuz, mientras que EE. UU. mantiene las presiones econémicas.

e EIWTlestden $79.61, el Brent en $85.08.

En México

Esta semana en México, con una agenda econdmica con pocas publicaciones, estard concentrada en
indicadores de actividad industrial y produccion. EI martes se publicaran las cifras de produccién
industrial de junio, las cuales seran relevantes para evaluar si la recuperacion observada recientemente
en algunos sectores manufactureros continlia consolidandose, particularmente en un entorno marcado
por una mejoria gradual de los pedidos manufactureros y una moderacion en la incertidumbre externa.
También se dara a conocer el dato de reservas internacionales de Banco de México, mientras que hacia
el final de la semana la discusion podria comenzar a desplazarse hacia las expectativas sobre el
desemperio econémico del tercer trimestre. b

De acuerdo con los datos de actividad industrial por entidad federativa, durante abril, los estados con
mayor incremento anual a cifras originales fueron Hidalgo (21.0%), Nayarit (16.2%%), y Guerrero (11.9%),
mientras que los mayores retrocesos estuvieron en Quintana Roo (-23.1%), Morelos (-15.8%), y
Campeche (5.3%). Por su parte, de forma mensual desestacionalizada, los estados con mayor
dinamismo durante marzo fueron Oaxaca (11.8%), Ciudad de México (9.4%), Quintana Roo (7.1%), que
contrastaron con la caida de Morelos (-3.2%), Guanajuato (-1.6%) y Sonora (-1.4%). D

México y Peru restablecieron sus relaciones diplomaticas el viernes, poniendo fin a varios meses de
tensién derivados de la decision del gobierno mexicano de otorgar asilo a la ex primera ministra peruana
Betssy Chavez, quien enfrenta acusaciones relacionadas con un presunto intento de golpe de Estado.
Como parte del acuerdo, Pert concedié un salvoconducto para que Chavez viajara a México, adonde ya
llegd, seglin informo la cancilleria mexicana. No obstante, el gobierno peruano dejoé claro que mantiene
el derecho de solicitar su extradicion en el futuro, de conformidad con los tratados internacionales
vigentes, si asi lo requieren las autoridades judiciales del pais. D

La gobernadora de Banxico, Victoria Rodriguez Ceja, afirmd que, aunque la inflacion anual de julio bajo
a 3.12% —muy cerca de la meta de 3% y su nivel mas bajo desde mayo de 2020—, aln es prematuro
declarar victoria en el combate inflacionario. Destacé que la reciente desaceleracién responde en parte
a factores transitorios, especialmente la caida en los precios agropecuarios y de frutas y verduras,
mientras que la inflacion subyacente (3.95%) vy, en particular, la de servicios (4.36%) contindan
mostrando cierta persistencia. Banxico mantiene su expectativa de que la desinflaciéon continte
gradualmente y converja plenamente a la meta hacia finales de 2027. Rodriguez Ceja reiteré que el
objetivo prioritario del banco central es la estabilidad de precios y que las decisiones de politica
monetaria se enfocan en la evolucién de la inflacidn, no en estimular la actividad econdmica. Considerd
que la tasa de referencia de 6.5% sigue siendo suficientemente restrictiva para consolidar la
convergencia inflacionaria y sefialé que, aunque actualmente es el nivel adecuado, su trayectoria futura
no esta predeterminada y dependera de la evolucion de las presiones inflacionarias y de las expectativas
de inflacion. D

En Estados Unidos y El mundo

Los mercados comenzaron la semana con un renovado foco en Irdn y el petréleo, desplazando a un
segundo plano el débil reporte de empleo de Estados Unidos publicado el viernes. Los avances en los
rendimientos de los bonos soberanos reflejan la preocupacion de que las posturas mas duras de
Teheradny la falta de progreso en las negociaciones mantengan elevadas las tensiones geopoliticas y los
precios del crudo durante un periodo prolongado. Tanto el Brent como el WTI subian mas de 1% tras

Visita nuestra pagina en scotiabank.com.mx | Contactanos estudeco@scotiacb.com.mx



https://www.scotiabank.com.mx/empresas-y-gobierno/inversiones/economia-mercados.aspx
mailto:estudeco@scotiacb.com.mx
mailto:esuarezm@scotiabank.com.mx
mailto:mitchell.cervera@scotiabank.com.mx
mailto:msaldanab@scotiabank.com.mx
mailto:martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx
mailto:chgonzalez@scotiabank.com.mx

Scotiabank. Guia Diaria

10 de agostc

los acontecimientos del fin de semana relacionados con Irdn. En los mercados cambiarios, el yen continud fortaleciéndose pese a los intentos de las autoridades
estadounidenses por moderar esos movimientos. En Europa, la inflacion de Noruega en julio redujo las expectativas de nuevas alzas de tasas por parte del
banco central, mientras que en China la inflacion al consumidor sigue mostrando una demanda interna débil y presiones de precios contenidas. En conjunto,
los mercados financieros muestran una reaccion moderada: las acciones estadounidenses registran ligeras ganancias, las bolsas europeas presentan resultados
mixtos y no se observa una continuacion significativa del rally en bonos que siguié al débil dato de empleo estadounidense. [link] D

Irdn anuncid que esta muy cerca de concretar un acuerdo con Oman para establecer una ruta maritima a través del estrecho de Ormuz, aunque descartd por
ahora negociaciones directas con Estados Unidos y reforzé su linea dura en materia de seguridad nacional. Por su parte, el presidente Donald Trump indicé
que prefiere mantener la presion econdmica sobre Teherdn antes que ordenar nuevos ataques militares, mientras la falta de un acuerdo para reabrir
plenamente el estrecho de Ormuz impulsé al alza los precios del petroleo. En el conflicto entre Rusia y Ucrania, un ataque con drones ucranianos contra la
ciudad rusa de Nizhnekamsk dejé al menos 13 muertos, mientras que un bombardeo ruso en la regién ucraniana de Jarkov causo cinco fallecidos. En Oriente
Medio, Israel rechazé la mas reciente propuesta de paz de Estados Unidos para Gaza, insistiendo en que no retirara sus tropas hasta que Hamas sea
completamente desarmado. En Asia, mas de un millén de personas fueron evacuadas en el este de China por el paso del tifén Dolphin, que provocd
inundaciones, deslizamientos de tierra y la cancelacién de miles de vuelos. En el dmbito econdémico, la inflacién de precios al productor en China se moderd en
julio, aunque Pekin estd movilizando sus mercados de capitales —valorados en unos 28 billones de délares— para acelerar el desarrollo de la inteligencia
artificial y competir con Estados Unidos. »
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Mercado Accionario en México

Tasas de Interés de Largo Plazo
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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