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Tasas de Politica Monetaria
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2 afios

Inflacion en EE. UU. al alza por la guerra en Medio Oriente.

Puntos clave

e  Enfebrero, la actividad industrial mostré un desempefio heterogéneo a nivel estatal.

e Sheinbaum anuncié una inversion de 190 mil millones de pesos para reactivar industrias en
Veracruz.

e  Eltipo de cambio esta en $17.43.
e  Continuan las tensiones en Medio oriente, Irdn acusa a EE. UU. de socavar el alto al fuego.
e Lainflacion en EE. UU. se acelerd en mayo por alzas en los energéticos derivado del conflicto.

o  EIWTlestden $88.94, el Brent en $92.05.

En México

En febrero, la actividad industrial en México mostré un desempefio heterogéneo a nivel estatal, con
avances mensuales destacados en Oaxaca (13.5%), Quintana Roo (8.9%) y Baja California Sur (5.9%),
mientras que entidades como Veracruz (-3.7%), Guerrero (-3.5%) y Morelos (-2.8%) registraron caidas
significativas. A tasa anual, los mayores crecimientos se observaron en Hidalgo (21.0%), Colima (15.2%)
y Tamaulipas (13.7%), en contraste con retrocesos profundos en estados como Quintana Roo (-23.7%),
Morelos (-12.1%) y Durango (-10.6%). D

La presidenta Claudia Sheinbaum anuncié un plan de inversion de 190 mil millones de pesos para
Veracruz (2026-2030), enfocado en reactivar las industrias de fertilizantes y petroquimica, ademas de
mejorar infraestructura carretera, hidrica y de salud. Por otro lado, la Secretaria de Economia sefiald que
México y EE. UU. han perdido mas de 213 mil empleos manufactureros entre febrero de 2025 y febrero
de 2026, en parte por los aranceles estadounidenses, mientras que el nuevo acuerdo comercial entre la
Unidn Europea y México esta generando interés en empresas europeas por sus oportunidades. D

En Estados Unidos y El mundo

Irdnacusd a EE. UU. de socavar el alto el fuego entre ambos paises en medio de un repunte de tensiones
tras ataques cruzados: Washington lanzé bombardeos después de que Donald Trump responsabilizara
a Teherdn por el derribo de un helicoptero Apache, y en respuesta Irdn ataco bases estadounidenses en
Oriente Medio, aunque la mayoria de misiles y drones fueron interceptados; en paralelo, la Unién
Europea propuso endurecer sanciones contra Rusia, incluida la prohibicién de entrada a soldados que
combatieron en Ucrania y mantener el tope al petréleo. En Asia, la inflacién mayorista de China repunté
con fuerza (3.9% anual en mayo) impulsada por el encarecimiento energético vinculado al conflicto con
Irdn, aunque el consumo interno sigue débil. Por su parte, Pakistan anuncié ataques a militantes en la
frontera con Afganistan. b

Los mercados financieros inician con cautela ante la publicacién de la inflacién en EE. UU. y la decisién
del Banco de Canadd, asi como mafiana del BCE, mientras que las tensiones geopoliticas entre EE. UU.
e Irdn han tenido un impacto limitado en el petréleo, que se mantiene practicamente sin cambios. Los
bonos soberanos muestran nerviosismo con ligeras alzas en rendimientos en EE. UU., Reino Unido y
Europa, vy las bolsas registran caidas generalizadas (de alrededor de 0,5% a mas de 1% en futuros
estadounidenses y europeos); el délar presenta un comportamiento mixto, depreciandose frente a
algunas divisas como el won, el délar canadiense y monedas europeas, pero apreciandose frente al yen
y monedas de Oceania. En politica monetaria, el mercado ha ajustado al alza las expectativas de subidas
de tasas en Noruega tras el dato de inflacion, mientras que en China la inflacion sigue contenida; en
Japon, el yen se mantiene estable pese a que se informa que el gobernador del Banco de Japon, Kazuo
Ueda, no asistird a la reunion de la proxima semana (aunque podria hacerlo en julio), en un contexto
donde el mercado aun descuenta un posible aumento de tasas. [link] D

La inflacion en Estados Unidos volvid a acelerarse en mayo, impulsada principalmente por el
encarecimiento de la energia derivado del conflicto con Iran: el IPC general aumenté 4.2% anual (en linea
con lo esperado y el mayor nivel desde inicios de 2023) y 0.5% m/m, mientras que la inflacion
subyacente fue mas moderada (0.2% m/m, por debajo de lo previsto, y 2.9% anual). A pesar del repunte
del indice general, los detalles muestran presiones mas contenidas —con caidas en transporte, seguros
de salud y autos nuevos, y un incremento limitado en alimentos— aunque la gasolina subié con fuerza
(58.9% a/a), lo que sigue afectando el poder adquisitivo. b
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Este documento, elaborado por la Direcciéon de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacidén o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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