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2 afios

Continua la débil creacion de empleo formal en febrero.

Puntos clave

e  Enfebrero, se crearon 182,778 nuevos puestos de trabajo segun cifras del IMSS.
. En febrero, el panorama de vehiculos pesados contintia presentando un panorama negativo.

e Sheinbaum rechazé la propuesta de Trump para permitir operaciones militares estadounidenses
contra los carteles.

e  Eltipo de cambio se ubica en $17.56.
e  Contintan las tensiones en Medio Oriente, Trump sefiala que podria acabar “muy pronto”.

e  China vio un incremento de 281.8% en sus exportaciones en febrero, en medio de un panorama
interno débil.

. El WTI se ubica en $89.10, el Brent en $92.46.

En México

De acuerdo con las cifras del IMSS, en febrero se crearon 182,778 puestos de afiliados a seguridad social.
Con ello, el total de puestos subié a 22.691 millones, sumando 260,819 puestos en los ultimos doce
meses, equivalente a una variacion de 1.2% (vs 0.9% previo). Adicionalmente, el salario base de
cotizacion promedio $664.10 pesos diarios igual un incremento nominal anual a 7.2%. Sin embargo, a
pesar del avance de los puestos de trabajo, el total de empleadores sigue a la baja, con una caida
mensual de 1,442 patrones registrados, sumando 1,021,996, lo que representa una contraccién anual
de -2.5% (26,510 menos patrones registrados en los ultimos doce meses). b

En febrero, las ventas de vehiculos pesados registraron descensos generalizados. Las ventas al
menudeo sumaron 2,303 unidades, lo que representa una caida anual de -38.9%, y las ventas al
mayoreo cayeron -27.3%, sumando 1,836 unidades, ambas cifras alcanzando catorce meses
consecutivos de contraccion. Por su parte, la produccion de vehiculos pesados sumo 6,974 unidades,
registrando una caida anual de -49.1%, acumulando quince meses en terreno negativo; mientras que
las exportaciones sumaron 7,849 unidades y cayeron -32.0%, con 18 meses de descensos
consecutivos.b

En noviembre, el Indicador Mensual de la Actividad Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF) del INEGI,
la actividad industrial mostroé los mayores incrementos a tasa anual en Hidalgo (29.9%), Baja California
Sur (15.7%) y Sinaloa (13.6%), mientras que se reviso a la baja en Quintana Roo (-30.3%), Campeche (-
15.3%) y Coahuila (-12.4%). Por su parte, a nivel nacional, la actividad industrial mostré una variacion
anual del - 0.7%, frente al -0.3% del mes pasado, con sefiales mixtas en sus componentes: mineria -
1.0%, servicios publicos 1.3%, construccion 3.6% y manufacturas -2.1%. En cuanto a su comparativa
mensual destacan Hidalgo (14.4%), Quintana Roo (8.7%) y Veracruz (4.7%), mientras que las entidades
federativas que mostraron descensos fueron Nayarit (-14.4%), Guanajuato (-1.2%) y Michoacan (-
2.4%).D

La presidenta mexicana Claudia Sheinbaum rechazé firmemente la propuesta de Donald Trump para
permitir operaciones militares estadounidenses contra carteles dentro de México, mientras analistas en
medios locales interpretaron la iniciativa “Escudo de las Américas” como un movimiento que pone al
pais en la mira de una posible intervencién; Sheinbaum respondioé pidiendo a EE.UU. detener el flujo de
armas hacia los grupos criminales, luego de que Trump criticara su desempefio y calificara a los carteles
como un “cancer” ante lideres latinoamericanos. En materia comercial, las consultas sobre el T-MEC
concluyeron que no requiere una renegociacion profunda sino ajustes focalizados —principalmente en
reglas de origen y cadenas de suministro— destacando que el tratado ha fortalecido la integracion
regional. En politica energética, el gobierno evalud reducir el impuesto a la gasolina ante el alza global
de precios, mientras Sheinbaum vy el presidente Lula conversaron sobre ampliar la cooperacion
energética y una visita oficial a Brasil. D

En Estados Unidos y El mundo

Donald Trump sefiald que la guerra con Iran podria terminar “muy pronto” pese a nuevas amenazas del
jefe de seguridad irani y defendié que el conflicto comenzd por un presunto avance nuclear irani; al
mismo tiempo, afirmé que EE. UU. estd “ganando” mientras conversaba con Vladimir Putin sobre el
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tema. La volatilidad petrolera llevo a la Casa Blanca a evaluar medidas para contener precios —desde restringir exportaciones hasta intervenir en futuros— lo
que ayudod a que el crudo retrocediera bajo los 90 ddlares. Otros desarrollos incluyeron esfuerzos para calmar tensiones entre Dinamarca y Groenlandia, un
acercamiento diplomatico de Bolivia hacia Washington, una mayor cooperacién de defensa con Espafia dentro de la OTAN y la concesién de asilo en Australia
a jugadoras iranies; ademas, avanzé la regulacion que impondra un impuesto de 1% a las remesas en EE. UU. D

Las exportaciones de China crecieron 21.8% durante los primeros dos meses de 2026 frente al afio previo—muy por encima del 6.6% registrado en diciembre—
impulsando a una economia que sigue afectada por la deflacion y una débil demanda interna; la publicacion conjunta de las cifras de enero y febrero responde
al efecto del Afilo Nuevo Lunar. Este repunte ampliard ain mas el superavit comercial chino, un factor que podria generar tensiones con Donald Trump de cara
a su proxima reunion con Xi Jinping a finales de mes. b

Indicadores para hoy

Pais | Indicador | Mercado Previa Ultima
06:00 W'B |Industria Automotriz de Vehiculos Pesados, Feb (Pre)

06:00 NN [Actividad Industrial por Entidad Federativa, Nov 2025 (Pre)
08:00 ™= |Venta de Casas Usadas, Feb 2026, M | 3.87 3.91

Indicadores Financieros: cierres al 9 mar. 2026

Bonos M SOFR TIIE T. Cambio 06-mar-26  09-mar-26 .

M3 7.97 0.07 1 Mes 3.67 7.1981 -0.0402 Peso Spot 17.61 17.68 0.0641

M5 8.68 0.01 3 Meses 3.67 7.2406 -0.0407 Peso-CAD 12.96 13.02 0.0555

M8 8.78 0.03 6 Meses 3.64 Peso-Euro 20.49 20.56 0.0656

M10 9.09 0.05 1 AfRo 355 Precios del Petroleo

M30 939 -0.02 Mex. Mix. 83.64 88.96 5.3200
WTI 90.86 82.79 -8.0700

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA Brent 94.31 102.93 8.6250
Instrumento Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs. *: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion

UMS 2a 99.08 427  -0.02 T.Bills3m 367 0.01 05 mar-25 09 mar 26 Var %
UMS 3a 101.84 4.37 -0.01  TBills6m 3.63 0.01 8.405 8.734 0.04
UMS 5a 99.35 4.90 -0.03 T NoteZ2a 3.54 -0.02 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 107.96 6.75 -0.03 TBond 10a 410 -0.04 09-mar-2026
TBond 30a 472 -0.04 17.84
€0
i o no i Rendimiento % Acumulado 17.76
Semanal Mensual Anual 17.72
IPC México 66,890.27 -0.63 6.32 4.02 26.59
Bovespa Brasil 180,915.36 0.86 0.86 417 12.28 4469 17.68 '\V—\
PIPSA Santiago 10,428.64 M 1M 413 050 M37 17.64 ")
Dow Jones NY 47,740.80 0.50 0.50 2,53 067 11.54 60
Nasdaq NY 22,695.95 138 138 012 235 24.73 2992859288228288
S&P 500 NY 6,795.99 0.83 0.83 120 072 1778 FE 85680 raNmmE S
TSE-300 Toronto 33,189.32 0.32 0.32 3.35 466 34.05
DAX Frankfurt 2340937  -077 0.77 7.42 4.4 174
Eurostoxx 50 Europa 568520  -061 061 7.38 183 396 Primario Anterior Ultimo____Var. abs.
FTSE-100 Londres 1024952 034  -034 6.06 320 18.08 Tmes el 6.81% 0oe
CSI300 China 461546 097 097 202 031 1702 3 meses 710% 710% 0.00
Hang Seng H. Kong 2540846 135 35 -459 -0.87 486 fa”gsses 77;% 77;// 8'88
NIKKEI Japon 55,620.84 520 0.00 5.49 10.49 50.79 - : : —
Secundario Var. abs. Dif.vs.Prim.
1mes 6.92% 0.01 0.11
Mayores Alzas Mayores Bajas 3 meses 712% 0.01 0.02
Emisora Emisora Vol. (Mil) 6 meses 713% 0.01 0.02
LACOMUBC 3.89 1572.62 LIVEPOLC 3.04 254.09 1 af0 2 267% 0.04 005
TLEVICPO 3.66 4,803.75 MEGACPO 2.96 997.51
Q* 216 772.06 PINFRA* 2.85 32224
GCARSOAT 0.77 571.71 SIGMAFA 2,60 7,514.72
GMEXICOB 0.55 702.64 KOFUBL 216 97181
WALMEX* 0.41 21,207.28 BBAJIOO 195 1,917.58
PEROLES* 0.12 534.57 ORBIA* .90 3,877.06
RIMBOA 0.11 236129 GAPB 173 1,217.21
GENTERA* 0.04 2172.68 ASURB 172 622.20
CUERVO* 168 6,048.15
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Publicacion de Estudios Econdmicos de Scotiabank — Eduardo Suédrez, Rodolfo Mitchell Cervera, Miguel A. Saldaria Blanco, Martha Alejandra Cérdova
Méndez, Cynthia Herndndez Gonzalez
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intenciéon
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las &reas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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