Mercados reaccionan ante ataque de Trump al Fed.
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e En noviembre aumentaron los viajeros internacionales en 15.6%, aunque el gasto medio presenté
una ligera caida.

e  Continuan los descensos generalizados en las ventas, produccion y exportaciones de vehiculos

GUIA DIARIA pesados, en diciembre.

12 de enero de 2026 e  Eltipo de cambio estd en $17.90.

. En EE. UU. se crearon menos empleos de lo esperado en diciembre.

Contribuciones e  Powell afirma acusaciones penales como forma de presion del gobierno de Trump.
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Rodolfo Mitchell Cervera En noviembre, seglin la Encuesta de Viajeros Internacionales (EVI), México recibié 8.79 millones de
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx visitantes, 15.6% mas que el afio pasado. De estos, el 47.4% fueron turistas internacionales, con una
variacion anual de 5.6%, y el 52.6% fueron excursionistas internacionales, es decir, visitantes que no

Miguel Angel Saldafia Blanco

e g pernoctaron en su viaje. Por su parte, la entrada de divisas referente al gasto total de visitantes fue

alrededor de $3.00 mil millones de ddlares, revisando esta cifra al alza con 9.0%, siendo el gasto
Martha Alejandra Cérdova Méndez promedio por visitante $341.37 dolares, una variacién de -5.7% con respecto al afio pasado. Por el lado
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx de salidas, 7.04 millones de residentes mexicanos visitaron el extranjero, con una variaciéon anual de

3.2%. En promedio, los mexicanos en el extranjero tuvieron un gasto medio de $193.42 ddlares, un 16.9%

CynthiaHernandez Gonzalez mas que el afio pasado, sumando un gasto total de $1.36 mil millones de délares, monto 20.6% superior
chgonzalez@scotiabank.com.mx

que el afio pasado. D

En diciembre, las ventas de vehiculos pesados registraron descensos generalizados. Las ventas al

Graficas del dia menudeo sumaron 3,306 unidades, lo que representa una caida anual de -39.3%, y las ventas al

mayoreo cayeron -62.7%, sumando 3,498 unidades, ambas cifras alcanzando un afio consecutivos de

CurvaTHIEde Fondeo contraccion. Por su parte, la producciéon de vehiculos pesados registréd una caida anual de -19.8%,

.40 acumulando trece meses en terreno negativo; mientras que las exportaciones cayeron -1.3%, con 16

820 meses de descensos consecutivos. b
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local Reforma, que no detalld la fuente de la informacion. D

Los mercados se estan rebelando contra el Ultimo ataque de la administracion Trump a la Reserva

Tasas de Politica Monetaria Implicitas Federal y a su presidente, Jerome Powell: el oro subié cerca de 75 délares por onza hasta casi 4,600
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puntos base y el a 30 afios +4); el ddlar se debilitd de forma generalizada frente a otras divisas
importantes; las criptomonedas tampoco funcionaron como refugio ante la interferencia politica y en
su mayoria cayeron; y los futuros del S&P bajaron alrededor de 0.75%. Aunque el golpe a la Fed domina
la atencién, la reaccion inicial pudo verse limitada porque fue dia festivo en Japdn, lo que contuvo la
respuesta de los mercados asiaticos, por lo que se espera observar el efecto completo en la sesion

norteamericana, aunque podria darse una consolidacion y un giro hacia otros factores clave de la
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wred  mBoni semana, como el dato de inflacién de EE. UU., los resultados de la banca y los riesgos geopoliticos. En
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Fuente: Estudios Economicos Scotiabank, Bloomberg. otros acontecimientos, el gasto de los hogares australianos superd las expectativas, presionando

levemente los rendimientos de corto plazo, mientras que la inflacién de la India fue menor a lo previsto,
sin alterar las probabilidades del mercado de un recorte de tasas por parte del banco central en febrero.
[link]. »

Elinforme de empleo de Estados Unidos mostré que en diciembre se crearon menos puestos de trabajo
de lo esperado, confirmando la desaceleracion gradual del mercado laboral observada a lo largo de
2025, caracterizada por contrataciones cautelosas y pocos despidos. Las néminas no agricolas
aumentaron en 50 000 empleos tras revisiones a la baja de los meses previos, mientras que la tasa de
desempleo descendid ligeramente a 4.4%, reflejando menos pérdidas de empleo y una menor
reincorporacion a la fuerza laboral; los salarios promedio por hora crecieron 0.3% mensual. Aunque se
trata de uno de los afios mas débiles para la creacién de empleo desde 2009, la limitada destrucciéon de
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puestos ha evitado un aumento significativo del desempleo, lo que llevd a la Reserva Federal a recortar tasas tres veces en 2025 y a mantener por ahora una
postura cautelosa ante un panorama de contratacion moderada, crecimiento salarial en enfriamiento y persistentes preocupaciones sobre el poder adquisitivo
de los hogares. D

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, afirmo que el banco central recibio citatorios de un gran jurado del Departamento de Justicia que amenazan
con una acusacion penal, en lo que calificé como una escalada sin precedentes de la presion del gobierno de Donald Trump contra la independencia de la Fed.
Powell explico que la investigacion esta vinculada a su testimonio ante el Congreso sobre las renovaciones de la sede del banco central, pero advirtié que debe
entenderse en un contexto mas amplio de intimidacion politica por fijar las tasas de interés con base en criterios técnicos y no en las preferencias presidenciales.
La noticia provocd una depreciacion generalizada del délar, un alza récord del oro y caidas en futuros bursatiles, mientras el debate se intensifica sobre la
autonomia de la politica monetaria, el futuro de Powell —cuyo mandato como presidente vence en mayo— vy los riesgos institucionales derivados de la
confrontacién entre la Casa Blanca y la Reserva Federal. D

Donald Trump afirmé que los lideres de Irén se habian comunicado para proponer negociaciones, después de que el presidente de Estados Unidos dijera que
evaluaba operaciones militares en medio de protestas violentas contra el régimen irani, cuya represion habria causado unas 500 muertes; Teheran advirtio
que, de producirse ataques, tanto tropas estadounidenses como Israel serian objetivos legitimos. Por otro lado, Trump amenazé a Cuba con cortar el suministro
de petrdleo venezolano, mientras el secretario del Tesoro sugirié que las sanciones a la industria petrolera de Venezuela podrian levantarse pronto y EE. UU.
pidié a sus ciudadanos abandonar ese pais. En otros frentes, Meta desactivé unas 550,000 cuentas de menores en Australia por una nueva ley que prohibe el
uso de redes sociales a nifios; Japdn lanzé una mision para buscar tierras raras y reducir su dependencia de China; y en Myanmar se celebré otra fase de unas
elecciones controladas por la junta militar, consideradas ni libres ni justas, que consolidan el poder de las fuerzas armadas. b

Indicadores Financieros: cierres al 09 ene. 2026

Bonos M SOFR TIIE T. Cambio 08-ene-26

Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Var. abs. Fix Banxico* 17.98 17.98 0.0000

M3 7.73 0.01 1 Mes 3.67 7.2484 -0.0201 Peso Spot 17.97 17.98 0.0029
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Mercado Accionario en México Tasas de Interés de Largo Plazo

Mayores Alzas Mayores Bajas Méx. 10 afios EUA 10 afios
Emisora Vol. (Mil.) Emisora r.% Vol. (Mil) 927 4.30
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Publicacion de Estudios Econdmicos de Scotiabank — Eduardo Suédrez, Rodolfo Mitchell Cervera, Miguel A. Saldaria Blanco, Martha Alejandra Cérdova
Méndez, Cynthia Herndndez Gonzélez

Visita nuestra pagina o contactanos.

Scotiabank.

Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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