Senado aprueba reforma laboral.
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e  Endiciembre aumentaron los viajeros internacionales en 12.3%, el gasto medio continua cayendo.

e  ElSenado aprobd en lo general la reforma laboral que disminuye las horas de trabajo a la semana

. a 40 horas.
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e  Eltipo de cambio estd en $17.17.

. En EE. UU,, la Camara de Representantes votd a favor de poner fin a la orden ejecutiva para
imponer aranceles a Canada.

e Landminano agricola de enero en EE. UU. agregd 130 mil puestos de trabajo.
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Rodolfo Mitchell Cervera En diciembre, segln la Encuesta de Viajeros Internacionales (EVI), México recibié 10.13 millones de
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visitantes, 12.3% mas que el afio pasado. De estos, el 51.5% fueron turistas internacionales, con una

. " variacion anual de 9.0%, y el 48.5%% fueron excursionistas internacionales. Por su parte, la entrada de
Miguel Angel Saldafia Blanco

e g divisas referente al gasto total de visitantes fue alrededor de $3.77 mil millones de ddlares, revisando

esta cifra al alza con 1.9%, siendo el gasto promedio por visitante $372.25 ddlares, una variaciéon de -
Martha Alejandra Cérdova Méndez 9.3% con respecto al afio pasado. Por el lado de salidas, 7.46 millones de residentes mexicanos visitaron
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx el extranjero, con una variacion anual de 7.6%. En promedio, los mexicanos en el extranjero tuvieron un
gasto medio de $189.39 ddlares, un 10.5% més que el afio pasado, sumando un gasto total de $1.41 mil

CynthiaHernandez Gonzélez millones de délares, monto 18.9% superior que el afio pasado. b
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El Senado aprobd por unanimidad la reforma laboral que disminuye las horas de trabajo a la semana a
40 horas. Sin embargo, el ajuste sera gradual restando dos horas menos por afio hasta llegar a cuarenta

. . en 2030. Ademas, se mantuvo la obligatoriedad de un dia de descanso a la semana. La reforma sera
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turnada a discusion ala Camara de Diputados. D
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810 En Estados Unidos y El mundo
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e La Camara de Representantes de Estados Unidos votd a favor de poner fin a la orden ejecutiva
730 relacionada con la emergencia nacional que Donald Trump usé para imponer aranceles a Canada, en
7.10 una decision simbdlica que probablemente serd vetada por el presidente. El primer ministro canadiense,
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Mark Carney, cancel6 un viaje a Europa tras un ataque en Columbia Britanica que dejé ocho muertos.
6.70

WhatsApp denuncié que Rusia intentd bloguear completamente su servicio en medio de una ofensiva
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Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank.

contra tecnologias extranjeras. Sanofi destituyd a su director ejecutivo Paul Hudson por malos

resultados en el desarrollo de nuevos medicamentos, provocando una caida del 5% en sus acciones. La

. ) - economia briténica crecidé apenas 0.1% a finales de 2025, aumentando la presion sobre el primer
Tasas de Politica Monetaria Implicitas

8% ministro Keir Starmer. ltalia aprobd una ley que permite bloqueos navales para frenar la migracion,
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

7.00% 6.79% 6.94% ) ] o )
mientras la UE avanzd en nuevas medidas contra la inmigracion ilegal. Finalmente, la gestora

estadounidense Nuveen acordé comprar Schroders por 13,500 millones de ddlares, manteniendo la

357% 3.35% histérica marca britanica. b

3.10%

Los mercados muestran un leve sesgo alcista tras un cuestionable aumento en las néminas no agricolas,
impulsado por una encuesta de hogares manipulada el mes pasado, razén por la cual el aparente

incremento de medio millén de empleos y la caida en la tasa de desempleo deberian ignorarse, pues es

Actual 3M 6M 1M 2 afios

o . probable que la correcciéon del proximo mes sea considerable. Los flojos datos macroeconémicos del
BFe B Banxico

Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, Bloomberg. Reino Unido pasaron desapercibidos, mientras que el Nikkei pierde impulso y entra en una fase de

mayor escepticismo. El dolar se debilita ligeramente y el délar canadiense dejo atras el absurdo rumor
sobre la posible ruptura del TMEC, con los bonos soberanos sin cambios. En Canada, Rogers del Banco
de Canada ofrecera comentarios tibios sobre inteligencia artificial, y en Estados Unidos se esperan cifras
de reventa de viviendas, solicitudes de apoyo por desempleo y escasas intervenciones de la Fed.
Paralelamente, el Congreso estadounidense realiza un gesto politico performativo y oportunista sobre
aranceles en una jornada con pocos catalizadores relevantes para los mercados. [link] D

El crecimiento del empleo en enero en Estados Unidos fue engafiosamente positivo (+130k), ya que casi
todo el aumento de néminas provino del sector de salud (+82k) y servicios sociales (+38k), mientras que
el resto de la economia practicamente no generd empleos; ademas, revisiones sustanciales eliminaron
mas de un millén de puestos acumulados hasta finales de 2025. La caida en la tasa de desempleo, de
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4.4% a 4.3%, carece de fiabilidad debido a problemas en |a encuesta de hogares, desde conteos poblacionales desactualizados hasta dificultades de recoleccion
por clima, lo que distorsiona las estimaciones. Aunque las horas trabajadas avanzaron suavemente y los salarios crecieron con solidez, el informe en conjunto
muestra un mercado laboral débil debajo de la superficie, pese a la reaccion positiva de los mercados que se enfocaron solo en el titular. El fuerte aumento en
empleos de servicios ambulatorios y asistencia social—su mayor nivel desde 2020—resulta atipico y dificil de explicar, especialmente considerando sefiales
contradictorias como la caida en vacantes del sector salud. [link] D

Indicadores para hoy

Mercado Previa Ultima

Pais | Indicador

06:00 W' |Encuestas de Viajeros Internacionales, Dic 2025
07:30 == |peticiones de Desempleo, Feb 2025, Miles 222 231
09:00 E= |Venta de Casas Usadas, Ene 2026, M 4.21 4.35
17:00 M |Anuncio Decision Politica Monetaria, Banco del Pert, % 4.25 4.25
Indicadores Financieros: cierres al 11 ene. 2026
Bonos M SOFR TIIE T. Cambio 10-feb-26 1-feb-26 Var. abs
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Var. abs. Fix Banxico* 17.23 17.22 -0.0160
M3 7.70 -0.01  1Mes 3.66 7.2584 0.0000 Peso Spot 17.18 17.20 0.0141
M5 834 -0.02 3 Meses 3.64 7.3016 0.0000 Peso-CAD 12.66 12.67 0.0125
M8 8.42 0.00 6 Meses 357 Peso-Euro 20.40 20.41 0.0160
M10 8.74 0.00  1Afio 3.42 Precios del Petrdleg
M30 9.20 0.01 Mex. Mix. 60.07 60.69 0.6200
WTI 63.96 64.63 0.6700
Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA Brent 71.99 7310 11100
Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Var. abs. - Tipo de cambio Fix Co"esonde afecha de“qmdaaén .
UMS 2a 99.28 414 002  T.Bills3m 3.69 0.02 lieb 2o Tlfeo 26 ar 7
) 8.384 8.700 0.04
UMS 3a 101.65 4.44 0.03 T.Bills 6m 3.61 0.01
UMS 5a 99.16 4.94 0.03  T.Note2a 351 0.06 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 108.45 6.71 0.01  TBond 10a 417 0.03 11-feb-2026
TBond 30a 4.81 0.02 17.27
72 f
indice - Mercado Ultimo Rend. % Rendimiento % Acumulado 723 } \'A\‘
Diario Semanal Mensual Anual h \\
IPC México 71,601.35 0.46 112 5.92 11.34 33.96 17.21 |
Bovespa Brasil 189,699.12 2.03 3.69 4.60 17.73 49.93
PIPSA Santiago 1,217.82 1.89 0.06 177 7.03 5413 1719
Dow Jones NY 50,121.40 -0.13 0.01 2.51 4.28 12.40 1717
Nasdag NY 23,066.47 -0.16 0.15 -1.69 -0.76 17.42 = 8 Q 8 o] 8 o] 8 Q 8 Q 8 Q 8 o]
S&P 500 NY 6,941.47 0.00 0.13 0.04 1.40 14.39 FRo 550 SSEENNGOE Y
TSE-300 Toronto 33,254.19 -0.01 2.4 417 4.87 29.74
DAX Frankfurt 2485605 053 054 129 149 1279
Eurostoxx 50 Europa 6,03564  -019 0.62 148 422 11.96 Primario Al LSO
FTSE-100 Londres 10,472.11 114 099 2.43 5.44 19.31 13”:;@5 332;’ jig;’ 8'88
CSI300 China 4,713.82 -0.22 1.51 0.16 1.81 21.39 6 meses 7110‘7: 7:“0%0 O:OO
Hang Seng H Kong 27,266.38 0.31 2.66 -0.44 6.38 28.04 1 af0 737% 737% 0.00
NIKKEI Japén 56,363.94 2.28 3.89 5.70 197 45.26 - . - ——
Secundario Var.abs.  Dif.vs.Prim.
— - 1dia 7.00% 0.00
Mercado Accionario en México 1 mes 6.89% 001 0.01
Mayores Alzas Mayores Bajas 3 meses 7.08% 0.01 0.08
Emisora Vol. (Mil.) Emisora Vol. (Mil) 6 meses 7 1% 0.01 0.01
AMXB 4.71 71,551.76 CUERVO* -4.68 2,937.48 1afo 724% 0.00 013
GMEXICOB 2.00 6,868.57 BOLSAA -3.57 2,208.30
PINFRA* 137 388.47 GFNORTEO -2.25 7,184.13
ASURB 11 157.78 RA -1.55 690.97
GCC* 0.80 368.20 GFINBURO -1.36 2,114.58
OMAB 0.79 307.07 KIMBERA -0.90 10,086.62
TLEVICPO 0.71 4,557.02 ORBIA* -0.89 1,221.31
WALMEX* 0.70 10,067.25 ALSEA* -0.84 1,359.47
GAPB 0.53 47755 VESTA* -0.65 1,167.41
CHDRAUIB 0.48 631.80 GENTERA* -0.60 3,814.39
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intenciéon
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las &reas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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