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Estados Unidos e Iran cerca de alcanzar un acuerdo.

Puntos clave

e  Sheinbaum respondié a la posible cancelacién del TMEC, considerdndola poco probable y
enfatizando el beneficio trilateral del acuerdo.

. El Banco Mundial mantuvo sus proyecciones de crecimiento para los préximos afios por debajo de
2%.

e  Eltipo de cambio esta en $17.19.
e  Tras cambios de postura, Trump afirmo estar cerca de un “gran acuerdo” con Iran.

e  EIBCE estd abierto a subir sus tasas por segundo periodo consecutivo por los efectos del conflicto
en Medio Oriente.

o  EIWTlestden $85.38, el Brent en $88.21.

En México

La presidenta Claudia Sheinbaum respondié a las declaraciones de Donald Trump sobre una posible
cancelacion del T-MEC reiterando su confianza en que el acuerdo se mantendrd, ya que beneficia a
México, Estados Unidos y Canada. Subrayd que el tratado es uno de los principales logros del propio
Trump durante su primer mandato, por lo que considerd poco probable su sustitucién por esquemas
bilaterales, y destacd que su continuidad podria incluso ayudar a reducir precios en Estados Unidos en
un contexto de aranceles. Asimismo, rechazé que solo México se beneficie en términos de empleo y
enfatizd quela integracién regional fortalece la competitividad de América del Norte frente a economias
como China. Aunque reconocié que podria haber ajustes en una eventual renegociacién y condiciones
distintas para los socios, evitd detallar escenarios alternativos, mientras que Trump insistio en que su
pais no necesita a México ni a Canada y cuestiond la conveniencia de renovar el acuerdo. b

El Banco Mundial mantuvo un panorama de crecimiento débil para México en los préximos afios, al
prever una expansion de 1.3% en 2026, de 1.7% en 2027 y de 1.9% en 2028. El organismo sefialé que
este desempefio estara condicionado por la demanda interna y, especialmente, por el entorno externo,
incluyendo la incertidumbre asociada a la revisién del T-MEC, que podria afectar exportaciones e
inversion. Aunque anticipa una ligera recuperacion hacia 2027-2028 con mayor dinamismo de la
inversion y estabilidad en la demanda externa, advirtio riesgos relevantes por el contexto global y el
comercio internacional. Ademas, destacé la necesidad de fortalecer la disciplina fiscal y subrayé que
Pemex representa una presion importante para las finanzas publicas, en un entorno internacional mas
complejo por factores como precios de energia elevados y tensiones comerciales. b

En Estados Unidos y El mundo

Donald Trump afirmd haber alcanzado un “gran acuerdo” con Irdn para impedir que desarrolle armas
nucleares, aunque Teheran calificd estas declaraciones como especulativas y reconocié que, pese a
avances, persisten diferencias por exigencias estadounidenses; en paralelo, Israel sefialé no ser parte
del acuerdo. En el dambito corporativo, SpaceX protagonizd la mayor salida a bolsa del mundo,
valordndose en 1.8 billones de dodlares, en un contexto en el que otras firmas de IA también preparan
IPOs. Por su parte, el Banco Mundial recorté su prevision de crecimiento global para 2026 a 2.5% debido
a la guerra en Irdn, que también estd generando tensiones energéticas y solicitudes de financiamiento
de emergencia en Asia; este entorno ya afecta a Europa, donde el PIB del Reino Unido se contrajo 0.1%
en abril. Asimismo, fabricantes automotrices europeos pidieron a la UE medidas frente a la competencia
de vehiculos eléctricos chinos. b

Donald Trump mostrd un cambio abrupto de postura respecto a Irén: el jueves por la mafiana amenazo
con ataques “muy duros” e incluso con tomar infraestructuras clave como la isla de Kharg, pero por la
tarde cancelo las acciones militares al afirmar que un acuerdo estaba cercano. Segun el propio Trump,
Estados Unidos habria logrado un “gran arreglo” del conflicto, con la posibilidad de firmar un documento
en los préximos dias, potencialmente en Europa. Reportes recientes indican que ambas partes avanzan
hacia un acuerdo interino —posiblemente en el marco de la cumbre del G7 (15-17 de junio en Francia)—
que incluiria la reapertura del estrecho de Ormuz, un punto critico para el suministro energético global;
aungue funcionarios iranies reconocen avances, aln no existe una decision final por parte de Teheran.b

Banco Central Europeo (BCE) esta dispuesto a subir las tasas de interés en su proxima reunion por
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segundo encuentro consecutivo si el impacto de la guerra en Oriente Medio asi lo requiere, segin Joachim Nagel, miembro del Consejo de Gobierno. Nagel
sefiald que los efectos del conflicto son lo suficientemente significativos como para justificar el reciente aumento del tipo de depdsito, incluso si la situacion se
estabiliza rdpidamente. En este contexto, las proyecciones del propio BCE apuntan a una mayor presion inflacionaria en los proximos dos afios, al tiempo que
el crecimiento econémico se veria afectado por una menor demanda. b

El primer ministro de Canada, Mark Carney, sefialé que de no lograr un acuerdo relacionado al TMEC, su palis busca avanzar hacia un acuerdo bilateral con
México, lo que apunta a un posible reajuste en las relaciones comerciales de América del Norte, en un contexto donde ambos paises ya han mostrado interés
en profundizar sus vinculos econémicos y fortalecer la cooperacion en comercio, inversion y cadenas de suministro. b
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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