FMI prevé ligera mejoria impulsada por IA.
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ESTUDIOS ECONOMICOS

e Sheinbaum afirma que las negociaciones entre México y EE. UU han mostrado avances.
e  Eltipo de cambio estd en $18.39.
GUiA DIARIA e  Contintan escalando las tensiones entre Ucrania y Rusia.

. El FMI publicé sus Perspectivas Econédmicas Mundiales, donde estiman que el crecimiento global
13 de octubre de 2026 serd de 3.1% en 2026.
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o  EIWTlestden $92.62, el Brent en $105.11.

La presidenta de México, Claudia Sheinbaum, afirmo que las negociaciones comerciales entre México y

Rodolfo Mitchell Cervera Estados Unidos han mostrado avances, aunque todavia no se ha alcanzado un acuerdo definitivo.
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx

Durante una conferencia de prensa, sefiald que uno de los principales objetivos de su gobierno es lograr
una reduccion de los aranceles que Estados Unidos mantiene sobre los automoviles, el acero vy el

Miguel Angel Saldafia Blanco o ) ) ) o )
aluminio mexicanos. Sus comentarios reflejan un tono optimista sobre el rumbo de las conversaciones

msaldanab@scotiabank.com.mx

bilaterales, en un contexto de persistentes tensiones comerciales y de incertidumbre respecto a la
Martha Alejandra Cérdova Méndez politica arancelaria estadounidense, factores que siguen siendo relevantes para la actividad econémica
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx y las perspectivas de inversion en ambos paises. D

. ; ; La presidenta también amplié el periodo de consulta de la Ley General de Derechos de los Pueblos
Cynthia Hernandez Gonzalez

) Indigenas y Afromexicanos para atender las solicitudes de las comunidades interesadas, al tiempo que
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designd a Lydia Antonio de la Garza como embajadora de México en Perl, nombramiento que debera
ser ratificado por el Senado. Por otra parte, el director del IMSS, Zoé Robledo, y el secretario del Trabajo,

. . Marath Bolafios, anunciaron nuevas medidas de didlogo con los trabajadores y respaldaron una
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propuesta de incremento salarial que serd sometida a consulta, aunque persisten inconformidades que

Curva TIIE de Fondeo derivaron en una convocatoria a marcha en la Ciudad de México. En materia legislativa, la Comision de
9.00 Mo Hacienda de la Cdmara de Diputados aprobé los dictdmenes de la Ley Federal de Derechos y de la Ley
del ISR para 2027, cuya discusién en el pleno iniciara junto con la Ley de Ingresos. D
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El presidente de Ucrania, Volodymyr Zelensky, denuncié que Rusia ataco seis instalaciones energéticas
750 ucranianas pocas horas después de que Donald Trump anunciara un “alto al fuego energético’, y
advirtio que Ucrania continuara atacando objetivos rusos si Moscu no acepta el acuerdo. En el dmbito
7.00 tecnoldgico, Meta presentd Muse Wonder, un nuevo modelo de inteligencia artificial con el que busca
competir con lideres del sector como OpenAly Anthropic, impulsando un alza de 4.7% en sus acciones.
6.50 , ; ; ; — — ; , En materia de seguridad, ataques con drones contra buques de carga frente a Bulgaria dejaron once
3M 6M 9M 1A 2A 3A 4A 5A T7A 10A marinos desaparecidos y han aumentado las tensiones con Rusia, mientras que la OTAN anuncié que
e 06/10/2026 — 29/09/2026

- o ) priorizara inversiones en sistemas de deteccion de drones y vigilancia espacial, incluyendo una nueva
Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank. Bloomberg. . . o, i .
base tecnolégica en Polonia. Por otro lado, Corea del Sur confirmé que mantendré las sanciones contra

Rusia mientras desarrolla servicios de transporte maritimo por la Ruta Maritima del Norte en el Artico.
Tasas de Politica Monetaria
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De acuerdo con las Perspectivas Econémicas Mundiales del FMI, la economia mundial ha mostrado una
resiliencia mayor a la prevista en 2026, pese al conflicto prolongado en Medio Oriente y las tensiones

comerciales, gracias al impulso de la inversion en inteligencia artificial (I1A), la adaptacién de las cadenas
) . . . . . . ’
6% de suministro y diversas medidas de apoyo; sin embargo, esta fortaleza es desigual entre paises y los

5% margenes de ajuste se estan reduciendo. El FMI proyecta un crecimiento global de 3.1% en 2026 y 3.4%

4% en 2027, mientras que la inflacién mundial aumentaria temporalmente a 4.7% en 2026 antes de

3% moderarse a 4.1% en 2027, impulsada principalmente por los precios de la energia y los alimentos. Las
2% economias vinculadas al auge tecnoldgico y los exportadores de energia se benefician de mejores
% condiciones, mientras que los importadores de energia, especialmente los paises de bajos ingresos y
mas vulnerables, enfrentan mayores costos, menores ingresos reales y restricciones fiscales. Los riesgos

0% . . . . . - . .
para el crecimiento siguen sesgados a la baja e incluyen una posible escalada geopolitica, interrupciones

Actual 3M 6M 1M 2 afios o . ) ; T )
mFed mBanxico en el suministro energético, ciberataques, fendmenos climaticos extremos, mayores tensiones
Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, Bloomberg.

comerciales y una eventual correccién en las expectativas sobre la IA. En este contexto, el FMI
recomienda fortalecer la sostenibilidad fiscal mediante planes creibles de ajuste, mantener apoyos
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temporales y focalizados para los grupos mas vulnerables, adaptar la politica monetaria a las condiciones de cada economia y reforzar la seguridad energética,
la preparacion para la IA 'y la cooperacion internacional. D

Indicadores para hoy

Pais Mercado Previa Ultima

| Indicador
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Venta de Casas Usadas, Sep 2026

Indicadores Financieros: cierres al 12 oct 2026

Var. abs.

SOFR
Plazo

Tasa

TIE

Var. abs.

Bonos M

Instrumento Tasa
M3 8.1
M5 8.64
M8 8.91
M10 9.28
M30 9.78

-0.06
-0.08
-0.06
-0.02
0.00

Valores de Deuda Mexicanos

Tasa

1Mes
3 Meses
6 Meses
1Afo

Var. abs.

3.92
4.04
4.19
4.47

6.7559
6.7931

Valores de Deuda EUA

Instrumento

Tasa

0
0

.0000
.0000

Var. abs.

Instrumento  Precio
UMS 3a 98.80
UMS 4a 92.20
UMS 53 95.20
UMS 30a 88.90

Bolsas del Mundo

Anual

IPC México
Bovespa Brasil
IPSA Santiago
Dow Jones NY
Nasdag NY

S&P 500 NY
TSE-300 Toronto
DAX Frankfurt
Eurostoxx 50 Europa
FTSE-100 Londres
CSI300 China
Hang Seng H. Kong
NIKKEI Japon

5.42
5.69
5.96
7.70

66,746.81

209,066.90

11,043.36
51,850.55
27,245.90
7,807.24
35,664.62
25,277.68
6,201.21
10,656.28
4,287.98
24,271.20
69,042.1

Mercado Accionario en México

Mayores Alzas
Emisora
ALPEKA
GCARSOA1
KOFUBL
GFINBURO
PINFRA*
PE&OLES*
BIMBOA
SIGMAFA
AC*
KIMBERA

4.89
4.40
422
41

3.12
2.88
2.40
229
1.97

1.85

\%el

0.00
0.00
0.00
0.00

[ (Mil.)
7,757.92
400.06
670.05
2,737.15
588.30
376.44
2,261.81
5,903.09
872.63
4,796.29

T.Bills 3m
T.Bills 6m
T. Note 2a
TBond 10a
TBond 30a

Mayores Bajas
Emisora
CHDRAUIB
MEGACPO
AMXB
GAPB
BBAJIOO
CEMEXCPO
VOLARA
GCC*
GMEXICOB
ALSEA*

3.94
12.20
0.67
1.86
1.43
2.03
1.22
0.31
-1.08
0.47
-1.60
-1.39
3.43

-0.85
-0.64
-0.31
-0.22
-0.18
-0.m
-0.09
-0.01
0.02
0.02

3.79
29.75
536
7.88
17.23
14.05
12.47
3.21
7.08
7.30
—7.39
-5.30
37.15

0.01
0.01
0.03
0.02
0.00

10.20
48.61
27.29
14.01
22.70
19.15
19.48
4.27
2.1
13.03
-7.12
-7.68
43.57

Vol. (Mil)

43112
857.72

28,020.94

835.67
1,669.15
10,033.1
1,302.95
138.11
4,629.41
1,469.38

T. Cambio 09-oct-26
Fix Banxico* 18.1
Peso Spot 18.19
Peso-CAD 12.79
Peso-Euro 20.39
Precios del Petroleo

Mex. Mix. 94.72
WTI 88.28
Brent 135.66

12-oct-25
8.561

12-oct-26
18.42
18.41
12.91
20.62

91.49
132.78

12-oct-26
8.853

Var. abs.

0.3035
0.2205

0.1212
0.2314

3.2100

-2.8800
*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion

Var. %
0.03

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)

12-oct-2026
1835
18.30
1825
18.20
1815 — — T T T T
88282888888288888
SO ®o2oQsFddo0sd
Primario Anterior Ultimo Var. abs
1mes 6.09% 6.09% 0.00
3 meses 6.78% 6.78% 0.00
6 meses 6.91% 6.91% 0.00
1ano 7.44% 7.44% 0.00
Secundario Var. abs.  Dif.vs.Prim.
1dia 6.52% 0.00
Tmes 6.47% 0.00 0.38
3 meses 6.62% 0.00 -0.16
6 meses 6.75% 0.00 -0.16
1afio 7.10% 0.00 -0.34
Tasas de Interés de Largo Plazo
EUA 10 afios
9.80 5.40
9.70 530
9.60 520
9.50 510
9.40 5.00
9.30 4.90
9.20 4.80
9.10 4.70
9.00 4.60

8.90 vttt 4.50
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Publicacion de Estudios Econdmicos de Scotiabank — Eduardo Suarez, Rodolfo Mitchell Cervera, Miguel A. Saldafia Blanco, Martha Alejandra Cérdova
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Este documento, elaborado por la Direcciéon de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacidén o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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