La presion geopolitica sigue escalando por el conflicto en Medio Oriente
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ESTUDIOS ECONOMICOS

e México mejord su posicion en el indice de Confianza de Inversion Extranjera Directa 2026.

. El FMI actualiza su prondstico de crecimiento para en México a 1.6% en 2026 y 2.2% en 2027.
£ El tipo de cambio inicia la jornada en $17.23 pesos por délar.
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. En EE. UU,, los precios al productor de marzo repuntaron, aungue menos de lo esperado.

14 de abril de 2026 L -~ ) . )
e La Reserva Federal anuncié una reduccidon mas pronunciada de su programa de gestion de

reservas.

Contribuciones e  Los mercados internacionales siguen cautelosos ante el desarrollo en Medio Oriente.

e EI'WTlse ubicaen $95.94, mientras el Brent se ubica en $97.98 ddlares por barril.
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La Inversion Extranjera Directa en México mostré un avance destacado, al escalar del lugar 25 al 19 en
Miguel Angel Saldafia Blanco el indice de Confianza de Inversion Extranjera Directa 2026 de Kearney, uno de los mayores ascensos a
msaldanab@scotiabank.com.mx nivel global, reflejando el fortalecimiento de la confianza de los inversionistas impulsada por las

3 3 tensiones comerciales y geopoliticas, que refuerza la posicién de México como un socio clave para
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) Estados Unidos en manufactura y cadenas de suministro. D
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La presidenta Claudia Sheinbaum sefialé que sostendra reuniones con cadenas comerciales para evitar
Cynthia Hernandez Gonzalez incrementos en los precios de la canasta basica ante el alza de los precios energéticos, asi como con
chgonzalez@scotiabank.com.mx productores de jitomate y limén, cuyos precios han presionado la inflacién. En este contexto,
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Sheinbaum también inaugurd en Tlaxcala el primer “Centro de Bienestar Econémico”, como parte de su
estrategia para fortalecer el poder adquisitivo y apoyar la economia familiar. b

En Estados Unidos y El mundo

8.60
8.40 % En Estados Unidos, los precios al productor aumentaron menos de lo esperado en marzo, a pesar del
820 fuerte repunte en los costos energéticos asociado a la guerra con Iran. El indice de precios al productor
800 L (PPI) subié 0.5% mensual, en linea con el dato revisado de febrero, pero muy por debajo del incremento
780 | anticipado por el mercado, mientras que el componente subyacente, que excluye alimentos y energia,
260 L avanzo apenas 0.1%. En términos anuales, el PPl general se ubicé en 4.0% vy el subyacente en 3.8%,
240 L ambos también por debajo de las estimaciones. Estas cifras contrastan con los datos de inflacion al
consumidor publicados la semana pasada, que mostraron un fuerte aumento de los precios en marzo
720 impulsado por la gasolina, aunque con una inflacién subyacente mas contenida.
;Zz | La Reserva Federal anuncié que reducird de forma mas pronunciada de lo previsto su programa de
gestion de reservas al comprar alrededor de 25 mil millones de ddélares mensuales en letras del Tesoro.
6.60 M ' oM I9M ' A ' A ' 3A ' A ' A ' A I10AI El gobernador de la Fed, Stephen Miran, sefialé que espera que la inflacién regrese al objetivo del banco
13/04/2026 06/04/2026 central en aproximadamente un afio y destacd que, pese al choque energético derivado de la guerra
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank. Bloomberg. con Irdn, aln no hay evidencia de un desanclaje de las expectativas de inflacién. En este contexto, la
atencion del mercado estard puesta en las intervenciones programadas de varios funcionarios de la Fed,
Tasas de Politica Monetaria entre ellos el presidente de la Fed de Chicago, Austan Goolsbee, el gobernador Michael Barr y el
.. presidente de la Fed de Richmond, Tom Barkin.
8% - Implicitas
675%  671% 669% 680% 714% La tensién geopolitica vinculada a la guerra con Iran continla escalando, luego de que Teheran
7% amenazara con atacar puertos del Golfo tras el inicio de un bloqueo maritimo estadounidense en el
6% estrecho de Ormuz, aunque Washington aseguré que las embarcaciones que operen fuera de puertos
% iranies no serdn atacadas, mientras Estados Unidos insiste en que la responsabilidad de una
desescalada recae en Irdn, y Pakistan afirma que siguen los esfuerzos diplomaticos. Por otro lado, el
4% secretario de Estado estadounidense participara en conversaciones entre Israel y Libano —las primeras
3% desde 1993— con el objetivo de negociar un alto el fuego, aunque Israel exige el desarme previo de
2% Hezbold, en un conflicto que ya ha dejado cerca de 2,000 muertos en territorio libanés. En el &mbito
economico, Rusia se ha beneficiado del alza en los precios del petréleo derivada del conflicto,
1% duplicando sus ingresos petroleros en marzo, pese a los ataques ucranianos a su infraestructura
0% energética. Aerolineas europeas pidieron apoyo de la UE ante cierres del espacio aéreo y el fuerte

Actual 3M 6M 1M 2 afios encarecimiento del combustible. Finalmente, en Canada, el Partido Liberal del primer ministro Mark
HFed MBanxico

Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, Bloomberg.
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Carney consolidé una mayoria parlamentaria tras ganar dos de tres elecciones parciales, fortaleciendo su liderazgo y su postura firme frente a Estados Unidos.
)

Los mercados financieros inician la jornada con un tono ligeramente mas optimista ante una cautelosa expectativa de desescalamiento del conflicto bélico, lo
que impulsa al alza a las acciones y a los bonos soberanos en la mayoria de los mercados desarrollados; este movimiento se produce en un contexto de
resultados mixtos de la banca estadounidense, que si bien muestran utilidades sélidas, han venido acompafiadas de guias mas débiles de lo esperado, mientras
que la atencién también se centra en los acontecimientos en Medio Oriente y en la expectativa por el discurso de Christine Lagarde tras el cierre. En el plano
macro y politico, persisten la incertidumbre sobre los resultados electorales en Perd, comienzan a aclararse las implicaciones de la mayorfa obtenida por la
administracion Carney en Canada, y se analiza por qué la Reserva Federal desacelerd la expansion de su balance. D

Indicadores para hoy

Mercado Previa Ultima

Hora Pais | Indicador
06:30 ™= |Precios al Productor, Mar 2026, V%A 4.6 3.4 4.0

Indicadores Financieros: cierres al 13 abr. 2026

Bonos M SOFR TIIE T. Cambio 10-abr-26 13-abr-26 Var. abs.
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Tasa Tasa Var. abs Fix Banxico* 17.30 17.35 0.0437
M3 7.89 -0.05 1Mes 3.65 6.9971 0.0000 Peso Spot 17.30 17.30 0.0025
M5 8.65 -0.07 3 Meses 3.67 7.0371 0.0000 Peso-CAD 12.48 12.55 0.0659
M8 8.73 -0.07 6 Meses 3.69 Peso-Euro 20.29 20.35 0.0635
M10 8.96 -0.06  1Afio 3.69 Precios del Petroleo
M30 9.59 -0.03 Mex. Mix. 90.68 94.42 3.7400
WTI 97.87 96.57 -1.3000
Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA Brent » 125.88 132.46 ?'5750
Instrumento Precio Tasa Var. abs. Instrumento Var. abs. *: Tipo de cambio Fix corresonde afecha de\qu\dacwon i
- 13-abr-25 13-abr-26 Var. %
UMS 23 99.12 4.27 -0.04  T.Bills3m 3.69 0.01 8433 8.822 0,05
UMS 3a 101.25 4.56 -0.03  T.Billsébm 3.72 0.01
UMS 53 98.58 5.08 -0.06 T.Note?2a 3.78 -0.02 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 107.26 6.80 -0.04 TBond 10a 4.29 -0.03 13-abr-2026
TBond 30a 4.90 -0.01

Bolsas del Mundo

Rend. %

indice - Mercado Ultimo

IPC México 69,639.69
Bovespa Brasil 198,000.34
PIPSA Santiago 1,132.84
Dow Jones NY 48,218.25
Nasdag NY 23,183.74
S&P 500 NY 6,886.24
TSE-300 Toronto 33,879.24
DAX Frankfurt 23,742.44
Eurostoxx 50 Europa 5,905.02
FTSE-100 Londres 10,582.96
CSI300 China 4,646.16
Hang Seng H. Kong 25,660.85
NIKKEI Japdn 56,924.11

Mercado Accionario en México

Mayores Alzas

Emisora

ORBIA* 2.25
WALMEX* 116
LACOMUBC 1.04
BBAJIOO 0.71
LABB 0.64
FEMSAUBD 0.63
KOFUBL 0.54
PEROLES* 0.46
GMEXICOB 0.42
CHDRAUIB 0.36

Diario
-0.55
0.34
0.51
0.63
123
1.02
0.54
-0.26
-0.36
-0.17
0.21
-0.90
-0.74

Vol. (Mil.)

8170.74
26,779.01
1.877.97
1,776.81
2,258.04
1,314.00
1572.56
737.37
6,048.04
553.98

Rendimiento % Acumulado

Semanal
-0.55
0.34
0.51
0.63
123
1.02
0.54
-0.26
-0.36
-0.17
0.21
-0.90
0.00

Mayores Bajas
Emisora
GAPB
VOLARA
AMXB
OMAB
TLEVICPO
ASURB
PINFRA*
ALSEA*
MEGACPO
LIVEPOLC

Mensual
1.50
5.62
4.63
4.05
7.38
5.48
3.39
4.68
6.02
3.99
4.41
3.52
11.48

-4.05
-2.31
-2.29
-2.26
-2.22
-1.90
-1.53
-1.46
-1.42
-1.18

Anual
8.29
22.89
6.22
0.32
-0.25
0.60
6.84
-3.05
1.96
6.56
0.35
0.12
13.08

3523
55.07
49.82

19.91
38.62
28.39
43.63
16.53
2335
32.88
23.88
22.69
69.49

Vol. (Mil)
1,260.91
2,662.81

63,975.62

994.37
2,022.98
24152
73493
1,382.27
777.84
773.05

17.37 M
1735 A

W

17.33 \
17.31 A

Nhe@aes00FEddd0al
Primario Anterior Ultimo Var. abs.
1 mes 6.60% 6.60% 0.00
3 meses 6.90% 6.90% 0.00
6 meses 7.03% 7.03% 0.00
1afo 7.44% 7.44% 0.00
Secundario Var.abs.  Dif.vs.Prim
1dia 6.75% 0.01
Tmes 6.82% -0.01 0.22
3 meses 6.88% -0.02 -0.02
6 meses 7.00% -0.01 -0.03
1afo 7.23% -0.04 -0.21
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Tasas de Interés de Largo Plazo

Méx. 10 afios EUA 10 afios
9.60 4.50
9.40 4.30
920 4.10
9.00 3.90
8.80 3.70
8.60 ittt 3.50

04/03/26
09/03/26
12/03/26
17/03/26
20/03/26
25/03/26
30/03/26
02/04/26
07/04/26
10/04/26
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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