Inflacion en EE. UU. sorprende a la baja.
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e  Claudia Sheinbaum y Marcelo Ebrard se reunieron con el sector empresarial japonés.
e  Méxicoy la UE avanzan con la modernizacién del acuerdo comercial.

GUiA DIARIA e  Eltipo de cambio estd en $17.43.

e  Continlan los ataques entre EE. UU. e Iran.
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e Lainflacién en EE. UU. en junio mostré su primera caida mensual en seis afios.

o EIWTlestden $80.74, el Brent en $86.98.

. La presidenta Claudia Sheinbaum sostuvo en Palacio Nacional una reunion con representantes del
Rodolfo Mitchell Cervera

. . sector empresarial de Japdn, liderados por Seiji Kuraishi, para dialogar sobre inversiones y fortalecer la
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx P P P . P g y

cooperacion econémica. Destacd que en México operan alrededor de 1,600 empresas japonesas que
Miguel Angel Saldafia Blanco generan unos 350,000 empleos, subrayando la relevancia de esta relacion bilateral. En paralelo, la
msaldanab@scotiabank.com.mx Secretaria de Economia, encabezada por Marcelo Ebrard, también se reunié con empresarios japoneses

y autoridades diplomaticas para abordar retos del entorno de negocios, impulsar el T-MEC y consolidar

Martha Alejandra Cérdova Méndez la competitividad y las cadenas de valor. Se informé que hay 39 proyectos de inversidn japonesa en

martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx seguimiento y que se ha avanzado en la solucién de la mayorfa de los desafios, acordando mantener

. . . coordinacién en areas como energia, aduanas y facilitacion comercial. D
Cynthia Hernandez Gonzalez

chgonzalez@scotiabank.com.mx El Consejo de la Unidon Europea otorgd la aprobacion final a la modernizacion del acuerdo comercial con

México, completando los procedimientos internos del bloque y acercando su entrada en vigor. Por otro,
México y Estados Unidos firmaron un acuerdo que permitird incrementar significativamente las
exportaciones mexicanas de azUcar de cafia, con importaciones estadounidenses estimadas en hasta
1.15 millones de toneladas métricas durante el ciclo 2026-2027, lo que beneficiard a alrededor de

170,000 productores mexicanos; la presidenta Claudia Sheinbaum calificd el acuerdo como una
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830 r 5 excelente noticia. Asimismo, de cara a la tercera ronda de negociaciones de revisién del T-MEC, prevista
810 L ? para el 20 de julio en Ciudad de México, el gobierno mexicano buscara que Estados Unidos elimine los
790 L aranceles al acero y a los automdviles, mientras que los lideres empresariales han instado a priorizar
270 limites a las medidas proteccionistas estadounidenses dentro del acuerdo. D
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El conflicto entre Estados Unidos e Irdn volvid a intensificarse después de que Washington lanzara

6.90 | ataques aéreos por tercera noche consecutiva, mientras Teherdn respondié con ofensivas contra
6.70 objetivos en Medio Oriente, incluidos Bahréin y Jordania. Los Emiratos Arabes Unidos acusaron a Irdn
6.50 e ———— de atacar dos petroleros en el estrecho de Ormuz, lo que llevé a EE. UU. a anunciar la reanudacion de

3M 6M 9M 1A 2A 3A 4A S5A 7A 10A un bloqueo naval en esa via estratégica. El conflicto ha impulsado nuevamente los precios del petroleo,

e 13/07/2026 e 06/07/2026

con el WTly el Brent avanzando entre 3 y 4 ddlares por barril y acumulando alzas cercanas a 12y 15

Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank. Bl berg. . . . -, s .
vente: Estudios Economicos Scotiabant. Bloomberg ddlares, respectivamente, desde la reciente reanudacion de las hostilidades. Este repunte energético ha

presionado al alza los rendimientos de los bonos en Europa y Canada, mientras que las bolsas globales

Tasas de Politica Monetaria operan con pérdidas. En contraste, los grandes bancos estadounidenses han reportado utilidades del

8% - Implicitas segundo trimestre superiores a las expectativas, aunque la reaccion de los inversionistas ha sido mixta.
7.10% . . . . - o

7% | 650% 654% 658% 670% Ademas, las exportaciones chinas sorprendieron positivamente con un fuerte crecimiento, aportando

una sefal favorable para la economia global. En conjunto, la evolucién de la inflacién estadounidense y

6% el impacto del encarecimiento del petréleo serdn determinantes para las expectativas sobre la

5% trayectoria futura de las tasas de interés de la Reserva Federal. [link] D

4% El presidente de la Reserva Federal, Kevin Warsh, reiterd su firme compromiso de devolver la inflacién
. al objetivo, afirmando que el banco central “no tiene tolerancia” a una inflacion persistentemente alta y
3% que restaurar la estabilidad de precios sigue siendo su principal prioridad. Warsh sefialé que la Fed
2% seguirad vigilando los riesgos, particularmente los derivados del reciente repunte de los precios del

1% petroleo por las tensiones geopoliticas y de la expansion de la inteligencia artificial, cuyo impacto sobre

la inflacién y el mercado laboral aun es incierto. Al mismo tiempo, describié a la economia

0% . i . .
estadounidense como solida, con un mercado laboral estable y crecimiento saludable de los salarios

Actual 3M 6M 12M 2 afios
mFed mBanxico nominales. b

Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, Bloomberg.
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Los precios al consumidor en Estados Unidos registraron en junio su primera caida mensual en seis afios, o que redujo la presion sobre la Reserva Federal para
seguir elevando las tasas de interés. El indice de precios al consumidor (CPI) disminuyé 0.4% mensual, frente a una expectativa de -0.1%, mientras que la
inflacion anual se moderd a 3.5% desde niveles previos, ubicandose por debajo del consenso de 3.8%. La inflacion subyacente, que excluye alimentos y energia,
se mantuvo sin cambios respecto a mayo (0.0%), frente a una prevision de 0.2%, y su tasa anual descendié a 2.6%, también por debajo del 2.8% esperado. En
conjunto, los datos sugieren una desaceleracién mas rapida de las presiones inflacionarias y fortalecen la expectativa de una postura monetaria menos
restrictiva por parte de la Fed. D
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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