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2 afios

Crecimiento moderado de viajeros internacionales contrasta con menor gasto
en julio.

Puntos clave

. En julio, el total de viajeros internacionales crecié en 2.9%, aunque con caidas en el gasto total y
medio.

. El tipo de cambio estd en $17.15.
. Contindan las tensiones en Medio Oriente.

. Canada busca fortalecer su relacién comercial con la Unién Europea, en medio del deterioro en las
relaciones comerciales con EE. UU.

o  EIWTlestden $104.27, el Brent en $109.05.

En México

Esta semana en México, Serd una semana bastante tranquila. No hay publicaciones relevantes de
indicadores a excepcion de las ventas minoristas registradas por la ANTAD para agosto, las cuales, el
mes pasado mostraron un comportamiento mixto. Y la semana cerrara con la publicacion de las cifras
de oferta y demanda agregada para el segundo trimestre, donde podremos observar la composicion de
y los drivers PIB. D

En julio, el total de viajeros internacionales en México fue de 8.65 millones de personas, lo que
representd un incremento anual de 2.9%. De estos, el 50.9% o 4.40 millones fueron turistas que
pernoctaron por lo menos una noche dentro del pais, cuyo incremento anual fue de 3.8%. Por su parte,
el gasto total de los viajeros internacionales ascendié a 2,961.3 millones de ddlares, una caida
equivalente a -1.3%. Asi el gasto medio de los viajeros fue de 342.3 ddlares, una caida de -4.1% con
respecto al afio pasado. b

En Estados Unidos y El mundo

Los mercados financieros iniciaron la semana con cautela debido al aumento de los precios del petréleo,
impulsado por interrupciones en una tuberia saudi y las crecientes tensiones en Oriente Medio, lo que
ha presionado tanto a los bonos como a las acciones. Las bolsas registran descensos, especialmente las
tecnoldgicas, ante sefiales de moderacion en las inversiones relacionadas con inteligencia artificial,
mientras que los efectos de la reciente inflacion en Estados Unidos contintan repercutiendo en Europa
y Asia. El dolar se fortalece como activo refugio y el délar canadiense muestra un mejor desempefio
gracias al repunte del petréleo y a comentarios de Donald Trump sobre un posible acuerdo comercial
bajo el T-MEC, aunque estos son vistos con escepticismo. En Canad3, la atencién estd puesta en la
publicacion de la inflacion de agosto, aunque los analistas consideran que tendran mayor relevancia las
medidas subyacentes de inflacion en un contexto de altos precios de la energia y estimulos fiscales.
Asimismo, crece la especulacion sobre un posible acercamiento econémico entre Canada y la Unién
Europea, aunque persisten obstaculos para la plena implementacion del acuerdo comercial CETA. Por
otro lado, China continla mostrando una desaceleracion en su actividad crediticia y financiera, con el
crecimiento de los préstamos en yuanes ubicandose cerca de minimos no vistos desde finales de la
década de 1990, reflejando una persistente debilidad en la expansién del financiamiento de su
economia. [link] D

La reunion prevista entre Irdn y varios paises arabes del Golfo para discutir un corredor maritimo
temporal a través del estrecho de Ormuz fue aplazada a peticion de Arabia Saudita. El aplazamiento
refleja, en parte, la creciente frustracion saudi por los continuos ataques en su territorio llevados a cabo
por grupos respaldados por Irdn, como los huties. En el encuentro se analizaria una propuesta
impulsada por Oman e Iran que otorgaria a Teheran la facultad de decidir qué embarcaciones pueden
ingresar al Golfo Pérsico e incluso la posibilidad de cobrar tarifas por dicho acceso, una iniciativa que ha
generado preocupacién entre los paises de la regidén por sus implicaciones para la seguridad y el
comercio maritimo internacional. D

El primer ministro Mark Carney viajara esta semana a Estrasburgo para participar en actividades del
Parlamento Europeo y discutir una alianza mas profunda con la Unién Europea en comercio, energia,
defensa, inteligencia artificial y minerales criticos. Aunque Carney descartd buscar la adhesion formal a
la UE, si confirmo que comenzaran conversaciones para una "alianza Unica" entre ambas partes. b
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Indicadores Financieros: cierres al 11 ago 2026
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IPC México
Bovespa Brasil
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TSE-300 Toronto
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T. Cambio
Fix Banxico*
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16.97
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Peso Spot 16.99 16.97 -0.0163
Peso-CAD 12.28 12.24 -0.0414
Peso-Euro 19.73 19.68 -0.0482
Mex. Mix. 104.78 103.07 -1.7100
WTI 96.05 102.48 6.4300
Brent 120.28 118.56 -1.7200
*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion
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Este documento, elaborado por la Direccidon de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aquf reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo con “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdémicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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