México y Canada refuerzan relacion.
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. En enero, las ventas ANTAD registraron aumentos generalizados.

e  Méxicoy Canada elaboran plan de integracién econdmica frente a negociaciones del TMEC.

GUiA DIARIA e  Eltipo de cambio estd en $17.20.

. Estados Unidos e Irdn reinician conversaciones en Ginebra.

17 de febrero de 2026 ]
e  Mercados a la espera del CPI canadiense.

Eduardo Suarez Mogollon

esuarezm@scotiabank.com.mx En enero de 2026, las ventas de la ANTAD crecieron 2.0% a tiendas iguales y 5.3% a tiendas totales
respecto al mismo mes de 2025, impulsadas por mejores resultados en formatos de autoservicio y
Rodolfo Mitchell Cervera tiendas especializadas. Autoservicio aumenté 2.9% a tiendas iguales y 5.1% a totales; Especializada

mitchell.cervera@scotiabank.com.mx

avanzo 3.2% y 7.4%, respectivamente, mientras que Departamental mostré un ligero retroceso de -

0.2% a tiendas iguales pero un crecimiento de 4.0% a totales. En conjunto, las ventas del mes
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] alcanzaron 136.3 mil millones de pesos. b
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México y Canada acordaron un plan de accion para los préximos afios que incluird inversiones conjuntas

Martha Alejandra Cérdova Méndez en puertos, infraestructura, minerales criticos, comercio y seguridad de las cadenas de suministro,

martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx paralelamente a la revisién del T-MEC prevista para julio. El secretario de Economia, Marcelo Ebrard,

. . . destacd que el acuerdo también busca ampliar oportunidades para jovenes y fortalecer una relacion
Cynthia Hernandez Gonzalez

e oyt T ey bilateral que ha multiplicado por 12 su comercio en tres décadas. Ademas, anticipé una importante

inversiéon minera mexicana en Quebec y subrayd que el fortalecimiento de la relacion con Canada
avanza al margen de la revision del tratado. D

Graficas del dia La presidenta mexicana Claudia Sheinbaum anuncié el 15 de febrero de 2026 nuevos incentivos para

impulsar la industria cinematografica y audiovisual, con el objetivo de hacerla mas competitiva

Curva TIIEde Fondeo internacionalmente y atraer producciones al pais. »
8.06
e En Estados Unidos y El mundo
7.46
7.26 Estados Unidos e Iran reanudaron conversaciones en Ginebra sobre el programa nuclear irani mientras
;:22 Washington incrementaba su presencia militar en la region. En Bangladesh, Tarique Rahman asumié
666 R S como primer ministro tras la primera eleccién desde la caida de Sheikh Hasina. En EE.UU,, la Reserva
SMOGM o OM 1A 2A - 3A L 4A SA A 10A Federal planea flexibilizar reglas de capital para impulsar los créditos hipotecarios. BHP reporté fuertes
e 16/02/2026 e 09/02/2026
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank. resultados impulsados por la demanda de cobre, y la naviera Hapag-Lloyd acordd comprar a la israeli
ZIM en un sector en consolidacion. Warner Bros retomdé negociaciones con Paramount, fondos como
Tasas de Politica Monetaria Implicitas Carlyle y BlackRock compran deuda ligada a riesgos de |A. Retroceden los futuros del Nasdag, suben los
8% 700% 6.95% 6.85% 6.73% 6.83% bonos del Tesoro y el petréleo avanza por tensiones en el Estrecho de Ormuz. D
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Los mercados iniciaron una semana bursatil acortada en Canada y Estados Unidos con cierta cautela,
en un contexto de rendimientos soberanos a la baja, movimientos mixtos en acciones y un repunte del
yen tras la debilidad generada por el PIB japonés. El oro retrocede, mientras que el petréleo muestra
comportamientos dispares. Durante la noche, las actualizaciones del mercado laboral del Reino Unido
reforzaron ligeramente las expectativas de un recorte de tasas del Banco de Inglaterra en marzo. Lo mas

|3:75%

Actual M 6M 12M 2 afios relevante en la agenda del dia es la inflacién canadiense (CPI), una de las dos lecturas clave antes de la
NFed  HBanxico decisién del Banco de Canada en marzo, junto con el inicio de la temporada de presupuestos
Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, Bloomberg. provinciales en el pais. (Derek H0|t) )
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Indicadores Financieros: cierres al 16 ene. 2026

Bonos M

Instrumento Tasa
M3 7.65
M5 8.33
M8 8.38
M10 8.72
M30 9.21

Var. abs.
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

SOFR
Plazo
1 Mes
3 Meses
6 Meses
1Afo

TIE
Tasa Tasa
3.66 7.2584
3.66 7.3016
3.60
3.44

Var. abs.
0.0000
0.0000

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA
Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs.

UMS 2a 99.36
UMS 3a 101.88
UMS 5a 99.54
UMS 30a 109.75

Bolsas del Mundo
indice - Mercado

IPC México
Bovespa Brasil
PIPSA Santiago
Dow Jones NY
Nasdag NY

S&P 500 NY
TSE-300 Toronto
DAX Frankfurt
Eurostoxx 50 Europa
FTSE-100 Londres
CSI300 China
Hang Seng H. Kong
NIKKEI Japon

Mercado Accionario en M

Mayores Alzas
Emisora

4.10
4.37
4.85
6.62

Ultimo

71,353.31
186,464.30
10,9711.58
49,500.93
22,546.67
6,836.17
33,073.71
24,800.91
5,978.88
10,473.69
4,660.41
26,705.94
56,941.97

0.00
0.00
0.00
0.00

Rend. %

Diario
-0.18
-0.69
0.13
0.10
-0.22
0.05
1.87
-0.46
-0.M
0.26
-1.25
0.52
-0.24

Vol. (Mil.)

MEGACPO 4.04
GAPB 3.03
KIMBERA 2.91
CUERVO* 1.87
BOLSAA 1.60
CEMEXCPO 1.02
OMAB 0.59
PINFRA* 0.51
GCC* 0.41
TLEVICPO 0.26

174.63
95.04
485.10
726.73
449.37
2,333.98
69.81
35.79
85.35
317.36

T.Bills 3m 3.68
T.Bills 6m 3.61
T. Note 2a 3.41
TBond 10a 4.05
TBond 30a 4.70

dimiento % Acumulado

SEIERE] Mensual
-0.18 5.55
0.00 2.81
0.13 -4.45
0.00 1.24
0.00 -3.90
0.00 -1.48
0.00 3.60
-0.46 1.07
-0.M 0.52
0.26 2.45
0.00 -0.98
0.52 -2.49
0.00 6.79

Mayores Bajas
Emisora

GFINBURO -3.73
BBAJIOO -2.88
GCARSOA1 -2.56
LABB -2.40
PE&OLES* -2.15
CHDRAUIB -1.52
GFNORTEO -1.33
SIGMAFA -1.16
GRUMAB -0.78
AC* -0.63

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

Anual

10.96
15.73
4.10
2.99
-2.99
-0.14
4.30
1.27
3.24
5.46
0.66
4.20
13.12

Vol.

31.95
45.43
48.26

mna2

12.58

1.80
29.79
10.16
8.84
19.94
18.31

18.06
45.45

(Mil)
425.62
305.89
34.16
427.31
46.00
86.42

500.79

1,066.88

68.91
178.96

13-feb-26

Fix Banxico* 17.18
Peso Spot 17.17
Peso-CAD 12.59
Peso-Euro 20.35
Precios del Petroleo

Mex. Mix. 58.83
WTI 62.84
Brent 70.12

17 de febrero de 2026

16-feb- Var. abs.
1707 -0.0075
17.18 0.0097
12.60 0.0083
20.36 0.0133
58.99 0.1600
62.89 0.0500
71.28 11600

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion

16-feb-25
8.388

16-feb-26

Var. %
8.705 0.04

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)

16-feb-2026
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Primario Anterior Ultimo Var. abs.
Tmes 6.88% 6.88% 0.00
3 meses 7.00% 7.00% 0.00
6 meses 7.10% 7.10% 0.00
1ano 7.37% 7.37% 0.00
Secundario Var.abs.  Dif.vs.Prim.
1dia 7.02% 0.02
Tmes 6.99% -0.01 o.M
3 meses 7.08% 0.00 0.08
6 meses 7.12% 0.00 0.02
Tafio 7.22% 0.00 -0.15
Tasas de Interés de Largo Plazo
EUA 10 afios
9.30 4.40
9.20 4.30
9.10 4.20
9.00 4.10
8.90 4.00
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8.70 bt 3.80
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Este documento, elaborado por la Direcciéon de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucion de acuerdo con “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensaciéon de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por alglin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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