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México busca fortalecer relacion comercial con otros paises.

Puntos clave

e  Representantes de la Comision Europea viajaran a México a finales de esta semana para firmar el
acuerdo comercial entre la UE y México.

e  Méxicoy Corea del Sur fortalecen relacién bilateral.
e  Eltipo de cambio estd en $17.27.

e  Continlan las tensiones entre EE. UU e Irdn; en paralelo la OMS declaré un brote de ébola como
emergencia sanitaria internacional.

. En EE. UU,, la produccion industrial crecié 0.7% por un repunte en las manufacturas.

o EIWTlestden $102.89, el Brent en $107.56.

En México

Esta semana en México, conoceremos importantes cifras econémicas para completar el panorama del
primer trimestre de 2026. Destacan las cifras revisadas del PIB del 172026, que en sus cifras preliminares
mostré un crecimiento marginal de 0.1% a/a y una caida de -0.8% trimestral. De la misma forma, se
dard a conocer tanto el Indicador Oportuno de la Actividad Econémica (IOAE) para abril, que el mes
pasado estimd un estancamiento mensual y un crecimiento anual marginal para marzo; asi como el
Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) para marzo, el cual, el mes pasado mostré una caida
anual de -0.26%, con movimientos mixtos en el desagregado. Ademas, conoceremos la cifra de inflacion
para la primera quincena de mayo, y que ha mostrado incrementos en la inflacién no subyacente—
especialmente por el componente de agropecuarios, futas y verduras—, asi como presiones en la
subyacente. Entre otros informes econdmicos se encuentra la Encuesta Mensual de Servicios (EMS), la
Encuesta Nacional sobre Empresas Comerciales, y la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
(ENEC), todas para el mes de marzo. b

La presidenta de la Comisién Europea, Ursula von der Leyen, y el presidente del Consejo Europeo,
Antdénio Costa, viajaran a México el 22 de mayo para participar en una cumbre con la presidenta Claudia
Sheinbaum, en la que se prevé la firma del acuerdo comercial modernizado entre México y la Unidn
Europea, el cual sustituye el marco vigente desde 2000 y busca eliminar la mayoria de los aranceles y
barreras restantes al comercio y la inversion, facilitando el acceso a mercados. Este nuevo acuerdo
forma parte de una estrategia explicita de ambas partes para diversificar sus relaciones econémicas en
un contexto de tensiones globales y reducir la dependencia respecto a Estados Unidos, al tiempo que
la agenda bilateral incluye cooperacidon en temas clave como cambio climatico, energia, innovacion y
combate al crimen organizado. »

México y Corea del Sur acordaron avanzar hacia un marco formal de comercio e inversién mediante la
creacion de un Didlogo Estratégico entre ministros y un grupo de trabajo para modernizar su relacion
bilateral, en un contexto de revision del T-MEC y de tensiones comerciales globales. Este acercamiento
busca fortalecer la integracion tecnoldgica e industrial, reducir riesgos comerciales y asegurar que los
intereses de ambos paises, especialmente de empresas coreanas en México, sean considerados en la
revision del tratado. Ademas, se contempla mantener consultas para mitigar impactos arancelarios y
evitar disrupciones, mientras que especialistas destacan que esta alianza podria impulsar la
participacién de México en cadenas de valor mas avanzadas, consolidando el comercio exterior como
una herramienta de politica industrial. b

En Estados Unidos y El mundo

La Organizacion Mundial de la Salud declaré un brote de ébola en Congo y Uganda como una
emergencia sanitaria internacional, con alrededor de 80 muertes y mas de 250 casos sospechosos,
mientras autoridades como el CDC estadounidense trabajan para contener la propagacion del virus; en
paralelo, Irdn presentd nuevas condiciones para poner fin al conflicto con Estados Unidos en
negociaciones mediadas por Pakistan, en medio de advertencias de Donald Trump de que “el tiempo
se agota” si no se alcanza un acuerdo. En el &mbito politico, el gobierno britanico enfrenta tensiones
internas en el Partido Laborista, mientras que en Espafa el Partido Popular gand las elecciones en
Andalucia pero perdio la mayoria absoluta y probablemente necesitara el apoyo de Vox, en tanto el
PSOE sufrié una fuerte derrota. En el frente geopolitico, Ucrania lanzd uno de sus mayores ataques con
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drones contra Rusia —con mas de 500 aparatos y victimas cerca de Moscu—, que Kiev justificd como represalia por bombardeos previos. Finalmente, la Casa
Blanca informd que China se comprometié a comprar al menos 17.000 millones de ddlares anuales en productos agricolas estadounidenses hasta 2028, lo
que aliviaria la presion sobre los agricultores de ese pais. D

El rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a 30 afios alcanzd su nivel mas alto desde octubre de 2023, llegando hasta 5.16%, impulsado por temores
de inflacién asociados a la guerra con Iran y el encarecimiento del petroleo, mientras que la tasa a 10 afios subié a alrededor de 4.6% desde cerca de 4% antes
del conflicto, elevando las preocupaciones sobre el costo de financiamiento del gobierno. »

La produccion industrial de Estados Unidos aumenté 0.7% mensual en abril, superando la estimacion mediana de 0.3% y revirtiendo la caida de 0.3%
observada en marzo; este resultado se explicé en parte por un repunte de 0.6% en la produccién manufacturera (frente a 0.2% esperado) tras un avance
marginal previo de 0.1%, mientras que la utilizacion de la capacidad se ubicé en 76.1%, por encima del 75.8% previsto y del 75.7% anterior, situdndose en el

extremo superior del rango estimado por los analistas, lo que sugiere una mejora general en el ritmo de actividad del sector industrial respecto a las expectativas
del mercado. b
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Mercado Accionario en México

Tasas de Interés de Largo Plazo
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las dreas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las &reas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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