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Aumentan las tensiones entre Rusia y Ucrania.

Puntos clave

e  Ebrard descarta estancamiento en las negociaciones del T-MEC.
e  Eltipo de cambio estden $18.47.
e  Zelenzky acusd a Trump de presionar a Ucrania para que se rinda ante Rusia.

e  (Canadd concentra la atencién de los mercados, con un tono mas restrictivo y posibles alzas en la
decision de politica monetaria de la semana que viene.

. En China, el PIB crecié 4.5%, ligeramente por encima de lo previsto.

o EIWTlestden $100.84, el Brent en $108.29.

En México

Esta semana en México, se publicardn algunos indicadores de gran relevancia. La publicacion mas
relevante sera la inflacion quincenal para la primera quincena de octubre, que en las Ultimas quincenas
ha mostrado un desempefio favorable, manteniéndose por debajo del 4% y con menores presiones en
el componente subyacente. Las publicaciones comenzaran el martes, con el indicador Oportuno de la
Actividad Econdmica (IOAE) para septiembre, que acomparara la publicacién del indicador Global de
la Actividad Economica (IGAE) para agosto que se publicara el viernes y que en los ultimos meses ha
mostrado mayor dinamismo, y que nos ayudara a ver qué tan bueno ha sido el comportamiento de la
economia en el tercer trimestre de este afio. También se publicaran los resultados de la encuesta Citi,
que nos darad un mejor panorama de expectativas de los analistas para los indicadores mas relevantes.
Se publicaran los resultados de varias encuestas como la Encuesta Mensual de Servicios, la Encuesta
Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC) y la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
(ENEC) todas para agosto, que nos daran un poco mas de informacién a nivel sectorial. También se
publicaran los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), con informacion de
desempleo, informalidad y otras métricas laborales para septiembre. D

El secretario de Economia, Marcelo Ebrard, asegurd que su homologo estadounidense, Howard Lutnick,
no se opone a reducir los aranceles que Estados Unidos aplica a México bajo la Seccién 232, y rechazé
que las negociaciones comerciales bilaterales estén estancadas pese a que no se han celebrado nuevas
rondas formales. Sus declaraciones contrastan con un reporte del Wall Street Journal que atribuia a la
resistencia de Lutnick la pérdida de impulso de un posible acuerdo arancelario. Ebrard sostuvo que
mantiene una comunicacion fluida con el secretario de Comercio y que las conversaciones contindan,
mientras México busca reducir, entre otros gravamenes, el arancel a los automdéviles del 25% al 15%,
ademas de obtener mejores condiciones para acero y aluminio. D

En Estados Unidos y El mundo

Hoy Canada concentra la atencién de los mercados, tras los comentarios de tono restrictivo del
gobernador del Banco de Canada (BoC), Tiff Macklem, durante el fin de semana, que elevaron con fuerza
las expectativas de una subida de tasas en la reunion del 28 de octubre: el mercado pas¢ de descontar
unos 9 pb de incremento el viernes a cerca de 18 pb, impulsando al délar canadiense y provocando una
fuerte venta de bonos canadienses, cuyo rendimiento sube mas que el de los Treasuries
estadounidenses. A ello se suman la votacién sobre la separacién de Alberta, para la que hasta ahora se
observa una elevada participacion, y la publicacién de la inflacion canadiense y de las encuestas del BoC
sobre expectativas de precios, que podrian mostrar mayores presiones inflacionistas. En el resto de los
mercados globales, los rendimientos de los bonos estadounidenses y europeos avanzan, las bolsas
presentan un comportamiento mixto, con futuros estadounidenses al alza, futuros del TSX ligeramente
a la baja y retrocesos en Europa, mientras que el petroleo registra pérdidas moderadas. Por otro lado,
la economia china superé las expectativas. [link] D

Por su parte, el PIB de China crecié 4.5% interanual en el tercer trimestre, ligeramente por encima del
4.4% previsto, mientras que las ventas minoristas aceleraron al 1.1% a/a en septiembre, reforzando la
posibilidad de que el pais alcance su objetivo de crecimiento de 4.5%-5% en 2026 y reduciendo, por
ahora, la necesidad de nuevos estimulos fiscales. En Francia, el Gobierno celebré una reunién de
emergencia tras los episodios de violencia registrados durante las protestas del fin de semana y se
prohibieron las concentraciones publicas en Marsella este lunes. En el frente geopolitico, el presidente
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ucraniano, Volodymyr Zelenskyy, acusé a Donald Trump de presionar a Ucrania para que se rinda ante Rusia, profundizando las tensiones entre ambos
mandatarios. Paralelamente, Vladimir Putin propuso celebrar una cumbre con Trump y el presidente chino, Xi Jinping, para negociar el fin de la guerra en
Ucrania, seguin The Wall Street Journal; por ahora, Trump no ha aceptado formalmente la reunion. En Medio Oriente, Trump respaldd a Binyamin Netanyahu
de cara a las elecciones israelies del 27 de octubre. En Canad3, un incendio en una base militar de Alberta dejé cuatro muertos y 19 personas en estado critico.
Finalmente, Anthropic anuncié que destinara el 5% de sus acciones a un fondo de beneficio publico antes de una posible salida a bolsa que podria valorar la
compaifiia en 2 billones de ddélares. b

Indicadores Financieros: cierres al 16 oct 2026
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intenciéon
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacidén o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacién de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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