Comienzan las negociaciones en torno al TMEC.
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ESTUDIOS ECONOMICOS

e Ayer comenzaron las negociaciones en torno al TMEC entre Méxicoy EE. UU.

. Mas tarde se publicaran los resultados de la encuesta de expectativas de Citi.

GUiA DIARIA e  Eltipo de cambio estd en $17.31.

e Joh Ternus reemplazara a Tim Cook como director ejecutivo de Apple en septiembre.
21de abril de 2026
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e  Lasventas minoristas en EE. UU. se dispararon en marzo por el alza en el gasto en gasolina.

o  EIWTlestden $89.31, el Brent $95.33.

. El dia de ayer comenzaron las negociaciones entre México y Estados Unidos, donde acordaron iniciar
Rodolfo Mitchell Cervera

_ , formalmente en la semana del 25 de mayo la negociacion del TMEC, como parte del proceso de revision
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx

conjunta previsto para el 1 de julio, tras una reunién en Palacio Nacional entre la presidenta Claudia
Miguel Angel Saldafia Blanco Sheinbaum vy el representante comercial de EU, Jamieson Greer, asi como encuentros técnicos
msaldanab@scotiabank.com.mx encabezados por Marcelo Ebrard. Ambas partes instruyeron a sus equipos a intensificar las
conversaciones en temas clave como reglas de origen, cadenas de suministro, seguridad econdmica,

Martha Alejandra Cérdova Méndez minerales criticos y disputas bilaterales, ademas de asuntos agropecuarios, propiedad intelectual y

martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx aranceles al acero, aluminio y sector automotriz. El didlogo incluyé a la iniciativa privada, que destacd

. . . avances en el entendimiento sobre los efectos negativos de los aranceles vigentes y confié en que
Cynthia Hernandez Gonzalez

T e puedan ajustarse conforme avance la revision, con el objetivo de preservar el tratado y fortalecer la

integracion productiva regional. b

Graficas del dia En Estados Unidos y El mundo

8.20 Curva TIIE de Fondeo Los mercados se mantienen practicamente sin cambios a la espera del plazo de mafiana para las

% negociaciones con Iran, mientras los bonos soberanos muestran una leve presién vendedora

8.00 r concentrada en los tramos cortos de EE. UU.,, Canadd, la eurozona vy, especialmente tras los datos

780 | laborales, el Reino Unido; el ddlar se fortalece de forma general, con la excepcién del délar neozelandés

tras un IPC que acerca al banco central a subir tasas. Las bolsas registran avances moderados en futuros

760t de Norteamérica y en Europa, y el petréleo se mueve lateralmente, atento a si alguna de las partes cede

740 antes del ultimatum fijado por Trump. En el foco global estan Irén, la comparecencia de Kevin Warsh —

720 L que podria ser agitada— y unas ventas minoristas nominales en EE. UU. que se esperan sdlidas; a nivel

regional, los datos de empleo y salarios en el Reino Unido han impulsado expectativas de alzas del BoE,

7.00 la inflacion en Nueva Zelanda refuerza el sesgo restrictivo del RBNZ y el sentimiento inversor en

6.80 | Alemania cae a su nivel mas bajo desde el “Dia de la Liberacién”. Canada y América Latina, en cambio,
6.60 — - se anticipan tranquilos. [link] »

3M 6M 9M 1A 2A 3A 4A 5A T7A 10A Apple anuncié que John Ternus asumirad como director ejecutivo el 1de septiembre, mientras Tim Cook
—2(0/04/2026 e 13/04/2026

" - - pasara a ser presidente ejecutivo, en un momento de fortaleza para la empresa por el auge del iPhone,
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank. Bloomberg.

aungue con el reto pendiente de mejorar su desempefio en inteligencia artificial. El vicepresidente

estadounidense J.D. Vance viajaria a Pakistan para nuevas conversaciones con Irdn, en medio de la

Tasas de Politica Monetaria expiracion de un alto el fuego y tensiones por la incautacion de un buque irani; ademas, EE. UU. acogera

8% - Implicitas negociaciones entre Israel y Libano tras una tregua temporal con Hizbula, mientras Israel investiga la

o 6.75% 670% 668% 6.74% 7.02% profanacion de una estatua cristiana por un soldado. Japdn flexibilizd sus restricciones a la exportacién

de armas letales, alejandose de su histérica politica pacifista para fortalecer a sus aliados. En el Reino

6% Unido, el primer ministro Keir Starmer enfrenta presién para dimitir por el controvertido nombramiento

5% de Peter Mandelson como embajador en Washington. En el dmbito tecnoldgico, Anthropic acordd

- invertir mas de 100.000 millones de ddlares en chips y computacién de Amazon, que a su vez aportara

capital al laboratorio de IA. Finalmente, el presidente de Taiwan, Lai Ching-te, canceld un viaje

3% diplomatico tras denuncias de presiones chinas que impidieron el sobrevuelo de su avién, subrayando
2% la disputa internacional sobre el estatus de la isla. D

1% El miembro del Fed, Stephen Miran considera que no hay razones convincentes para retrasar los

recortes de tasasy sugiere que el Fed podria reducirlas tres o incluso cuatro veces este afio. Por su parte,

0% . la presidenta del Fed de San Francisco, Mary Daly, sefialé que el impacto del shock petrolero en EE. UU.

Actual 3M 6M 12M 2 afios
EFed W Banxico es mas inflacionario que contractivo para el crecimiento y advirtié que el pais se encamina hacia un

Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, Bloomberg.
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crecimiento nulo de la fuerza laboral en los préximos afios. D

Las ventas minoristas de Estados Unidos se dispararon en marzo al mayor ritmo en un afio, con un aumento mensual de 1.7%, impulsadas principalmente por
un salto de 15.5% en el gasto en gasolina debido al encarecimiento del combustible por la guerra con Iran, aunque también hubo un desempefio mejor de lo
esperado en otros rubros. Excluyendo autos y gasolina, las ventas subieron 0.6% y el llamado “grupo de control”, clave para el calculo del PIB, avanzd 0.7%, el
mayor incremento desde agosto, lo que sugiere que el consumo se mantuvo soélido pese a los altos precios de la energfa. El impacto positivo parece estar
asociado en parte a reembolsos fiscales mas elevados de lo habitual, aunque los economistas advierten que este impulso podria ser temporal conforme termine
la temporada de impuestos, los costos del combustible sigan altos y el mercado laboral permanezca moderado. b

Indicadores para hoy

Mercado Previa Ultima

| Indicador

06:30 E= [Ventas Minoristas, Mar 2026, V%M 1.4 0.7 1.7
08:00 E= |Inventarios de Negocios, Feb 2026, % 0.3 -0.1
08:00 == |Venta de Casas Pendientes, Mar 2026, V%M 0.5 1.8
BN |Encuesta Citi, Méx
Indicadores Financieros: cierres al 20 abr. 2026
T Cambio __17-abr26 20-abr-26 _ Var abs.
M3 7.82 -0.01 1Mes 3.66 7.0071 0.0000 Peso Spot 17.29 17.30 0.0090
M5 8.52 -0.01 3 Meses 3.67 7.0473 0.0000 Peso-CAD 12.67 12.68 0.0040
M8 8.60 -0.02 6 Meses 3.68 Peso-Euro 20.39 20.39 0.0043
o v B Seo
M30 0.37 0.01 Mex. Mix. 84.25 88.39 41400
WTI 83.85 89.61 5.7600
Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA Brent 98.95 106.02 7.0750
Instrumento Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs. *: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion
" 20-abr-25 20-abr-26 %
UMS 2a 99.20 424 0.01 T.Bills 3m 3.68 -0.01 8,441 8827 0.05
UMS 3a 101.30 4.54 0.00  T.Billsém 3.70 0.03
UMS 5a 99.02 498 0.01 T. Note 2a 3.72 0.02 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 107.87 6.75 0.00  TBond 10a 4.25 0.00 20-abr-2026
TBond 30a 4.88 -0.01 17.36
1735 —A—4
SN LY.\
indice - Mercado Ultimo Rend. % Rendimiento % Acumulado 17.33 I\[’ U \
Diario Semanal  Mensual Anual ' v M .
IPC México 70,083.75 0.37 0.37 2.15 8.98 32.19 1732
Bovespa Brasil 196,132.06 0.20 0.20 463 2173 51.28 17.31 \'\/\/\N\
PIPSA Santiago 11,343.55 -0.75 -0.75 6.61 8.23 4515 17.30 VAAM
Dow Jones NY 49,442 .56 -0.01 -0.01 6.69 2.87 26.32 79 -
Nasdag NY 2440439  -0.26 -0.26 13.03 5.00 49.84 83283833838838888%8
S&P 500 NY 70914  -024 -0.24 889 385 3457 Te®oroResddoad
TSE-300 Toronto 34,360.03 0.04 0.04 4.86 8.35 42.03 Cotes
DAX Frankfurt 24,417.80 -1.15 -1:15 7.66 -0.30 15.15 Primario Anterior Ultimo Var. abs.
Eurostoxx 50 Europa 5,982.63 -1.24 -1.24 7.41 3.30 21.22 1mes 6.60% 6.60% 0.00
FTSE-100 Londres 70,609.08 -0.55 -0.55 4.25 6.82 28.20 3 meses 6.70% 6.70% 0.00
CSI300 China 4,757.44 0.61 0.61 6.91 2.75 26.1 6 meses 6.98% 6.98% 0.00
Hang Seng H. Kong 26,361.07 0.77 0.77 6.35 2.85 23.21 1 afio 7.16% 7.16% 0.00
NIKKEI Japon 58,475.90 0.60 0.00 14.52 16.16 68.37 Secundario Var. abs Dif.vs.Prim
1dia 6.75% 0.00
Tmes 6.79% -0.02 0.19
3 meses 6.85% -0.05 0.15
6 meses 6.93% -0.01 -0.05
1afo 7.13% -0.01 -0.03
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Mercado Accionario en México

Tasas de Interés de Largo Plazo

Mayores Alzas Mayores Bajas EUA 10 afios
Emisora Var.% Vol. (Mil)  Emisora Vol. (Mil) 4.50
GCCH 437 33805 Q* -1.96 617.85

9.40 430
GENTERA* 4.09 3,321.61 ASURB -1.87 43450
MEGACPO 3.64 72235 LIVEPOLC -1.58 24452 990 40
GFNORTEO 2.6 593552 WALMEX* -1.05 30,759.43
LABB 2.61 3,303.38 GAPB -1.00 3,382.19 9.00 390
BOLSAA 238 916.94 VOLARA -1.00 126113
ALSEA* 2.22 1,507.57 CHDRAUIB -0.87 909.16 880 bbb e 370
BBAJIOO 2.15 1,404.44 FEMSAUBD -0.59 1672.47 g e L LLe8 888
ACH 2.05 179312 KOFUBL -0.40 662.42 888383335333
LACOMUBC 184 697.43 PEROLES* -0.20 34535 Fe 2R 8gIe
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intenciéon
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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